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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
1.1 Latar Belakang 

Pembangunan di Indonesia khususnya bidang infrastruktur terus ditingkatkan. 

Salah satu peran negara dalam pembangunan infrastruktur adalah pengalokasian 

dana dan pemeliharaan infrastruktur. Pada tahun 2020, APBN yang diterima 

kementerian PUPR sebesar 120.217,54 miliar rupiah (Kementerian PUPR, 2021). 

Dana tersebut dipergunakan dalam menjalankan program pengelolaan sumber 

daya air, pembangunan jalan dan jembatan, pembangunan perumahan serta 

program lain di sektor pembangunan infrastruktur. 

Hingga saat ini total jalan tol berjumlah 30 ruas dengan panjang 1.908,54 km, 

19.135 unit Jembatan Nasional total panjang 539.477 m. Sistem penyediaan air 

minum (SPAM) 4.809, rumah susun berjumlah 49.615 unit dan rumah khusus 

sejumlah 25.535 unit (Kementerian PUPR, 2021). Hal ini membuat kebutuhan 

terhadap produk industri yang digunakan untuk infrastruktur yaitu khususnya 

semen mengalami peningkatan. Fenomena ini menuntut perusahaan dibidang 

industri semen untuk memiliki kinerja yang baik. Agar dapat memiliki kinerja 

yang baik, perusahaan harus lebih inovatif serta menerapkan strategi yang tepat 

agar mampu bertahan dan bersaing dengan perusahaan lain. Dalam menerapkan 

strategi untuk meningkatkan hasil dan kelangsungan produksi sehari-hari, 

perusahaan membutuhkan sejumlah dana yang disebut modal kerja. 



 

2 
 

Modal kerja merupakan sumber utama penunjang kegiatan operasional 

perusahaan,sehingga efisiensinya wajib diperhatikan oleh perusahaan. Jumlah 

modal kerja sangatlah penting dan harus cukup agar perusahaan mampu 

melakukan aktivitas produksinya dengan lebih efektif dan efisien. Modal kerja 

pula umumnya dipakai untuk memulihkan keuangan perusahaan selama krisis. 

Perusahaan yang tidak memiliki cukup modal kerja, akan mengakibatkan kerugian 

bagi perusahaan (Sianturi, 2021). Kelebihan modal kerja dapat menyebabkan dana 

menjadi idle dan kehilangan peluang untuk mendapatkan profit (Safar, 2020). 

Modal kerja memiliki sifat “daily and time consuming activities” sehingga penting 

dan membutuhkan perhatian (Anwar, 2019). 

Perhitungan yang tepat diperlukan dalam pengelolaan modal kerja agar 

tercapai keseimbangan yang optimal. Semua kegiatan usaha perusahaan 

membutuhkan modal kerja dan akan dicairkan kembali dalam waktu singkat 

melalui penjualan. Uang yang diterima dari penjualan akan digunakan kembali 

untuk mendanai kegiatan bisnis perusahaan dimasa depan dan siklus akan terus 

berputar setiap periode perusahaan menjalankan bisnis (Hasanah et al., 2020). 

Semakin tinggi tingkat perputaran modal kerja akan berpengaruh positif terhadap 

profitabilitas yang akan dihasilkan perusahaan (Jasmani,2019). Selain efisiensi 

modal kerja, efisiensi terhadap kas juga penting. 

Perputaran kas ialah tolak ukur dari efisiensi penggunaan kas di suatu 

perusahaan. Semakin cepat perputaran kas maka semakin baik dan efektif 

perusahaan dalam menghasilkan pendapatan dengan maksimal sehingga 

keuntungan akan meningkat (Nuraini, 2021). Suatu perusahaan dianggap berhasil 
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mengelola alokasi kasnya jika dapat menjaga penjualan tunainya dalam keadaan 

proporsional (Nandila, 2020). Oleh karena itu perputaran kas menjadi aspek yang 

penting untuk diperhatikan selain modal kerja. Oleh sebab itu perusahaan harus 

dapat mengelola modal kerja serta perputaran kas nya secara lebih efektif dan 

efisien sehingga menghasilkan laba yang akan berdampak pada tingkat 

profitabilitas yang maksimal. 

Profitabilitas adalah kemampuan yang dimiliki perusahaan dalam 

memperoleh keuntungan dalam periode waktu tertentu (Riyanto, 2008). Ross et al 

(2015) mengungkapkan rasio yang digunakan untuk mengukur tingkat 

profitabilitas diantaranya : “Profit margin, return on assets (ROA) dan  return on 

equity (ROE)”. Penelitian ini menggunakan return on assets dalam mengukur 

tingkat efektifitas perusahaan dalam menghasilkan keuntungan. Return on assets 

(ROA) memperlihatkan kemampuan yang dimiliki oleh perusahaan dalam 

menghasilkan keuntungan dari penggunaan aset selama periode waktu berjalan. 

Perusahaan memiliki kesempatan yang besar untuk mendorong pertumbuhan dan 

menghasilkan laba dengan lebih efektif jika rasio return on assets tinggi (Reski et 

al., 2020). 

Fakta yang dihimpun dari laporan keuangan perusahaan menunjukkan meski 

pembangunan infrastruktur meningkat namun return on assets (ROA) perusahaan 

dari tahun ketahun mengalami penurunan, hal tersebut ditunjukkan pada grafik 

dibawah ini : 
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Sumber : www.indfinancials.com (data diolah) 

Gambar 1. 1 rata-rata return on assets industri semen di Indonesia tahun 
2012- 2021 

Grafik 1.1 menunjukkan nilai rata-rata return on assets (ROA) pada industri 

semen menunjukkan penurunan setiap tahunnya, terutama pada tahun 2016-2017. 

Perubahan return on assets (ROA) dipengaruhi beberapa faktor diantaranya 

“working capital turnover” (Mahardika & Suci, 2021), dan “cash turnover” 

(Nugroho et al., 2019). Pernyataan tersebut memiliki perbedaan hasil antar 

peneliti terdahulu, ada yang menemukan working capital turnover berpengaruh 

namun ada yang menemukan working capital turnover tidak berpengaruh. 

Penelitian dari Jasmani (2019), Reski et al (2020), Angelita & Sihombing (2019), 

Fuad et al (2020) menemukan working capital turnover memiliki pengaruh 

signifikan atas return on assets. Sebaliknya penelitian dari Ananda (2021), Yaqin 

et al (2019), Putri & Kusumawati (2020), Saputro (2019) yang menemukan 

working capital turnover tidak berpengaruh signifikan terhadap return on assets. 
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Faktor lain yang mempengaruhi profitabilitas ialah cash turnover. Tidak 

berbeda dengan working capital turnover, cash turnover juga memiliki perbedaan 

hasil antar penelitian terdahulu. Penelitian Nuraini (2021), Lubis et al (2019), 

Juliana & Sidik (2020), Novika & Siswanti (2022), Nurmasari & Rifkiawati 

(2019) yang menemukan cash turnover memiliki pengaruh yang signifikan 

terhadap return on assets. Menurut hasil penelitian dari Reski et al (2020), 

Ariyanti et al (2020), Eryatna et al (2021), Hantono et al (2019), Martha & 

Saryadi (2020), Hasibuan (2019) menemukan bahwa cash turnover tidak memiliki 

pengaruh signifikan terhadap return on assets. Perusahaan yang bergerak di sektor 

industri semen dipilih karena produk akhir yang dihasilkan menjadi bagian yang 

penting bagi pembangunan infrastruktur. 

Berdasarkan uraian yang telah dikemukakan diatas maka penelitian ini 

berjudul “Pengaruh Working Capital Turnover dan Cash Turnover Terhadap 

Profitabilitas Pada Industri Semen Yang Listing Di Bursa Efek Indonesia”. 

 

1.2 Rumusan Masalah 

Rumusan masalah yang didapat berdasarkan latar belakang di atas ialah : 

1) Bagaimanakah“pengaruh working capital turnover terhadap profitabilitas 

industri semen yang listing di Bursa Efek Indonesia? 

2) Bagaimanakah pengaruh cash turnover terhadap profitabilitas industri 

semen yang listing di Bursa Efek Indonesia? 
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1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan dengan rumusan masalah yang ada, maka tujuan dari penelitian 

ini ialah : 

1) Menganalisis pengaruh working capital turnover terhadap 

profitabilitas industri semen yang listing di Bursa Efek Indonesia 

2) Menganalisis pengaruh cash turnover terhadap profitabilitas industri 

semen yang listing di Bursa Efek Indonesia 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

Manfaat yang didapatkan dari penelitian ini ialah : 

1) Secara Teoritis 

Manfaat penelitian secara teoritis dari hasil penelitian ini ialah 

diharapkan dapat memberikan informasi dan wawasan yang lebih untuk 

analisis pengelolaan modal kerja guna meningkatkan profitabilitas dalam 

perusahaan. 

 

2) Secara Praktis 

a. Bagi Pemerintah 

Bagi Pemerintah ialah dapat menjadi bahan pertimbangan dalam 

membuat kebijakan dan mengambil keputusan guna memajukan 

industri semen yang ada di Indonesia. 
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b. Bagi perusahaan 

Dengan ini sebagai masukan, perusahaan diharapkan merangkum 

anggaran modal kerja yang dibutuhkan untuk setiap periode dan 

memeriksa indikator perputaran modal kerja serta profitabilitas untuk 

meningkatkan kinerja keuangan perusahaan di tahun berikutnya.
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