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ABSTRACT 

THE EXTERNAL EFFECT OF TAX AVOIDANCE AND SALES GROWTH IN 
CHEMICAL AND MATERIALS MANUFACTURING COMPANIES LISTED ON THE 

INDONESIA STOCK EXCHANGE (IDX) YEARS (2018-2021) 

 

By : 

Apria Siti Rahmawati 

 

The study aims to determine and analyze the effect of tax avoidance and sales growth on external 

funding in sub-materials and chemical manufacturing companies during the 2018-2021 period on 

the Indonesia Stock Exchange (IDX). The population used in this study were 76 manufacturing 

companies in the materials and chemical subsector which were listed on the Indonesia Stock 

Exchange, and the sample used was 11 companies to be sampled. This study also uses an 

associative approach with the type of research data that is quantitative, data analysis techniques 

used in this study are descriptive statistical analysis, simple linear regression analysis, hypothesis 

testing, and a coefficient of determination of 5%. The SPSS software used is version 26 which is 

also used for data processing in this study. The results of this study prove that tax avoidance has a 

significant effect on external funding. Sales growth has no significant effect on external funding. 

Tax evasion and sales revenue growth have a significant simultaneous effect on external funding. 

Key Words : Tax avoidance, sales growth, external funding 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang 

Perusahaan akan terdorong untuk memaksimalkan eksistensi dan 

kinerjanya dalam menghadapi persaingan yang semakin ketat untuk memenuhi 

tujuan komersialnya. Salah satunya adalah menetapkan pedoman bagaimana dana 

akan dialokasikan untuk operasi sehari-hari. Modal, baik yang dimiliki 

perusahaan maupun yang diperoleh dari luar, diperlukan untuk memenuhi 

kewajiban keuangan, seperti yang dikemukakan oleh Riyanto (2014). Sumber 

keuangan yang berasal dari luar ialah seperti pinjaman jangka pendek (short-term 

debt) maupun jangka panjang (long-term debt), sedangkan dari permodalan 

sendiri yakni dapat berupa modal saham, cadangan, dan laba.  

 Pertimbangan yang cermat terhadap pemberi pengaruh struktur domain 

perusahaan diperlukan selama implementasi. Beberapa teori mengusulkan 

berbagai variabel yang mempengaruhi investasi internasional. Faktor operasi 

penjualan, struktur aset, leverage, tingkat pertumbuhan, profitabilitas, pajak, 

kontrol, sikap manajemen, pemberi pinjaman dan lembaga pemeringkat, keadaan 

pasar, fleksibilitas keuangan, dan faktor internal diperiksa oleh Houston (2014). 

Banyak hal, konon, memengaruhi pilihan dari luar. 

 Salah satu pertimbangan dalam memutuskan bagaimana mengatur uang 

yang masuk dari luar adalah perpajakan. Ini berkaitan dengan jumlah uang yang 

harus Anda bayarkan dalam bentuk pajak kepada pemerintah negara tertentu. 
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Jumlah pajak yang harus dibayar bisnis meningkat karena pembayaran bunga atas 

utang jangka panjang menggerogoti laba kena pajak perusahaan. Oleh karena itu, 

bisnis dapat lebih mengandalkan utang kreditur dengan tarif pajak yang lebih 

tinggi. 

 Pajak Penghasilan Badan ( Pph Badan) di Indonesia dengan tarif pajak 

progresif yang diawali dengan UU No. 17 Tahun 2000. Karena itu, usaha yang 

menghasilkan banyak uang harus mengeluarkan banyak uang untuk pajak, begitu 

pula sebaliknya. Akibatnya, banyak bisnis beralih untuk lebih mengandalkan 

pembiayaan utang, karena bunga yang mereka bayarkan atas pinjaman mereka 

menurunkan pendapatan kena pajak mereka. 

 Untuk mengevaluasi ketergantungan perusahaan pada keuangan eksternal, 

lihat proporsi modal sahamnya terhadap keseluruhan utangnya (Debt To Equity 

Ratio). Metrik umum untuk membandingkan hutang dan ekuitas adalah Debt to 

Equity Ratio. Jika Debt to Equity Ratio (DER) lebih dari 1, hal ini menunjukkan 

bahwa bagian yang lebih besar dari total elemen utang digunakan untuk 

membiayai operasi operasi perusahaan daripada modal yang tersedia. 

 Semakin tinggi Debt to Equity Ratio (DER), semakin besar 

ketergantungan suatu perusahaan terhadap pendanaan eksternal untuk 

menjalankan kegiatan operasionalnya, karena komposisi total Hutang (jangka 

pendek dan jangka panjang) semakin besar dibandingkan dengan total modal itu 

sendiri, semakin besar beban perusahaan kepada pihak luar (kreditur) ( Syafrida & 

Ainur 2014).  
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 Kemampuan perusahaan untuk bertahan dalam bisnis bergantung pada 

sejumlah elemen yang berbeda, termasuk, namun tidak terbatas pada, 

kemampuannya untuk menjual barang dan jasanya kepada pelanggan dengan 

keuntungan. Manajemen akan terus bekerja untuk meningkatkan penjualan 

produk karena berhubungan langsung dengan bottom line perusahaan.  

 Ketika suatu perusahaan memilikicashflow yang stabil hal ini akan 

mempengaruhi pendapatan yang dimiliki dan perlu dilakukannya perhitungan saat 

memutuskan bagaimana mengalokasikan modal. Dalam kebanyakan kasus, bisnis 

akan menggunakan utang untuk membiayai operasi mereka. Tingkat pertumbuhan 

penjualan yang tinggi menunjukkan bahwa perusahaan harus meningkatkan 

kapasitas produksinya, yang pada gilirannya memerlukan tambahan modal; 

seringkali, modal ini diperoleh melalui penerbitan pinjaman atau utang kepada 

investor luar. Jika tingkat ekspansi produksi sesuai dengan tingkat ekspansi 

penjualan, perusahaan akan menghasilkan pendapatan yang cukup untuk melunasi 

kewajiban utangnya (Hanafi, 2004). 

 Manajemen yang efisien dan efektif biasanya menghasilkan laba tertinggi 

untuk bisnis. Korporasi harus meningkatkan penjualan sambil menekan biaya 

untuk mendapatkannya. Beban pajak merupakan faktor penting yang harus 

dikendalikan. Korporasi mengambil langkah-langkah untuk mengurangi 

kewajiban pajaknya melalui langkah-langkah seperti pengelolaan beban pajaknya 

secara hati-hati. Tujuan penghematan pajak adalah untuk memaksimalkan 

keuntungan, yang biasanya diperoleh dengan cara yang tidak jujur. 
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 Meskipun secara teknis tidak ilegal, IRS sering memandang rendah 

pembayar pajak yang menghindari pajak karena mereka yakin hal itu 

mengirimkan pesan ketidakpatuhan atau penolakan pajak. Perubahan UU No. 36 

Tahun 2008 merupakan konsekuensi dari perubahan pajak yang diterapkan oleh 

pemerintah Indonesia pada tahun 2008 sebagai tanggapan atas pesatnya 

perkembangan sektor industri di negara ini. Amandemen tersebut menghasilkan 

keuntungan bagi WP Agency berupa tarif pajak yang lebih rendah. Karena 

kaitannya dengan kemampuan perusahaan untuk menghasilkan keuntungan, pajak 

yang dibayarkan oleh perusahaan baru-baru ini menarik banyak perhatian. 

Mengurangi beban pajak melalui penghindaran pajak melibatkan pengalihan 

penghasilan kena pajak ke kegiatan yang tidak kena pajak. Penghindaran pajak 

perusahaan dapat berdampak negatif pada pendapatan negara. Dengan 

menggabungkan unsur-unsur pengelolaan pajak, perencanaan pajak, agresi 

pajak, penghindaran pajak, dan perlindungan pajak, wajib pajak dapat 

menurunkan penghasilan kena pajaknya, seperti yang didefinisikan oleh Astuti 

dan Aryani (2016). 

 Perusahaan terlibat dalam penghindaran pajak untuk meminimalkan 

dampak pajak pada operasi mereka dan memaksimalkan keuntungan sesuai 

dengan kebutuhan pemegang saham mereka. Konsekuensinya, perusahaan 

berkewajiban untuk mematuhi semua undang-undang yang berlaku dan 

mengurangi kewajiban pajaknya semaksimal mungkin. Kemampuan perusahaan 

untuk menghindari pembayaran bagian pajak yang adil dapat diukur dengan 
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membandingkan tarif pajak efektif (jumlah tagihan pajak perusahaan saat ini 

ditambah kewajiban pajaknya di masa depan) dengan laba sebelum pajak. 

 Penelitian sebelumnya menunjukkan bahwaGrowth of Sales (GOS) 

digunakan untuk mengukur meningkatnya penjualan yang berpengaruh positif dan 

dapat diabaikan saat akses ke modal yang berasal dari luar, sebagaimana 

dinyatakan oleh Hamidah & Rahayu (2022). Hal ini bertentangan dengan temuan 

Syafrida & Ainur (2014) yang tidak menemukan bukti adanya hubungan kausal 

antara peningkatan penjualan dengan DER yang lebih tinggi. 

 Berdasarkan temuannya, Hamidah dan Rahayu (2022) menyatakan Dari 

hasil pengujian statistik didapatkan bahwa adanya pengaruh yang positif dan 

substansif yang berasal dari eksternal terhadap variabel penghindaran pajak yang 

diproyeksikan dengan Cash Effective Tax Rates (CETR). Hal ini bertentangan 

dengan temuan Ritonga (2020) yang tidak menemukan hubungan antara 

penghindaran pajak dan penggunaan pembiayaan eksternal di antara sub-

perusahaan di sektor makanan dan minuman yang diperdagangkan di Bursa Efek 

Indonesia antara tahun 2016 dan 2020. 

 Hamidah & Rahayu (2022) menemukan bahwa Penghindaran Pajak dan 

Pertumbuhan Penjualan mempengaruhi Pendanaan Eksternal pada Waktu yang 

Sama, juga mendukung temuan penelitian sebelumnya. Hal ini bertentangan 

dengan temuan studi Tiarna (2021), yang menemukan bahwa meningkatkan 

penjualan sambil menerima tambahan uang dari luar tidak berdampak nyata pada 

tingkat penggelapan pajak.  
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 Demikian pula temuan penelitian sebelumnya, sebagaimana dilaporkan 

oleh Hamidah & Rahayu (2022), menunjukkan bahwa hal tersebut mempengaruhi 

pembiayaan eksternal. Namun, menurut bukti yang dikemukakan oleh Tiarna 

(2021), meningkatkan penjualan dan mendatangkan lebih banyak uang dari 

sumber luar tidak berpengaruh secara bersama-sama terhadap penghindaran pajak. 

Tabel 1. 1  
Data Penghindaran Pajak, Pertumbuhan Penjualan (Growth Of Sale) dan 

Debt to Equity Ratio 

NO 
Kode 

Saham 
Tahun 

Penghindaran 
Pajak 

GOS DER 

1. INTP 

2018 0,18 0,05 0,19 

2019 0,19 0,05 .0,20 

2020 0,16 -0,11 0,23 

2021 0,2 0,04 0,26 

2. TRST 

2018 0,74 0,11 0,91 

2019 1,22 -0,02 1,00 

2020 0,58 0,16 0,86 

2021 0,08 0,22 0,87 

3. TALF 

2018 0,27 0,14 0,25 

2019 0,31 0,24 0,31 

2020 0,35 0,10 0,44 

2021 0,27 0,02 0,27 

4. ARNA 

2018 0,25 0,13 0,50 

2019 0,25 0,09 0,52 

2020 0,22 0,02 0,50 

2021 0,21 0,15 0,42 

5. CPIN 

2018 0,22 0,09 0,42 

2019 0,20 0,08 0,39 

2020 0,19 -0,27 0,33 

2021 0,21 0,21 0,4 

6. MARK 2018 0,26 0,35 0,33 
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2019 0,25 0,11 0,47 

2020 0,22 0,56 0,75 

2021 0,22 1,11 0,45 

7. MLIA 

2018 0,28 0,11 1,34 

2019 0,32 0,30 1,27 

2020 0,54 -0,03 1,14 

2021 0,21 0,19 0,79 

8. IMPC 

2018 0,1 0,17 0,72 

2019 0,3 0,07 0,77 

2020 0,34 0,2 0,84 

2021 0,25 0,23 0,7 

9. SRSN 

2018 0,23 0,15 0,93 

2019 0,24 0,13 0,51 

2020 0,27 0,30 0,54 

2021 0,17 0,02 0,41 

10. SPMA 

2018 0,25 0,14 0,80 

2019 0,25 0,05 0,72 

2020 0,16 -0,14 0,51 

2021 0,22 0,29 0,51 

11. ALDO 

2018 0,27 0,11 0,93 

2019 0,25 0,38 0,42 

2020 0,22 0 0,61 

2021 0,22 0,31 0,72 

 

Sumber:www.idx.co.id 

Ket :  

GOS : Growth Of Sales 

DER : Debt to Equity Ratio 

 

 Data dari korporasi di subsektor industri bahan dan kimia menunjukkan 

bahwa nilai penghindaran pajak turun sementara nilai Debt to Equity Ratio (DER) 

turun untuk perusahaan ini dan lainnya. 
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 Hal ini bertentangan dengan hipotesis yang dikemukakan oleh Lanis 

Roman (2015), yang menyatakan bahwa beban pajak yang lebih rendah untuk 

perusahaan akan dihasilkan dari nilai Loan to Equity Ratio (DER) yang lebih 

besar karena proporsi pendanaan perusahaan yang lebih besar akan berasal dari 

utang luar. . 

 Penghindaran pajak perusahaan menjadi kurang berharga ketika tingkat 

hutang meningkat, seperti yang dinyatakan oleh Graham (2006), dan 

penghindaran pajak dapat dilihat sebagai pengganti untuk menurunkan biaya 

hutang, seperti yang dinyatakan oleh Lim Youngdeok (2011). Menggunakan 

hutang untuk menghindari pembayaran pajak memiliki pengaruh terhadap 

ketergantungan perusahaan pada pendanaan eksternal (DER), seperti yang 

ditunjukkan oleh penelitian Puspita dan Febrianti (2017). Membayar bunga 

sebagai akibat dari struktur pembiayaan merupakan pengeluaran bisnis yang 

diperbolehkan yang akan menurunkan laba kena pajak perusahaan dan, akibatnya, 

tagihan pajak. Semakin banyak penggelapan pajak perusahaan, semakin kecil nilai 

ETR GAAP. Dyreng et al. (2010) menemukan bahwa GAAP ETR >25% 

merupakan indikasi penggelapan pajak korporasi tingkat rendah. Tarif pajak 

minimum untuk perusahaan domestik dan bisnis dengan lokasi permanen (BUT) 

adalah 28%; namun, tarif ini telah menurun menjadi 25% pada tahun pajak 2010. 

 Nilai DER telah meningkat untuk sementara waktu dan saat ini lebih besar 

dari 1, yang berarti perusahaan harus mengambil lebih banyak hutang untuk 

memenuhi kebutuhan modalnya sehingga mengurangi keuntungan. Hal ini karena 
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secara teori dalam kondisi DER lebih besar dari 1, perusahaan diharuskan 

mengeluarkan modal yang sangat mahal ( Martono dan Agus , 2007:239). 

 Jika DER perusahaan tinggi dan utang keseluruhan (termasuk jangka 

pendek dan jangka panjang) melebihi modal sendiri, maka kemungkinan besar 

perusahaan tersebut melakukan penghindaran pajak (Surya dan Putu, 2016). 

Akibatnya, DER dikaitkan dengan penggelapan pajak. 

 Penelitian Debora dan Joni (2021) menunjukkan bahwa faktor 

pengembalian aset dan pertumbuhan penjualan berdampak pada penghindaran 

pajak. Sebaliknya, komisaris independen, usia perusahaan, dan keberadaan komite 

audit memiliki dampak yang kecil terhadap penggelapan pajak, seperti halnya 

leverage, intensitas modal, ukuran perusahaan, dan keberadaan komite audit. Para 

peneliti menemukan bahwa tidak semua perusahaan dengan penjualan yang 

meningkat mengalami peningkatan DER yang serupa. Bertentangan dengan 

temuan Dewi & Suardika (2015) yang menemukan bahwa kemampuan 

perusahaan untuk mengambil keuntungan dari hutang meningkat seiring dengan 

peningkatan penjualan, temuan ini justru menunjukkan sebaliknya. Penulis 

menyusun sebuah penelitian, yang dijelaskan di bawah ini, berdasarkan konteks 

yang disediakan. “Pengaruh Penghindaran Pajak dan Pertumbuhan 

PenjualanTerhadap Pendanaan Eksternal Perusahaan Manufaktur Industri 

Material dan Kimia yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) (2018-2021) 

”. 

  



 

10 

1.2Perumusan masalah 

 Berikut adalah rumusan masalah penelitian: 

1. Bisnis produksi sub-material dan kimia yang diperdagangkan di Bursa 

Efek Indonesia: Apakah ada dampak terhadap akses mereka ke modal asing 

karena penggelapan pajak? 

2. Apakah peningkatan penjualan berdampak pada tersedianya pembiayaan 

dari luar untuk perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia yang terlibat 

dalam produksi bahan kimia dan sub-bahan lainnya?? 

3. Apa dampak penghindaran pajak terhadap ketersediaan pembiayaan luar 

negeri untuk perusahaan Indonesia yang berdagang di sektor sub-bahan dan bahan 

kimia? 

 

1.3 Tujuan penelitian 

Tantangan ini telah dirumuskan, dan hasil yang diinginkan adalah Tujuan dari 

investigasi ini adalah untuk menawarkan bukti dan verifikasi melalui: 

1. Pelaku usaha manufaktur yang diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia 

dapat menghindari pembayaran pajak atas uang yang mereka terima dari 

sumber luar (BEI). 

2. Dampak kenaikan penjualan terhadap ketersediaan pembiayaan eksternal 

bagi perusahaan industri yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) 
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3. Gabungan dampak penghindaran pajak dan peningkatan penjualan vs 

kebutuhan pembiayaan eksternal dianalisis untuk perusahaan industri yang 

diperdagangkan di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

 

1.4 Manfaat Penelitian  

1. Tujuan utama penelitian ini adalah untuk memberikan informasi yang 

lebih baik kepada investor tentang perusahaan manufaktur yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia (BEI) antara tahun 2018 dan 2021, dengan fokus 

pada dampak penggelapan pajak dan pertumbuhan penjualan vs keuangan 

eksternal. 

2. Hasil penelitian ini dimaksudkan untuk menjadi pedoman bagi perusahaan 

dalam merencanakan masa depan operasi bisnisnya dengan tujuan 

memaksimalkan kinerjanya melalui penghindaran pembayaran pajak. 

3. Diharapkan para peneliti selanjutnya dapat menggunakan hasil penelitian 

ini sebagai titik awal untuk pekerjaan mereka sendiri. 
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