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ABSTRAK 
 

LIKUIDITAS, LEVEREGE, PROFITABILITAS DAN PENGARUHNYA 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN SUB SEKTOR TRANSPORTASI           

DI INDONESIA 

 

Oleh : 

Muhammad Azka Nurhanif 

 

Memaksimalkan nilai perusahaan merupakan tujuan dari perusahaan. Peningkatan 

nilai perusahaan dapat dilihat melalui pengukuran kinerja keuangan perusahaan. 

Sehingga kinerja keuangan yang baik akan memberikan sinyal yang positif 

kepada investor dan akan berpengaruh terhadap keputusan investor untuk 

melakukan investasi serta peningkatan nilai perusahaan. Penelitian ini bertujuan 

untuk menganalisis pengaruh likuiditas, leverage, dan profitabilitas terhadap nilai 

perusahaan. Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif, dengan data yang 

diperoleh dari Bursa Efek Indonesia, IDN Financial, dan BPS. Populasi yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan sub sektor transportasi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2016-2021. Penelitian ini 

menggunakan metode purposive sampling untuk memilih jumlah sampel yang 

akan digunakan dan didapat 8 perusahaan. Hipotesis diuji dengan menggunakan 

model regresi linear berganda dengan bantuan alat analisis SPSS 25. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa seacara simultan, likuiditas, leverage, dan 

profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Secara parsial, likuiditas dan 

leverage berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan, sedangkan profitabilitas 

tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Kata kunci : likuiditas, leverage, profitabilitas, nilai perusahaan  
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ABSTRACT 
 

LIQUIDITY, LEVERAGE, PROFITABILITY, AND THE EFFECT ON 

COMPANY VALUE IN TRANSPORTATION SUB-SECTOR 

COMPANIES IN INDONESIA 

 

By : 
Muhammad Azka Nurhanif; Dr. Shelfi Malinda, S.E., M. M 

Maximizing the firm value is the aims of company. Increasing the firm value can 

be seen through measuring the company's financial performance. the result is 

good financial performance will provide a positive signal to investors and will 

affect the decisions of investors to invest and increase company value. This study 

aims to analyze the effect of liquidity, leverage, and profitability on firm value. 

This study uses a quantitative method, with data that obtained from the Indonesia 

Stock Exchange, IDN Financial, and BPS. The population used in this study are 

all transportation sub-sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 

2016-2021. This study used a purposive sampling method to select the number of 

samples that obtained 8 companies. The hypothesis was tested using a multiple 

linear regression model with the SPSS 25 analysis tool. The results showed that 

simultaneously liquidity, leverage, and profitability affect firm value. Partially, 

liquidity and leverage have a positive effect on firm value, while profitability has 

no effect on firm value. 

Keywords : Liquidity, leverage, profitability, firm value. 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

Sektor transportasi mengalami perkembangan yang sangat lambat, dimana 

perubahan terjadi secara bertahap hingga tercipta alat transportasi darat, laut, dan 

udara seperti sekarang. Transportasi adalah sarana pengangkut yang digunakan 

untuk memudahkan perpindahan manusia ataupun barang dari satu tempat ke 

tempat lainnya. Sehingga, transportasi mempunyai peran yang sangat penting 

dalam mendukung dan menunjang segala aspek kehidupan. Sebagai contoh, 

Indonesia sebagai negara kepulauan yang jarak antar pulau nya berjauhan, sangat 

bergantung kepada berbagai tranportasi dalam menjalankan aktiftas kehidupannya 

(BPS, 2020).  Hal ini seperti ditunjukkan pada gambar 1.1.  

 

 
Gambar 1. 1 Grafik Jumlah Penumpang Transportasi 2016-2020 

Sumber : Badan Pusat Statistik 
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Gambar 1.1, menunjukkan bahwa grafik jumlah pengguna transportasi darat 

dan transportasi laut terus meningkat dari tahun ke tahun, meskipun pada tahun 

2020 mengalami penurunan jumlah penggunanya. Sementara itu, sektor 

transportasi udara mulai mengalami penurunan jumlah penggunanya sejak tahun 

2019 dan terus beranjut hingga tahun 2020. Penurunan jumlah pengguna 

transportasi di Indonesia menurut BPS juga terjadi karena faktor adanya pandemi 

COVID-19 yang membawa dampak yang cukup besar kepada sektor transportasi 

(BPS, 2020). 

Sama halnya dengan perusahaan-perusahaan lain, perusahaan sektor 

transportasi didirikan dengan tujuan untuk memperoleh keuntungan dengan 

memanfaatkan sumber daya yang dimiliki oleh perusahaan serta memaksimalkan 

nilai perusahaan (Novari & Lestari, 2020). 

Nilai perusahaan yang meningkat akan berpengaruh terhadap nilai 

pemegang saham, dimana peningkatan nilai perusahaan ditandai dengan tingginya 

tingkat pengembalian investasi kepada pemegang saham. Maka, semakin baik 

nilai perusahaan, semakin bagus perusahaan bagi para investor (Chasanah, 2018).  

Nilai perusahaan yang baik dapat dilihat dari harga pasar saham perusahaan. 

Hal ini dikarenakan harga pasar saham perusahaan merupakan penilaian investor 

terhadap setiap ekuitas perusahaan secara keseluruhan (Chasanah, 2018). 

Sehingga, tujuan memaksimalkan nilai perusahaan sama halnya dengan 

memaksimalkan harga pasar saham perusahaan (Adur et al., 2018). Nilai harga 

pasar saham perusahaan diperoleh melalui skema permintaan dan penawaran 

saham di pasar saham (Fitriana, 2022). 
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Gambar 1. 2 Harga Saham Perusahaan Transportasi Tahun 2016-2020 

Sumber : Bursa Efek Indonesia 

 

 

 

Selain menggunakan harga saham perusahaan, nilai perusahaan dapat diukur 

dengan menggunakan price to book value (PBV) sebuah perusahaan (Yanti & 

Darmayanti, 2019). Price to book value (PBV) diartikan sebagai perbandingan 

antara harga saham dengan nilai buku per lembar saham (Lubis et al., 2017). 

Sedangkan nilai buku per lembar saham diartikan sebagai perbandingan antara 

toal ekuitas dibandingkan dengan total lembar saham yang beredar. 

 

 
Gambar 1. 3 Grafik Nilai PBV Perusahaan Sub Sektor Transportasi 

Sumber : Data diolah peneliti   
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. Fenomena nilai PBV perusahaan sektor transportasi yang ditunjukkan 

melalui grafik menunjukkan adanya fluktuasi nilai PBV pada tahun 2016-2021. 

Perusahaan Air Asia Indonesia menjadi perusahaan dengan nilai PBV paling 

fluktuatif dimana pada tahun 2018, nilai PBV Air Asia mencapai -2,77 kemudian 

meningkat tajam pada tahun 2019 pada posisi 9,73 selanjutnya turun tajam pada 

tahun 2020 pada posisi -0,68 dan berangsur membaik pada tahun 2021 dengan 

nilai PBV -0,38. Fluktuasi nilai PBV juga terjadi di perusahaan sektor transportasi 

lainnya, namun fluktuasi yang terjadi cenderung tidak terlalu tajam seperti halnya 

perusahaan Air Asia Indonesia. 

Nilai PBV atau nilai perusahaan yang tinggi berkaitan erat dengan harga 

pasar saham sebuah perusahaan, sehingga tinggi rendahnya nilai perusahaan 

menjadi tolak ukur investor dalam melakukan investasi di sebuah perusahaan 

(Lesmana et al., 2020). Nilai perusahaan yang tinggi juga dapat menunjukkan 

kinerja yang baik dari sebuah perusahaan. Kinerja perusahaan dapat dihitung 

menggunakan analisis kinerja keuangan. Jika kinerja keuangannya baik maka 

akan berpengaruh terhadap minat investor untuk membeli saham sebuah 

perusahaan. (Pujarini, 2020).  

Menurut Sholekhah et al., (2021) kinerja keuangan dapat dihitung 

berdasarkan tingkat likuiditas, tingkat leverage, tingkat profitabilitas , dan tingkat 

aktivitas perusahaan. Likuiditas adalah rasio yang digunakan untuk menghitung 

kemampuan perusahaan membayar hutang jangka pendeknya (Khalid et al., 

2019). Perusahaan dengan likuiditas yang baik dapat memberikan gambaran 

kinerja perusahaan yang baik kepada investor (Yanti & Darmayanti, 2019).  
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Penelitian ini melakukan pengukuran likuiditas perusahaan dengan 

menggunakan rasio lancar atau current ratio. Rasio lancar merupakan rasio yang 

menunjukkan kemampuan perusahaan untuk membayar kewajiban jangka 

pendeknya dengan menggunakan asset lancarnya. Rasio ini dapat memberikan 

gambaran kemampuan perusahaan saat ini dan kemampuan perusahaan untuk 

tetap kompeten jika terjadi masalah. Hal ini dikarenakan rasio ini memberikan 

gambaran mengenai keseluruhan asset lancar sebuah perusahaan (Van Horne & 

Wachowicz, 2016) 

Hasil penelitian Yanti & Darmayanti (2019) menunjukkan bahwa likuiditas 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Penelitian (Lumentut & 

Mangantar, 2019) menunjukkan bahwa likuiditas secara parsial tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan manufaktur yang terdaftar di indeks kompas 100. 

Penelitian (Fitriana, 2022) menunjukkan likuiditas berpengaruh negatif terhadap 

nilai perusahaan. 

Rasio leverage digunakan untuk mengukur tingkat leverage perusahaan. 

rasio ini memberikan informasi mengenai kemampuan perusahaan dalam 

memenuhi setiap kewajiban nya seandainya perusahaan dilikuidasi (Shahreza, 

2017). Tingkat leverage perusahaan dapat dihitung dengan menggunakan Debt to 

Equity Ratio, yaitu rasio yang dihitung dengan membandingkan total utang 

dengan total ekuitas. (Khalid et al., 2019). Debt To Equity Ratio berguna untuk 

mengetahui besarnya perbandingan antara jumlah dana yang disediakan oleh  

kreditor dengan jumlah dana yang berasal dari pemilik perusahaan. Dengan kata 

lain, rasio ini berfungsi untuk mengetahui berapa bagian dari setiap rupiah modal 
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yang dijadikan sebagai jaminan utang. Sehingga akan memberikan gambaran 

tentang kelayakan kredit dan risiko keuangan debitur (Hery, 2016). Oleh karena 

itu penting untuk menghitung tingkat rasio ini dikarenakan akan berhubungan 

dengan keputusan investasi dari investor. 

Penelitian Sholekhah et al., (2021) menunjukkan bahwa leverage 

berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Penelitian Lumentut & Mangantar, (2019) 

menunnjukkan bahwa secara parsial, rasio leverage berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. Penelitian Chasanah, (2018) dan (Komara et al., 2020) menunjukkan 

bahwa variabel DER tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Rasio profitabilitas mengukur kemampuan perusahaan menghasilkan 

keuntungan pada tingkat penjualan, asset, dan modal saham tertentu (M Hanafi, 

2016) serta dapat menunjukkan kemampuan manajemen perusahaan yang baik 

(Lubis et al., 2017). Pengukuran rasio ROE ini merupakan pengukuran 

profitabilitas yang dilihat dari sudut pandang pemegang saham (M Hanafi, 2016). 

ROE yang tinggi mencerminkan penerimaan perusahaan atas peluang investasi 

yang baik dan manajemen biaya yang efektif (Van Horne & Wachowicz, 2016) 

serta pada umumnya, ROE yang tinggi memiliki korelasi yang positif dengan 

harga saham yang tinggi sehingga investor akan menyukai nilai ROE yang tinggi 

tersebut (Brigham & Houston, 2012). Sehingga Pengukuran profitabilitas 

menggunakan rasio return on equity (ROE) dapat memberikan gambaran 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bersih berdasarkan modal 

tertentu yang sudah diinvestasikan oleh pemegang saham (M Hanafi, 2016). 
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Berdasarkan hal tersebut, maka peneliti mengumpulakan data laporan laba 

(rugi) perusahaan sub sektor transportasi dan menemukan hasil bahwa laba (rugi) 

perusahaan mengalami fluktuasi selama tahun periode pengamatan yaitu tahun 

2016-2021. Sehingga perlu diteliti lebih jauh mengenai tingkat profitabilitas 

perusahaan dengan menggunakan rasio return on equity. 

Penelitian (Dhovairy, 2022) dan (Mahardikari, 2021) menunjukkan bahwa 

ROE berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Hasil yang 

sama juga didapatkan dari penelitian (Wahyuniyasanti & Mertha, 2022) yang 

menunjukkan bahwa ROE berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Sementara itu, 

penelitian (Septriana & Mahaeswari, 2019) menunjukkan bahwa secara parsial, 

ROE tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Serta penelitian (Komara et al., 

2020) yang juga memberikan hasil bahwa profitabilitas tidak berpengaruh terhdap 

nilai perusahaan. 

Berdasarkan fenomena empiris dan hasil penelitian terdahulu yang tidak 

menunjukkan kesamaan hasil penelitian mengenai pengaruh kinerja keuangan 

terhadap nilai perusahaan, maka peneliti merasa perlu menganalisis lebih lanjut 

penelitian mengenai pengaruh kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan dengan 

judul “Likuiditas, Leverage, Profitabilitas, dan Pengaruhnya terhadap Nilai 

Perusahaan Sub Sektor Transportasi di Indonesia” 

 

1.2. Perumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang masalah, maka rumusan masalah 

penelitian ini adalah sebagai berikut : 
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1. Apakah pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan sub sektor transportasi 

di Indonesia pada periode 2016-2021? 

2. Apakah pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan sub sektor transportasi 

di Indonesia pada periode 2016-2021? 

3. Apakah pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan sub sektor 

transportasi di Indonesia pada periode 2016-2021? 

 

1.3. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka penelitian ini bertujuan untuk 

menguji dan menganalisis pengaruh likuiditas, leverage, dan profitabilitas 

terhadap nilai perusahaan sub sektor transportasi di Indonesia periode 2016-2021. 

 

1.4. Manfaat Penelitian 

1.4.1. Manfaat Teoritis 

Secara teoritis, penelitian ini diharapkan dapat menjelaskan secara langsung 

hubungan teori yang dipakai dengan variabel yang digunakan di dalam penelitian. 

 

1.5. Manfaat Praktis 

1.5.1. Akademisi 

1. Penelitian ini dapat digunakan sebagai referensi belajar dan perkembangan 

konsep nilai perusahaan yang dipengaruhi oleh kinerja keuangan. 

2. Melihat kondisi terkini mengenai pengaruh likuiditas, leverage, dan 

profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada masa pandemi Covid 19. 
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1.5.2. Perusahaan 

Penelitian ini dapat digunakan perusahaan sebagai bahan pertimbangan 

dalam membuat keputusan pendanaan pada perusahaan sub sektor transportasi dan 

strategi peningkatan nilai perusahaan sub sektor transportasi. 

 

1.5.3. Investor 

Hasil penelitian ini juga dapat digunakan oleh investor sebagai 

pertimbangan pengambilan keputusan investasi pada saham perusahaan sub sektor 

transportasi. 
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