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ABSTRAK

Analisis Faktor = Faktor yang Mempengaruhi Kelengkapan Pengungkapan
Sukarela Laporan Keuangan pada Perusahaan Manufaktur di Bursa Efek
Indonesia ( BEI ).

Niko Danu Priansyah
01031481518090

Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris rasio — rasio
likuiditas, profitabilitas, leverage dan ukuran perusahaan terhadap kelengkapan
pengungkapan sukarela laporan keuangan pada perusahaan manufaktur. Populasi
dari penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) tahun 2015-2016. Total sampel penelitian berjumiah 144
perusahaan yang ditentukan melalui purposive sampling.  Penelititan ini
menganalisis laporan tahunan perusahaan dengan menggunakan metode content
analysis. Analisis data dilakukan dengan uji asumsi klasik dan hipotesis dengan
menggunakan metode regresi linear berganda. Hasil penelitian menunjukkan
bahwa likuiditas berpengaruh negatif tapi tidak signifikan terhadap kelengkapan
pengungkapan sukarela. Hasil temuan lainnya menunjukkan profitabilitas,
leverage dan ukuran perusahaan berpengaruh signifikan terhadap kelengkapan
pengungkapan sukarela dalam laporan keuangan.

Kata kunci ; Likuiditas, Profitabilitas, Leverage dan Ukuran Perusahaan dan
Kelengkapan Pengungkapan Sukarela dalam Laporan

Keuangan.
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ABSTRACT

Analysis of Factors Affecting the Completion of Voluntary Disclosure of
Financial Statements on Manufacturing Companies in Indonesia Stock
Exchange (BEI).

Niko Danu Priansyah
01031481518090
ABSTRACT

The purpose of the study is to empirically test the ratios of liquidity,
profitability, leverage and size of the company to the completeness of voluntary
disclosure of financial statements on manufacturing companies. The population
of this research were manufacturing firm listed in Indonesia Stock Exchange
(IDX) within period 2015-2016. Total sample in this research were 144 firms that
selected by purposive sampling. This research used content analysis method to
analyze firm’s annual report. Data analyzed by test of classic assumption and
hypothesis examined by multiple linear regression method. The results showed
that liquidity had negative but not significant effect on the completeness of
voluntary disclosure. Other findings show that profitability, leverage and firm size
significantly influence the completeness of voluntary disclosure in the financial
Statements.

Keywords: Liquidity, Profitability, Leverage and Firm Size and

Completeness of Voluntary Disclosure in Financial Statements.
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BAB |

PENDAHULUAN

I.I.  Latar Belakang

Perkembangan dunia usaha menunjukan sisi yang semakin baik, baik
usaha kecil, menengah maupun usaha besar. Dalam perusahaan menengah sampai
perusahaan besar, laporan keuangan merupakan hal yang tidak bisa dipisahkan
dari kehidupan perusahaan. Pelaporan keuangan yang baik merupakan salah satu
indikasi dari keadaan perusahaan yang baik.

Laporan keuangan merupakan hal yang sangat penting bagi sebuah
perusahaan. Laporan keuangan berisikan pernyataan tentang gambaran posisi
keuangan perusahaan, laporan laba rugi, laporan perubahan ekuitas, laporan arus
kas dan catatan atas laporan keuangan. Untuk pihak-pihak eksternal suatu
perusahaan, laporan keuangan merupakan pintu untuk mengkomunikasikan
informasi yang memungkinkan mereka mengetahui kondisi keuangan suatu
perusahaan pada suatu masa pelaporan. Informasi yang didapat dari suatu laporan
keuangan perusahaan tergantung pada tingkat pengungkapan ( Disclosure ) dan
catatan atas laporan keuangan. Karena tujuan dari catatan atas laporan keuangan
adalah untuk memberikan penjelasan yang lebih lengkap mengenai informasi
yang disajikan dalam laporan keuangan.

Pengungkapan informasi dalam laporan keuangan harus memadai agar
dapat digunakan sebagai dasar pengambilan keputusan sehingga menghasilkan

keputusan yang cermat dan tepat bagi penggunanya. Perusahaan diharapkan untuk



dapat lebih transparan dalam mengungkapkan informasi keuangan perusahaannya,
sehingga dapat membantu para pengambil keputusan seperti investor, kreditur,
dan pemakai informasi lainnya dalam mengantisipasi kondisi ekonomi yang
semakin berubah.

Pengungkapan dalam laporan keuangan dapat dikelompokkan menjadi dua
bagian yaitu pengungkapan wajib (Mandatory Disclosure) dan pengungkapan
sukarela (Voluntary Disclosure). Pengungkapan wajib merupakan pengungkapan
minimum yang disyaratkan oleh standar akuntansi yang berlaku umum di
Indonesia. Sedangkan pengungkapan sukarela merupakan pilihan bebas
manajemen perusahaan untuk memberikan informasi akuntansi dan informasi
lainnya yang dipandang relevan untuk keputusan oleh para pemakai laporan
keuangan tersebut. Menurut peraturan mengenai laporan keuangan yang ada di
Indonesia hal semacam ini dimungkinkan.

Kelengkapan pengungkapan laporan keuangan dan faktor - faktor yang
mempengaruhinya merupakan hal yang menarik untuk dilakukan. Penelitian ini
akan memberikan pengetahuan bagi pembuat kebijakan dalam menilai kualitas
akuntansi suatu perusahaan. Imhoff dalam Dewi Hartani (2005:6) menyatakan
bahwa tingginya kualitas akuntansi sangat erat hubungannya dengan tingkat
kelengkapan pengungkapan laporan keuangan. Sedangkan tingkat kelengkapan
pengungkapan laporan keuangan dipengaruhi oleh karakteristik perusahaan.

Penelitian mengenai kelengkapan pengungkapan (disclosure) dalam
laporan keuangan dan faktor faktor yang mempengaruhinya telah banyak

dilakukan diberbagai negara misalnya ( Shingvi dan Desai ,1971), Hongkong



(Wallace dan Nesser,1994) Amerika serikat dan Indonesia (Subyanto(1996),
Suripto (1998), Marwata (2001) . Hasil tersebut beragam karena adanya
perbedaan sifat Variabel Independen dan Variable Dependen yang digunakan atau
perbedaan dalam metode statistik. Karena beragam hasil tersebut , penelitian ini
memandang perlu mencari bukti empiris apakah terdapat pengaruh faktor faktor
seperti Likuiditas, Profitabilitas, Leverage dan Ukuran Perusahaan terhadap
kelengkapan pengungkapan laporan keuangan pada perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia ( BEI ).

Rasio likuiditas adalah kemampuan perusahaan dalam memenuhi
kewajiban jangka pendek yang harus segera dipenuhi. Hasil penelitian dari
Alimiliya dan Retrinasari (2007) ; Kartika (2009) ; Mahmud, dkk (2011) Suta dan
Laksito (2012) ; Alfaiz dan Rahardjo (2013) membuktikan bahwa rasio likuiditas
memiliki pengaruh signifikan terhadap kelengkapan pengungkpan laporan
keuangan. Hal ini berbeda dengan penelitian Yuliansyah dan Megawati (2007)
serta Priguna dan Hadi Pragitno (2013) menunjukkan hasil bahwa rasio likuiditas
tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap tingkat keluasan pengungkapan
laporan keuangan.

Rasio Profitabilitas merupakan rasio yang menunjukkan kemampuan
perusahaan dalam memperoleh laba dengan menggunakan aset yang dimiliki.
Perusahaan dengan tingkat profitabilitas merupakan rentabilitas ekonomi dan
profit margin yang tinggi akan mendorong para manajer untuk memberikan
informasi yang lebih rinci, sebab mereka ingin meyakinkan investor terhadap

profitabilitas perusahaan dan mendorong kompensasi terhadap manajemen. Hasil



penelitian dari Priguna dan Hadiprajitna (2013) menunjukkan bahwa tingkat
profitabilitas mempunyai pengaruh terhadap tingkat pengungkapan. Hasil
penelitian tersebut kontradiktif dengan penelitian yang dilakukan oleh Dewi
(2009) ; Suta dan Laksito (2012) ; Bagas dan Raharjo (2012) serta Setyaningrum
dan Zulaikha (2013) yang menunjukkan bahwa profitabilitas tidak mempunyai
yang signifikan terhadap kelengkapan pengungkapan informasi.

Rasio profitabilitas ini menggambarkan berapa laba bersih yang dapat
dicapai oleh setiap total aset perusahaan. Semakin besar profitabilitas maka akan
luas dalam pengungkapan laporan keuangan. Sebaliknya, semakin Kkecil
profitabilitas maka akan semakin sempit dalam pengungkapan laporan keuangan (
Munawir, 2001). Penelitian yang dilakukan oleh Agustina (2006) menemukan
bukti bahwa profitabilitas yang di proksi dengan return on asset (ROA)
berpengaruh positif dan signifikan terhadap kelengkapan pengungkapan laporan
keuangan pada perusahaan jasa transportasi. Selanjutnya, hasil penelitian
Simanjuntak dan Widiastuti (2004) menemukan bukti bahwa profitabilitas
berpengaruh terhadap kelengkapan pengungkapan laporan keuangan pada
berbagai industri manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta dengan periode
tahun 2002.

Rasio leverage adalah menunjukkan kemampuan perusahaan dalam
memenuhi segala kewajibannya apabila perusahaan tersebut dilikuidasi. Semakin
tinggi rasio leverage adalah semakin tinggi juga penggunaan hutang oleh
perusahaan yang dibandingkan dengan total aktiva ataupun dengan modal sendiri.

Hasil penelitian dari Binsar dan Widiastuti (2004) ; Almiliya dan Retrinasari



(2007) ; Mahmud, dkk (2011) ; Sulta dan Laksito (2012) menunjukkan bahwa
leverage mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap kelengkapan
pengungkapan laporan keuangan. hasil tersebut berbeda dengan penelitian dari
Dewi (2009) ; Purwandari dan Purwanto (2012) ; Setyaningrum dan Zulaikha
(2012) yang menunjukkan bahwa rasio leverage tidak mempunyai pengaruh yang
signifikan terhadap kelengkapan pengungkapan laporan keuangan.

Jansen dan Macling (1976) menyatakan bahwa perusahaan dengan
leverage yang tinggi menanggung biaya pengawasan ( monitoring cost ) yang
tinggi, karena harus menyediakan informasi secara lebih komprehensif akan
membutuhkan biaya lebih tinggi dengan demikian dapat dikatakan dengan
leverage yang lebih tinggi akan menyediakan informasi yang lebih lengkap.
Penelitian Simanjuntak dan Widiastuti (2004) menemukan hasil bahwa tingkat
leverage yang diproksikan dengan debt to equity ratio mempengaruhi secara
positif terhadap kelengkapan pengungkapan laporan keuangan pada perusahaan
manufaktur, semakin tinggi leverage akan meningkatkan kelengkapan
pengungkapan laporan keuangan perusahaan.

Ukuran perusahaan adalah salah satu variabel yang paling sering
digunakan dalam beberapa literature untuk menjelaskan luas tingkat
pengungkapan yang dilakukan oleh perusahaan. Banyak penelitian terdahulu yang
menggunakan ukuran perusahaan sebagai variabel untuk menguji pengaruhnya
dengan tingkat pengungkapan perusahaan. Hasilnya menunjukkan bahwa ukuran
perusahaan mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap luas pengungkapan

perusahaan (Fitriani, 2001; Johan dan Lekok, 2006; Sihite, 2010). Semakin besar



ukuran perusahaan, maka semakin tinggi tingkat pengungkapan karena
perusahaan besar harus memenuhi public demand atas pengungkapan yang lebih
luas (Halim et al., 2005). Hal ini mengindikasikan bahwa perusahaan besar
cenderung akan mengungkapkan lebih banyak informasi dari pada perusahaan
kecil.

Ukuran perusahaan dapat mempengaruhi kelengkapan pengungkapan
laporan keuangannya. Perusahaan yang berukuran besar cenderung lebih banyak
mengungkapkan butir-butir laporan keuangannya karena mereka memiliki lebih
banyak informasi yang lebih banyak diungkapkan. Perusahaan yang berukuran
besar juga diduga mempunyai karyawan ahli berkualitas yang lebih memahami
tentang pengungkapan laporan keuangan.

Perusahaan dengan sumber daya yang relatif kecil mungkin tidak memiliki
informasi siap saji sebagaimana perusahaan besar, sehingga perlu adanya
tambahan biaya yang relatif besar untuk dapat melakukan pengungkapan
selengkap yang dapat diperoleh perusahaan besar. Perusahaan kecil umumnya
berada pada situasi persaingan ketat dengan perusahaan lain. Mengungkapkan
terlalu banyak tentang jati dirinya kepada pihak eksternal dapat membahayakan
posisinya dalam persaingan. Sehingga perusahaan kecil cenderung tidak
melakukan pengungkapan selengkap perusahaan besar (Singhvi dan Desai, 1971,
Buzby, 1975) dalam Marwata (2001).

Penelitian ini replica dari penelitian yang dilakukan oleh Frischa Yunita
dan Putri Karuniasari. Persamaannya terletak pada variabel yang digunakan tetapi

menambahkan variabel Ukuran Perusahaan serta perbedaan terletak pada sampel



tahun 2010 sampai tahun 2012 sedangkan penelitian ini sampel yang digunakan
adalah tahun 2015 sampai dengan tahun 2016. Serta dalam penelitian ini
memfokuskan pada kelengkapan pengungkapan sukarela saja.

Objek pada penelitian ini adalah seluruh perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia ( BEI ) tahun 2015 sampai dengan 2016. Alasan
menggunakan perusahaan manufaktur karena perusahaan manufaktur lebih mudah
terpengaruh oleh kondisi ekonomi, sektor yang paling banyak menyerap dana
masyarakat, memegang peranan penting dalam pertumbuhan ekonomi, dan
dianggap sebagai pemimpin ( leading sector) bagi sektor lainnya. Pemilihan
perusahaan manufaktur sebagai populasi dalam penelitian ini karena industri
manufaktur menempati posisi mayoritas dibandingkan dengan industri usaha lain.
Selain itu, perusahaan manufaktur merupakan perusahaan yang mengolah
sumberdaya dan menghasilkan serta menjual kepublik dalam bentuk barang jadi
sehingga memerlukan beberapa pengungkapan. Proses manufaktur tersebut tentu
sering bersinggungan dengan lingkungan dan pihak pihak diluar perusahaan.
Keterlibatan yang luas ini menyebabkan perusahaan manufaktur lebih banyak
mendapat sorotan public dan memungkinkan perusahaan untuk melakukan
pengungkapan informasi yang lebih luas untuk memenuhi kepentingan para
pengguna informasi.

Berdasarkan uraian diatas, maka judul penelitian ini adalah : Analisis Faktor -
Faktor yang Mempengaruhi  Kelengkapan  Pengungkapan Sukarela
Laporan Keuangan pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar Di Bursa

Efek Indonesia periode 2015 — 2016.



.2, Rumusan Masalah

Berdasarkan pada latar belakang permasalahan diatas, maka dapat
dirumuskan permasalahan sebagai berikut :

Apakah likuiditas, profitabilitas, leverage dan ukuran perusahaan
mempengaruhi kelengkapan pengungkapan sukarela laporan keuangan pada

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).

1.3.  Tujuan Penelitian
Berdasarkan perumusan masalah diatas, maka tujuan dalam penelitian ini
sebagai berikut :
Untuk mengetahui pengaruh faktor-faktor likuiditas, profitabilitas,
leverage dan ukuran perusahaan terhadap kelengkapan pengungkapan sukarela
( voluntary ) laporan keuangan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia BEI.
1.4, Manfaat Penelitian
Adapun manfaat yang dapat diambil dari penelitian ini adalah :
1. Bagi investor.
Dengan penelitian ini diharapkan dapat membantu memberikan tambahan
informasi untuk lebih memperhatikan informasi keuangan yang disajikan
perusahaan emiten.
2. Bagi perusahaan.
Dengan penelitian ini diharapkan mendorong pihak perusahaan untuk

menyajikan dan mengungkapkan laporan keuangan dengan jujur dan terbuka.



1.5. Sistematika Penulisan

Agar dalam penelitian ini menjadi lebih terarah dan sistematis, maka

disusunlah sebuah sistematikan penulisan sebagai berikut :

BAB |

BAB Il

BAB Il

BAB IV

PENDAHULUAN

Bab ini merupakan bagian pendahuluan yang terdiri dari latar
belakang masalah, perumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat

penelitian, dan sistematika penulisan.
TINJAUAN PUSTAKA

Dalam bab ini berisikan landasan teori sebagai landasan dalam
pembahasan permasalahan dalam penelitian ini, penelitian

terdahulu, kerangka pemikiran, serta hipotesis penelitian.
METODE PENELITIAN

Bab ini menguraikan tentang ruang lingkup dan rancangan
penelitian, sumber data, populasi dan sampel, definisi operasional,

pengukuran variabel serta teknik analisis.
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Bab ini berisi gambaran umum objek penelitian serta membahas
tentang sample dan variabel yang berkaitan dengan penelitian,
analisis data agar mudah dibaca oleh pihak lain, serta pembahasan

hasil penelitian yang menguraikan implikasi dari hasil analisis data.
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