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  ABSTRAK 
PENGARUH .\1EKANISME GOOD CORPORATE GOVERNANCE 

TERHADAP ) IANAJEMEN LABA PERUSAHAAN 
SEBELUM J:'El'\GGARUNGAN USAIIA 

(SURVEI PADA PERUSARAAN-PERUSAHAAN YANG TERDAFT AR ()1 
BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2011-2015) 

Oleh: 
Arni Yunila 

Penelitinn ini bcrlujuan untuk mencaii talm pengnruh mekanismc Good 
CorporCl/e Governace terhndnp mnnajcmcn laha perusahnan sebelum 
pcnggahungnn usaha. Mckanisme c;ood Corporate Governance yang ditcliti tcrdiri 
dari kepemi likan inslitusional, kepemilikan manajcrial, dewan komisaris 
indcpcndc11, dan komite audit. Mekanismc Good Corporate Governum:e lcrscbut 
scbugai variabcl bcbas dan vatiabel terikatnyn adnlah mtlmtjcmcn labn. Metode 
pengnmbilan Siimpcl yang digunnkan atlt1lah pwposive .tampling dan memperoleh 
47 pcrusa.hoan sn.mpcl. Jcnis data yang digunaknn adalah data sckundcr, yang 
benipn laporan tahunan don lnporan kcuangtm triwulan yang listing di BEI selama 
pcriodc 20 I 1-2015. Pengujian hipotcsis dilakukan dcngan metode regresi linct1r 
bcrgandn dengan ~·uflwure SPSS 23 dan Uji T. Ilasil penelitian menunj ukkan bubwa 
variabcl kcpemilikan manajerial. dewan komisaris independen yang diukur variabcl 
dwnmy, dan korrutc audit yang diproksikan dengan frekuensi pcrtcmuan komite 
audit yang diukur variahel dummy berpcngID'uh tcrhadap manajemen laba. Namun 
pcnclitian ini tidlak mcmbuktikan bahwa variabel kepemililkan inslilusional 
memiliki pengaruh lcrhadap manajemen laba. 
Kata Kunci : Covel Corporate Governance, Manajemen Laba 
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  ABSTRACT 
THE TNFlUE'VCE OF "GOOD CORPORATE GOVERNANCE" 

MECIIANISJ♦.f TOWARDS CO,"1PANY EARNINGS .41AJ\'AGEME.NT 
PRIOR TO BUSINESS CO,WBINATION 

(SURVEYED 01'' C0 1lfPANTES REGISTERED IN IND01VESTA STOCK 
EXCIJA NGJ::: PERIOD 2011-2015) 

By: 
Arm Yum/a 

nm research focused on rite influence of "C,ood ( ·orporate Governance" 
mec:ham,m toward, company earmng., managemem prior tu bus1m:ss 
comhinafion. Gond Corporate <iol'ernance meclu1111m1 " represented hy 
inslitutumal vwner.\h1p, mu!laf,'.etnenl ow11er.1/11p, independent council 
cv111111issw11<:r, and u11d1I c:vmmillee. in 1/11s research, the mechn11i~m ,ws treated 
r,.~ i11dt'pendrnt vanahle while the earnings mtmag,,,mmt WCJ.~ treatc>d u.1 tire 
dependtml vanuh/e. The sump/mg method used was purpuMw samp/,ng and 
ohtatned -17 .wmple companies. 'f11e cype of data uwd was sn·,mdary data, in the­
form of annual reports and quurterlyfinanc1af n:pvrts l,s/mf!. m Jndone~ia Swrk 
f:'xchange (JJJXj durmf!. the period 20ll-20l 5. Hypothesis tes1111g H done hy 
means rl 111ult1ple lmeor regresswn methudw1th SPSS 23 .~nftware and T /e:,t. n,c 
resulf of this research md1ca1ed that 1he mnahe/ nf management ownen,hrp, 
independenr counc1/ wnun1ss10ner which were measured by dummy w,mables, 
and auda committee which were prux1ed by the frequency o/ audil meetings that 
were dumn~y varwb/e:, toward:. eurnmgs managemet. However, 1h11; re:,earc.:h did 
1wl prove that 111:,t1/ut10nal ownership varwbles ha1•e mjluence toward~ eaming 
management. 
Key Words: Good Corporute Ciovemcm,e, J:.arn111gs ,\tfanaP,ement 
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 BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

Berdasarkan hasil Sensus Ekonomi tahun 2016 yang dilakukan oleh 

Badan Pusat Statistik (BPS), jumlah perusahaan di Indonesia tercatat 

sebanyak 26,7 juta. Angka ini meningkat dibanding hasil Sensus Ekonomi 

tahun 2006 sebanyak 22,7 juta perusahaan. Banyaknya perusahaan-

perusahaan baru secara tidak langsung akan menambah persaingan antar 

perusahaan. Untuk mengatasi adanya saling merugikan antara perusahaan 

yang satu dengan perusahaan lainnya, diadakanlah suatu bentuk kerjasama 

yang dapat ditempuh melalui penggabungan usaha. Dengan penggabungan 

usaha, diharapkan perusahaan-perusahaan tersebut dapat meningkatkan 

pangsa pasar, diversifikasi usaha, atau meningkatkan integrasi vertikal dan 

aktivitas operasional yang ada (Wangi, 2010). 

Pada Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) Nomor 22 

revisi tahun 2017, penggabungan usaha adalah suatu transaksi atau peristiwa 

lain dimana pihak pengakuisisi memperoleh pengendalian atas satu atau lebih 

atas bisnisnya. Transaksi yang kadangkala disebut sebagai “penggabungan 

sesungguhnya (true merger)” atau “penggabungan setara (merger of equals)” 

juga merupakan kombinasi bisnis sebagaimana istilah ini dipergunakan 

dalam pernyataan ini yang dapat meningkatkan profitabilitas dan efisiensi, 

diantaranya dapat menghemat biaya, mengurangi resiko kegagalan produk 

baru, mengurangi penundaan beroperasinya 
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perusahaan, menghindari pengambilalihan oleh perusahaan lainnya, 

serta memperoleh aset tidak berwujud dari perusahaan yang telah diakuisisi. 

Bentuk penggabungan usaha diantaranya adalah merger dan akuisisi. 

Menurut Pasal 1 angka 9 Undang-undang Nomor 40 Tahun 2007 

tentang Perseroan Terbatas, “Penggabungan adalah perbuatan hukum yang 

dilakukan oleh satu perseroan atau lebih untuk meggabungkan diri dengan 

perseroan lain yang telah ada yang mengakibatkan aset dan kewajiban 

perseroan yang menggabungkan diri beralih kepada perseroan yang 

menerima penggabungan dan selanjutnya status perseroan yang 

menggabungkan diri berakhir karena hukum”. Merger atau penggabungan 

merupakan strategi yang diambil perusahaan untuk mengembangkan dan 

menumbuhkan perusahaan serta menciptakan sistem perbankan yang sehat, 

efisien, tangguh dan mampu bersaing. Strategi ini dipandang sebagai salah 

satu cara untuk mencapai berbagai tujuan yang bersifat lebih ekonomis dan 

jangka panjang. Pada dasarnya penggabungan usaha merupakan bentuk 

penggabungan satu perusahaan dengan perusahaan lain dalam rangka 

mendapatkan pengendalian atas aset maupun operasional. 

Menurut Pasal 1 angka 11 Undang-Undang Nomor 40 Tahun 2007 

Perseroan Terbatas mendefinisikan akuisisi atau pengambilalihan adalah 

perbuatan hukum yang dilakukan oleh badan hukum atau perseorangan untuk 

mengambilalih baik seluruh atau sebagian besar perseroan yang dapat 

mengakibatkan beralihnya pengendalian terhadap Perseroan tersebut.  
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Erikson dan Wang (1999) dalam Hastutik (2006) menyatakan bahwa 

perusahaan pengakuisisi menggunakan prosedur akuntansi untuk mengelola 

laba mereka dengan tujuan meningkatkan nilai saham menjelang merger. 

Kecenderungan adanya praktik manajemen laba menjelang merger dan 

akuisisi bertujuan untuk meningkatkan harga sahamnya sebelum stock 

merger agar dapat mengurangi biaya pembelian perusahaan target. Tindakan 

window dressing atas laporan keuangan dapat terjadi pada tanggal 

persetujuan akuisisi. Keinginan untuk menaikkan harga saham 

mempengaruhi manajemen perusahaan pengakuisisi untuk menaikkan laba 

akuntansi. Baik tidaknya manajemen laba tergantung dari motivasi manajer 

melakukan manajemen laba.  

Praktek manajemen laba dapat menyebabkan pengungkapan informasi 

dalam laporan keuangan tidak mencerminkan keadaan aslinya, praktek ini 

dapat menyesatkan investor dalam mengestimasi return yang diharapkan. 

Manajemen laba yang digunakan manajer untuk menyampaikan informasi 

private mengenai kondisi perusahaan akan direaksi oleh para investor jika 

mengetahui kondisi perusahaan yang dilaporkan tidak sesuai dengan kondisi 

yang sesungguhnya. Investor mengetahui adanya praktek manajemen laba 

tersebut dengan menganalisa laporan keuangan secara langsung atau dengan 

mendasarkan pada harga-harga saham yang merefleksikan berbagai 

rangkaian informasi, termasuk laporan keuangan, tanpa harus memproses 

semua informasi secara langsung (Beaver, 2002). 
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Manajemen laba dapat diminimalisir dengan ketetapan tata kelola 

perusahaan yang baik. Menurut Komite Cadburry (1992) dalam Tunggal dan 

Amin (2002), Good Corporate Governance adalah prinsip yang mengarahkan 

dan mengendalikan perusahaan agar mencapai keseimbangan antara kekuatan 

serta kewenangan perusahaan dalam memberikan pertanggungjawabannya 

kepada para shareholder khususnya, dan stakeholder  pada umumnya. 

Kewenangan yang dimaksud adalah kewenangan direktur, manajer, 

pemegang saham, dan pihak lain yang berhubungan dengan perkembangan 

perusahaan. Asian Development Bank (ADB) menjelaskan bahwa Good 

Corporate Governance merupakan suatu proses serta struktur yang 

digunakan untuk mengarahkan sekaligus mengelola bisnis dan urusan 

perusahaan ke arah peningkatan pertumbuhan bisnis dan akuntabilitas 

perusahaan yang mengandung mekanisme-mekanisme yaitu: Kepemilikan 

Institusional, Kepemilikan Manajerial, Dewan Komisaris Independen, dan 

Komite Audit. Adapun tujuan akhirnya adalah menaikkan nilai saham dalam 

jangka panjang tetapi tetap memperhatikan berbagai kepentingan para 

stakeholder lainnya. 

Kepemilikan institusional berperan sebagai salah satu mekanisme Good 

Corporate Governance dalam mengurangi praktek manajemen laba karena 

investor institusional dianggap sebagai bagian yang bepengalaman dalam 

menganalisa sehingga tidak mudah diperdaya oleh pemanipulasian 

manajemen.  Sama halnya dengan kepemilikan manajerial yang efektif dalam 

mengurangi masalah keagenan dari manajer dengan pemilik saham yang 
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dapat disatukan jika kepemilikan manajerial diperbesar sehingga tidak akan 

memanipulasi laba untuk kepentingannya. Selain itu ada juga dewan 

komisaris independen yang ditugaskan dan diberi tanggungjawab atas 

pengawasan kualitas informasi mengingat adanya kepentingan pihak 

manajemen untuk mencari kepercayaan investor melalui perolehan laba yang 

baik sehingga dapat mengurangi terjadinya praktek manajemen laba. 

Frekuensi pertemuan komite audit yang banyak juga sangat berperan dalam 

mengurangi praktek manajemen laba karena dalam pertemuan tersebut terjadi 

pertukaran pendapat antar komite audit sehingga dapat mengendalikan dan 

memantau atas kegiatan perusahaan dengan maksimal. 

Penelitian ini terinspirasi dari rujukan penelitian yang dilakukan oleh 

Vicentus dan I Made Sukartha (2016) dimana pada penelitiannya juga 

membahas mengenai pengaruh mekanisme Good Corporate Governance 

terhadap manajemen laba perusahaan sebelum merger dan akuisisi. Namun 

terdapat perbedaan dari penelitian sebelumnya yaitu pada pengukuran dewan 

komisaris independen dan komite audit. Pada penelitian sebelumnya, 

pengukuran dewan komisaris independen dilakukan dengan cara menghitung 

jumlah dewan komisaris dibagi dengan jumlah dewan komisaris 

independennya. Sedangkan pada penelitian ini, pengukuran dewan komisaris 

independen dilakukan dengan cara menghitung jumlah dewan komisaris 

independen yang ada di dalam setiap perusahaan sampel yang kemudian akan 

dikonversikan menggunakan variabel dummy. Selain itu pada penelitian 

sebelumnya pengukuran komite audit menggunakan jumlah komite audit 
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pada perusahaan sedangkan pada penelitian ini diukur menggunakan 

frekuensi pertemuan yang dilakukan komite audit pada setiap perusahaan 

sampel yang juga akan dikonversikan menggunakan variabel dummy. 

Kemudian dalam perhitungan manajemen laba menggunakan laporan 

keuangan triwulan yang berbeda dengan penelitian sebelumnya 

menggunakan laporan keuangan tahunan serta tahun penelitian pada 

penelitian ini berdasarkan data terbaru dari www.sahamok.com selama lima 

tahun yaitu periode 2011-2015 

Berdasarkan latar belakang diatas, maka peneliti tertarik untuk 

melakukan penelitian yang berjudul “Pengaruh Mekanisme Good Corporate 

Governance Terhadap Manajemen Laba Perusahaan Sebelum Penggabungan 

Usaha”. 

 

1.2. Rumusan Masalah 

Bagaimana pengaruh kepemilikan institusional, kepemilikan 

manajerial, dewan komisaris independen, dan komite audit terhadap 

manajemen laba pada perusahan sebelum penggabungan usaha? 

 

1.3. Tujuan Penelitian  

Untuk mengetahui pengaruh kepemilikan institusional, kepemilikan 

manajerial, dewan komisaris independen, dan komite audit terhadap 

manajemen laba pada perusahaan sebelum penggabungan usaha. 

 

http://www.sahamok.com/
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1.4. Manfaat Penelitian 

1. Bagi Penulis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan pengetahuan dan 

pemahaman mengenai pengaruh mekanisme Good Corporate 

Governance terhadap manajemen laba pada perusahaan sebelum 

penggabungan usaha. 

2. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai bukti empiris 

mengaruh pengaruh mekanisme Good Corporate Governance terhadap 

manajemen laba pada perusahaan sebelum penggabungan usaha. 

3. Bagi Almamater 

Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan acuan bagi 

pengembangan penelitian selanjutnya dan pengembangan ilmu 

pengetahuan di waktu yang akan datang. 
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