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ABSTRAK
PENGARUH MEKANISME GOOD CORPORATE GOVERNANCE
TERHADAP MANAJEMEN LABA PERUSAHAAN
SEBELUM PENGGABUNGAN USAHA
(SURVEI PADA PERUSAHAAN-PERUSAHAAN YANG TERDAFTAR DI
BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2011-2015)
Oleh:
Ami Yunila

Penelitian ini bertujuan untuk mencari tahu pengaruh mekanisme Good
Carporate  Governace terhadap manajemen laba  perusahaan  sebelum
penggabungan usaha, Mckanisme Good Corporate Governance yang diteliti terdiri
dari kepemilikan institusional, kepemilikan manajerial, dewan komisaris
independen, dan komite audit. Mekanisme Good Corporate Governance tersebut
scbagai variabel bebas dan variabel terikatnya adalah manajemen laba. Metode
pengambilan sampel yang digunakan adalah purposive sampling dan memperoleh
47 perusahaan sampel. Jenis data vang digunakan adalah data sekunder, yang
berupa laporan tahunan dan laporan keuangan triwulan yang listing di BEI selama
periode 2011-2015. Pengujian hipotesis dilakukan dengan metode regresi lincar
berganda dengan sofiware SPSS 23 dan Uji T. 1lasil penelitian menunjukkan bahwa
variabel kepemilikan manajerial, dewan komisaris independen vang diukur variabel
dummy, dan komite audit yang diproksikan dengan frekuensi pertemuan komite
audit yang diukur variabel dummy berpengaruh terhadap manajemen laba, Namun
penclitian ini tidak membuktkan bahwa variabel kepemilikan instilusional
memiliki pengaruh terhadap manajemen laba.
Kata Kunci : Good Corporate Governance, Manajemen Laba
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ABSTRACT
THE INFLUENCE OF *GOOD CORPORATE GOVERNANCE"
MECHANISM TOWARDS COMPANY EARNINGS MANAGEMENT
PRIOR TO BUSINESS COMBINATION
(SURVEYED ON COMPANIES REGISTERED IN INDONESIA STOCK
EXCHANGE PERIOD 2011-2015)
By:
Armi Yunua

This research focused on the influence of “Good Corporate Governance”
mechanism  towards company earnings management prior o business
combination. Good Corporate Covernance mechanism s represented by
institwtional  ownership, management  ownership,  independent  council
commissioner, and audit committee. In this research, the mechanism was treated
as independent variable while the earnings managemen! was trealed as the
dependent variable. The sampling method used was purposive sampling and
ohtained 47 sample companies. The npe of duta used was secondary data, in the
form of annual reports and quarterly financial reporis listing in Indonesia Stock
Exchange (IDX) during the period 2011-2015. Hvpothesis testing is done hy
means of multiple Iinear regression method with SPSS 23 software and T fest. The
result of this research indicated that the variabel of management ownership,
independent council commissioner which were measured by dummy variubles,
and audit committee which were proxied by the frequency of audit meetings that
were dummy variables towards earnings managemet. However, this research did
not prove that instiutional ownership variables have influence towards earning
management.
Key Words : Good Corporate Crovernance, Earnings Management
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Berdasarkan hasil Sensus Ekonomi tahun 2016 yang dilakukan oleh
Badan Pusat Statistik (BPS), jumlah perusahaan di Indonesia tercatat
sebanyak 26,7 juta. Angka ini meningkat dibanding hasil Sensus Ekonomi
tahun 2006 sebanyak 22,7 juta perusahaan. Banyaknya perusahaan-
perusahaan baru secara tidak langsung akan menambah persaingan antar
perusahaan. Untuk mengatasi adanya saling merugikan antara perusahaan
yang satu dengan perusahaan lainnya, diadakanlah suatu bentuk kerjasama
yang dapat ditempuh melalui penggabungan usaha. Dengan penggabungan
usaha, diharapkan perusahaan-perusahaan tersebut dapat meningkatkan
pangsa pasar, diversifikasi usaha, atau meningkatkan integrasi vertikal dan
aktivitas operasional yang ada (Wangi, 2010).

Pada Pernyataan Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) Nomor 22
revisi tahun 2017, penggabungan usaha adalah suatu transaksi atau peristiwa
lain dimana pihak pengakuisisi memperoleh pengendalian atas satu atau lebih
atas bisnisnya. Transaksi yang kadangkala disebut sebagai “penggabungan
sesungguhnya (true merger)” atau “penggabungan setara (merger of equals)”
juga merupakan kombinasi bisnis sebagaimana istilah ini dipergunakan
dalam pernyataan ini yang dapat meningkatkan profitabilitas dan efisiensi,
diantaranya dapat menghemat biaya, mengurangi resiko kegagalan produk

baru, mengurangi penundaan beroperasinya



perusahaan, menghindari pengambilalihan oleh perusahaan lainnya,
serta memperoleh aset tidak berwujud dari perusahaan yang telah diakuisisi.
Bentuk penggabungan usaha diantaranya adalah merger dan akuisisi.

Menurut Pasal 1 angka 9 Undang-undang Nomor 40 Tahun 2007
tentang Perseroan Terbatas, “Penggabungan adalah perbuatan hukum yang
dilakukan oleh satu perseroan atau lebih untuk meggabungkan diri dengan
perseroan lain yang telah ada yang mengakibatkan aset dan kewajiban
perseroan yang menggabungkan diri beralih kepada perseroan yang
menerima  penggabungan dan selanjutnya status perseroan yang
menggabungkan diri berakhir karena hukum”. Merger atau penggabungan
merupakan strategi yang diambil perusahaan untuk mengembangkan dan
menumbuhkan perusahaan serta menciptakan sistem perbankan yang sehat,
efisien, tangguh dan mampu bersaing. Strategi ini dipandang sebagai salah
satu cara untuk mencapai berbagai tujuan yang bersifat lebih ekonomis dan
jangka panjang. Pada dasarnya penggabungan usaha merupakan bentuk
penggabungan satu perusahaan dengan perusahaan lain dalam rangka
mendapatkan pengendalian atas aset maupun operasional.

Menurut Pasal 1 angka 11 Undang-Undang Nomor 40 Tahun 2007
Perseroan Terbatas mendefinisikan akuisisi atau pengambilalihan adalah
perbuatan hukum yang dilakukan oleh badan hukum atau perseorangan untuk
mengambilalih baik seluruh atau sebagian besar perseroan yang dapat

mengakibatkan beralihnya pengendalian terhadap Perseroan tersebut.



Erikson dan Wang (1999) dalam Hastutik (2006) menyatakan bahwa
perusahaan pengakuisisi menggunakan prosedur akuntansi untuk mengelola
laba mereka dengan tujuan meningkatkan nilai saham menjelang merger.
Kecenderungan adanya praktik manajemen laba menjelang merger dan
akuisisi bertujuan untuk meningkatkan harga sahamnya sebelum stock
merger agar dapat mengurangi biaya pembelian perusahaan target. Tindakan
window dressing atas laporan keuangan dapat terjadi pada tanggal
persetujuan  akuisisi. Keinginan untuk menaikkan harga saham
mempengaruhi manajemen perusahaan pengakuisisi untuk menaikkan laba
akuntansi. Baik tidaknya manajemen laba tergantung dari motivasi manajer
melakukan manajemen laba.

Praktek manajemen laba dapat menyebabkan pengungkapan informasi
dalam laporan keuangan tidak mencerminkan keadaan aslinya, praktek ini
dapat menyesatkan investor dalam mengestimasi return yang diharapkan.
Manajemen laba yang digunakan manajer untuk menyampaikan informasi
private mengenai kondisi perusahaan akan direaksi oleh para investor jika
mengetahui kondisi perusahaan yang dilaporkan tidak sesuai dengan kondisi
yang sesungguhnya. Investor mengetahui adanya praktek manajemen laba
tersebut dengan menganalisa laporan keuangan secara langsung atau dengan
mendasarkan pada harga-harga saham yang merefleksikan berbagai
rangkaian informasi, termasuk laporan keuangan, tanpa harus memproses

semua informasi secara langsung (Beaver, 2002).



Manajemen laba dapat diminimalisir dengan ketetapan tata kelola
perusahaan yang baik. Menurut Komite Cadburry (1992) dalam Tunggal dan
Amin (2002), Good Corporate Governance adalah prinsip yang mengarahkan
dan mengendalikan perusahaan agar mencapai keseimbangan antara kekuatan
serta kewenangan perusahaan dalam memberikan pertanggungjawabannya
kepada para shareholder khususnya, dan stakeholder pada umumnya.
Kewenangan yang dimaksud adalah kewenangan direktur, manajer,
pemegang saham, dan pihak lain yang berhubungan dengan perkembangan
perusahaan. Asian Development Bank (ADB) menjelaskan bahwa Good
Corporate Governance merupakan suatu proses serta struktur yang
digunakan untuk mengarahkan sekaligus mengelola bisnis dan urusan
perusahaan ke arah peningkatan pertumbuhan bisnis dan akuntabilitas
perusahaan yang mengandung mekanisme-mekanisme yaitu: Kepemilikan
Institusional, Kepemilikan Manajerial, Dewan Komisaris Independen, dan
Komite Audit. Adapun tujuan akhirnya adalah menaikkan nilai saham dalam
jangka panjang tetapi tetap memperhatikan berbagai kepentingan para
stakeholder lainnya.

Kepemilikan institusional berperan sebagai salah satu mekanisme Good
Corporate Governance dalam mengurangi praktek manajemen laba karena
investor institusional dianggap sebagai bagian yang bepengalaman dalam
menganalisa sehingga tidak mudah diperdaya oleh pemanipulasian
manajemen. Sama halnya dengan kepemilikan manajerial yang efektif dalam

mengurangi masalah keagenan dari manajer dengan pemilik saham yang



dapat disatukan jika kepemilikan manajerial diperbesar sehingga tidak akan
memanipulasi laba untuk kepentingannya. Selain itu ada juga dewan
komisaris independen yang ditugaskan dan diberi tanggungjawab atas
pengawasan kualitas informasi mengingat adanya kepentingan pihak
manajemen untuk mencari kepercayaan investor melalui perolehan laba yang
baik sehingga dapat mengurangi terjadinya praktek manajemen laba.
Frekuensi pertemuan komite audit yang banyak juga sangat berperan dalam
mengurangi praktek manajemen laba karena dalam pertemuan tersebut terjadi
pertukaran pendapat antar komite audit sehingga dapat mengendalikan dan
memantau atas kegiatan perusahaan dengan maksimal.

Penelitian ini terinspirasi dari rujukan penelitian yang dilakukan oleh
Vicentus dan | Made Sukartha (2016) dimana pada penelitiannya juga
membahas mengenai pengaruh mekanisme Good Corporate Governance
terhadap manajemen laba perusahaan sebelum merger dan akuisisi. Namun
terdapat perbedaan dari penelitian sebelumnya yaitu pada pengukuran dewan
komisaris independen dan komite audit. Pada penelitian sebelumnya,
pengukuran dewan komisaris independen dilakukan dengan cara menghitung
jumlah dewan komisaris dibagi dengan jumlah dewan komisaris
independennya. Sedangkan pada penelitian ini, pengukuran dewan komisaris
independen dilakukan dengan cara menghitung jumlah dewan komisaris
independen yang ada di dalam setiap perusahaan sampel yang kemudian akan
dikonversikan menggunakan variabel dummy. Selain itu pada penelitian

sebelumnya pengukuran komite audit menggunakan jumlah komite audit



1.2.

1.3.

pada perusahaan sedangkan pada penelitian ini diukur menggunakan
frekuensi pertemuan yang dilakukan komite audit pada setiap perusahaan
sampel yang juga akan dikonversikan menggunakan variabel dummy.
Kemudian dalam perhitungan manajemen laba menggunakan laporan
keuangan triwulan yang berbeda dengan penelitian sebelumnya
menggunakan laporan keuangan tahunan serta tahun penelitian pada
penelitian ini berdasarkan data terbaru dari www.sahamok.com selama lima
tahun yaitu periode 2011-2015

Berdasarkan latar belakang diatas, maka peneliti tertarik untuk
melakukan penelitian yang berjudul “Pengaruh Mekanisme Good Corporate
Governance Terhadap Manajemen Laba Perusahaan Sebelum Penggabungan

Usaha”.

Rumusan Masalah
Bagaimana pengaruh  kepemilikan institusional, kepemilikan
manajerial, dewan komisaris independen, dan komite audit terhadap

manajemen laba pada perusahan sebelum penggabungan usaha?

Tujuan Penelitian
Untuk mengetahui pengaruh kepemilikan institusional, kepemilikan
manajerial, dewan komisaris independen, dan komite audit terhadap

manajemen laba pada perusahaan sebelum penggabungan usaha.


http://www.sahamok.com/

1.4. Manfaat Penelitian

1.

Bagi Penulis

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan pengetahuan dan
pemahaman mengenai pengaruh mekanisme Good Corporate
Governance terhadap manajemen laba pada perusahaan sebelum
penggabungan usaha.
Bagi Perusahaan

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai bukti empiris
mengaruh pengaruh mekanisme Good Corporate Governance terhadap
manajemen laba pada perusahaan sebelum penggabungan usaha.
Bagi Almamater

Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan acuan bagi
pengembangan penelitian selanjutnya dan pengembangan ilmu

pengetahuan di waktu yang akan datang.
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