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ABSTRAK

PENGARUH ENVIRONMENTAL SOCIAL GOVERNANCE (ESG) DAN
CAPITAL INTENSITY TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN
TAX AVOIDANCE SEBAGAI VARIABEL INTERVENING
(Studi Empiris pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar dalam
Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2021)

Oleh:
Annisa Syaharani Rizky

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh social governance
(ESG) dan capital intensity terhadap fax avoidance dan nilai perusahaan serta
pengaruh environmental social governance (ESG) dan capital intensity terhadap
nilai perusahaan dengan tax avoidance sebagai variabel interveing. Jenis data pada
penelitian ini merupakan data sekunder berupa laporan tahunan dan laporan
keberlanjutan perusahaan. Populasi pada penelitian ini merupakan perusahaan
manufaktur yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia dengan pemilihan sampel
menggunakan teknik purposive sampling. Sampel pada penelitian ini ialah 25
perusahaan manufaktur yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia tahun 2019
sampai 2021. Analisis yang digunakan dalam penelitian ini yaitu dengan
menggunakan analisis regresi data panel dan analisis jalur dengan software
Eviews 12. Hasil penelitian menyatakan bahwa environmental social governance
(ESG) berpengaruh negatif signifikan terhadap tax avoidance sedangkan capital
intensity berpengaruh positif signifikan terhadap tax avoidance. Environmental
social governance (ESG), capital intensity dan tax avoidance tidak berpengaruh
signifikan terhadap nilai perusahaan. Environmental social governance (ESG) dan
capital intensity tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan melalui
tax avoidance.

Kata Kunci : Environmental Social Governance (ESG), Capital Intensity,
Tax Avoidance, Nilai Perusahaan.

Ketua

Dr. Luk Luk Fuadah, S E., MBA, Ak.
NIP. 197405111999032001

Arista Hakiki, S E.. M.Acc., Ak.
NIP. 197303171997031002
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ABSTRACT

THE EFFECT OF ENVIRONMENTAL SOCIAL GOVERNANCE (ESG)
AND CAPITAL INTENSITY ON FIRM VALUE WITH TAX
AVOIDANCE AS AN INTERVENING VARIABLE
(Empirical Study in Manufacturing Companies Listed on the Indonesia
Stock Exchange for the 2019-2021 Period)

By:
Annisa Syaharani Rizky

This study aims to analyze the effect of environmental social governance
(ESG) and capiltal intensity on tax avoidance and firm value as well as the effect
of environmental social governance (ESG) and capital intensity on firm value
with tax avoidance as an interveing variable. The type of data in this study is
secondary data in the form of annual reporis and corporate sustainability reports.
The population in this study is a manufacturing company listed on the Indonesia
Stock Exchange with the sample selection using a purposive sampling technique.
The sample in this research is 25 manufacturing companies listed on the
Indonesia Stock Exchange from 2019 to 2021. The analysis used in this study is by
using panel data regression analysis and path analysis with Eviews 12 software.
The results of the study state that environmental social governance (ESG) has a
significant negative effect on tax avoidance while capital intensity has a
significant positive effect on tax avoidance. Environmental social governance
(ESG), capital intensity and tax avoidance have no significant effect on firm
value. Environmental social governance (ESG) and capital intensity have no
significant effect on firm value through tax avoidance.

Keywords: Environmental Social Governance (ESG), Capital Intensity, Tax
Avoidance, Firm Value.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Indonesia termasuk salah satu negara besar yang berada di benua Asia.
Selain itu, Indonesia berada di jalur lintasan perdagangan dunia yang menjadikan
Indonesia sebagai negara yang stratetis. Fenomena ini membuat Indonesia
menjadi negara tujuan bagi pengusaha dalam mendirikan dan mengembangkan
usahanya, baik itu perusahaan dari dalam maupun luar negeri. Perusahaan dapat
memanfaatkan letak negara Indonesia dalam mengembangkan usahanya. Bagi
Indonesia, banyaknya perusahaan yang berdiri dikarenakan hal tersebut akan
menjadi  sebuah keuntungan bagi negara untuk dapat meningkatkan
pendapatan/penghasilan negara yang dapat diperolen melalui perpajakan
(Yuliandana, 2021).

Indonesia merupakan negara berkembang yang membutuhkan dana
dalam pelaksanaan kesejahteraan rakyat di berbagai bidang. Saat ini, sumbangsih
utama dari penerimaan negara berasal dari pajak. Dalam halnya pembayaran
pajak, seringkali baik pribadi maupun badan, berusaha agar beban pajak yang
dibayarkan diminimalisir dimana kegiatan perekonomian tidak berjalan setiap
waktu akibat adanya fluktuasi. Namun fiskus selaku pemungut pajak tidak
menoleransi akan hal tersebut, karena sejatinya perolehan pajak yang progresif
dan stabil merupakan keinginan dari pihak fiskus (Kurniasih & Ratna Sari, 2013).

Hal ini sedikit berlawanan dengan penyataan sebelumnya, terutama perusahaan,



karena fluktuasi memiliki pengaruh yang besar terhadap pelaporan keuangan

perusahaan.

Dari berbagai pernyataan sebelumnya, perusahaan dapat mengambil
langkah dengan melakukan tindakan tax avoidance atau penghindaran pajak.
Menurut (Kurniasih & Ratna Sari, 2013), tax avoidance ialah upaya dalam
meminimumkan beban pajak secara legal dengan mencari celah dalam Undang-
undang yang artinya tidak ada pelanggaran dalam peraturan perpajakan. Tax
avoidance sering kali dikaitkan dengan tax planning atau perencanaan pajak,
karena tujuan dari perencanaan pajak sendiri yaitu beban pajak yang dibayarkan
diminimalkan. Menurut (Suandy, 2008), tax planning ialah tahap pertama dalam
melakukan manajemen pajak yang mana pada tahap ini bertujuan untuk
menyeleksi jenis tindakan penghematan pajak yang akan dilakukan dengan
melakukan pengumpulan dan juga penelitian terhadap peraturan perpajakan.
Sehingga dapat disimpulkan bahwasannya tindakan tax avoidance ialah salah satu

skema dalam melakukan kegiatan tax planning.

Nilai perusahaan ialah persepsi atau kesan para investor terhadap tingkat
keberhasilan suatu perusahaan dalam hal harga saham. Apabila harga saham
tinggi, maka sama saja seperti menggambarkan nilai perusahaan yang tinggi.
Seiring berjalannya waktu, tolak ukur nilai perusahaan bukan hanya sekedar
berdasarkan faktor keuangan saja tetapi faktor non keuangan pun menjadi tolak
ukur investor dalam melihat nilai dari suatu perusahaan. Sehingga pengukuran
nilai perusahaan lebih kompleks dengan melihat seluruh aspek yang dilakukan

perusahaan. Nilai perusahaan dimata investor bukan hanya dinilai pada masa kini



namun juga prospek perusahaan untuk dimasa yang akan datang. Nilai perusahaan
dapat dilihat uga diprediksi melalui laporan tahunan keuangan yang dikeluarkan
perusahaan dimana fokus investor dalam menilai perusahaan salah satunya yaitu
dari laba bersih perusahaan.

Faktor non keuangan dalam pengukuran nilai perusahaan oleh investor
dapat dilihat dari laporan perusahaan mengenai tanggung jawab terhadap
lingkungan, sosial, dan tata kelola perusahaan yang didapatkan melalui laporan
berkelanjutan. Hasil oleh (Kharisma, 2020) menunjukkan bahwa adanya pengaruh
yang positif dan juga signifikan antara laba bersih dengan harga saham. Hasil ini
memperlihatkan bahwa laba bersih dapat mempengaruhi investor dan/atau calon
investor dalam membuat keputusan untuk berinvestasi karena cerminan dari
Kinerja perusahaan dapat dilihat dari laba bersih, yang mana semakin besar laba
bersih yang didapatkan perusahaan maka prospek perusahaan dapat dipercaya
investor untuk memperoleh keuntungan. Didukung juga oleh penelitian (Paradiba
& Nainggolan, 2015) yang mengemukakan bahwa laba bersih operasi
memengaruhi harga saham secara positif. Maka dari itu, dapat disimpulkan bahwa
laba bersih suatu perusahaan mencerminkan nilai perusahaan. Dimana semakin
besar laba bersih yang didapatkan oleh perusahaan maka nilai perusahaannya pun
semakin tinggi dimata investor.

Laba yang besar memang benar menunjukkan nilai yang positif terhadap
nilai perusahaan, namun berbeda lagi jika dipandang dari segi perpajakan apabila
dilihat dari sudut pandang perusahaan. Karena semakin besar laba yang

didapatkan, maka beban pajak yang harus dibayarkan perusahaan akan semakin



besar pula sehingga menimbulkan kemungkinan suatu perusahaan untuk
melakukan tindakan tax avoidance.

Namun, perusahaan yang melakukan tindakan tax avoidance akan
mempengaruhi nilai perusahaannya. Berdasarkan penelitian (Panggabean, 2018),
tax avoidance memiliki pengaruh yang signifikan dan bernilai negatif terhadap
nilai suatu perusahaan, dimana dapat diartikan bahwa semakin besar tindakan
penghindaran pajak yang dilakukan oleh perusahaan membuat nilai
perusahaannya semakin kecil di mata investor. sehingga dapat dikatakan bahwa
tindakan tax avoidance oleh perusahaan mempunyai pengaruh terhadap nilai
perusahaannya. Tindakan penghindaran pajak oleh perusahaan akan menimbulkan
asimetri informasi karena hasil dari laporan keuangan perusahaan akan
menyesatkan investor diakibatkan laporan keuangan yang tidak mampu
memperlihatkan keadaan yang sebenarnya terjadi. Tindakan penghindaran pajak

menyebabkan nilai perusahaan menjadi semakin kecil.

Seperti yang disebutkan sebelumnya bahwa saat ini nilai perusahaan
tidak hanya diukur berdasarkan faktor keuangan, namun faktor non keuangan juga
menjadi perhatian para investor dalam menilai suatu perusahaan dan sebagai
keputusan dalam berinvestasi. Faktor non-keuangan yang digunakan dalam
mengukur nilai suatu perusahaan pada penelitian ini menggunakan Environmental
Social Governance (ESG). Sejak dulu kita mengenal tanggung jawab sosial
perusahaan atau yang dikenal sebagai Corporate Social Responsibility (CSR).
Namun sudah banyak perusahaan saat ini yang beralih ke ESG dikarenakan

pengukurannya terhadap kekurangan metrik dari CSR agar pengukuran dalam hal



tanggung jawab perusahaan menjadi lebih akurat. Selain dari pengukurannya yang
lebih akurat, ESG juga difokuskan pada tiga dimensi yaitu lingkungan, sosial dan
tata kelola yang mana lebih luas dibandingkan CSR. ESG memfokuskan laporan
yang menjadikan suatu perusahaan sebagai perusahaan yang bertanggung jawab,
bukan hanya sekedar laporan yang mengesankan saja namun menuntut metrik dan

kuantitaif dari tanggung jawab perusahaan terhadap sekitarnya.

Perusahaan yang mengungkapkan ESG merupakan perusahaan yang
bertanggung jawab dalam hal lingkungan, sosial, dan tata kelola perusahaannya.
Oleh karena itu, perusahaan yang mengungkapkan ESG dilihat mampu untuk
mengelola perusahaan dengan baik dan dapat meningkatkan nilai perusahaannya.
Namun pada penelitian oleh (Zaitul, 2021) memperlihatkan hasil bahwa
pengungkapan ESG memengaruhi nilai perusahaan secara negatif. Berbeda halnya
dengan hasil penelitian (Wardoyo et al., 2022) yang membuktikan bahwa
pengungkapan sustainability report memengaruhi secara signifikan dan bernilai
positif terhadap nilai suatu perusahaan. Dimana sustainability report merupakan
laporan pengungkapan aspek non-keuangan perusahaan yang mencakup aspek
lingkungan, sosial, serta tata kelola perusahaan atau sama seperti ESG. Penelitian
tersebut menunjukkan bahwa semakin lengkap suatu perusahaan menungkapkan
indeks SR, maka semakin meningkat pula nilai perusahaannya. Semakin
meningkat nilai perusahaan maka menggambarkan kondisi perusahaan yang stabil
dan dapat menimbulkan kemungkinan perusahaan akan melakukan tax avoidance.
Penelitian (Anggraini & Wahyudi, 2022) memperlihatkan bahwa ESG

memengaruhi tax avoidance secara negatif, yang artinya semakin lengkap



pengungkapan ESG maka semakin kecil tindak penghindaran pajaknya. Namun
pada penelitian (Septianto & Muid, 2020) menunjukkan bahwa aspek lingkungan
pada CSR memengaruhi tax avoidance secara positif.

Intensitas modal atau Capital Intensity berhubungan dengan modal total
suaatu perusahaan, yaitu aktiva tetap serta persediaan yang terdapat di suatu
perusahaan. Aset tetap mempunyai biaya penyusutan yang diakui oleh pajak,
kecuali tanah. Menurut (Fernandez-Rodriguez & Martinez-Arias, 2012), jumlah
pajak yang dibayarkan setiap tahunnya dapat dikurangi dengan mengurangi biaya
penyusutan pada aset tetap. Maka dari itu, (Siboro & Santoso, 2021)
menyimpulkan bahwa perusahaan dengan jumlah aset tetap yang banyak akan
menyebabkan kecilnya beban pajak yang harus dibayarkan, begitupun sebaliknya,
perusahaan dengan sedikit aset tetap akan menyebabkan semakin besar beban
pajak. Apabila perusahaan memiliki intensitas modal yang rendah, maka nilai
perusahaan pun akan rendah dan menyebabkan investor tidak memiliki

ketertarikan dalam menanamkan modal pada perusahaan tersebut.

Dalam penelitian (Alamsah & Adi, 2022) memperlihatkan bahwa
aktivitas capital intensity mempengaruhi nilai perusahaan secara signifikan, yang
dapat diartikan bahwa semakin efektif suatu perusahaan dalam menggunakan
aktiva maka nilai perusahaanya meningkat. Hasil penelitian oleh (Dwiyanti & Jati,
2019) menyimpulkan bahwa aktivitas capital intensity memengaruhi tindakan tax
avoidance secara positif. Sedangkan penelitian (Putra & Merkusiwati, 2016)
menyimpulkan bahwa aktivitas capital intensity memiliki pengaruh yang negatif

terhadap penghindaran pajak. Dan pada penelitian (Aniatun et al., 2022)



memperlihatkan bahwa aktivitas capital intensity mempengaruhi nilai perusahaan
secara positif namun tidak signifikan melalui tindakan tax avoidance, dapat
diartikan variabel intervening pada penelitian tersebut tidak mampu memperlemah

ataupun memperkuat antara aktivitas capital intensity terhadap nila perusahaan.

Berdasarkan fenomena tersebut, dapat disimpulkan bahwa tindakan tax
avoidance ialah perkara yang unik, dimana tindakan ini tidak melanggar hukum
(legal) namun mengurangi penerimaan negara yang merugikan pemerintah. Selain
itu, penghindaran pajak juga terlihat berpengaruh terhadap nilai perusahaan dan
memiliki potensi sebagai mediasi antara environmental social governance (ESG)
dan capital intensity terhadap nilai perusahaan. Variabel bebas yang penulis
ajukan pada penelitian ini difokuskan pada aspek non keuangan dalam perusahaan
untuk mengetahui apakah aspek non keuangan tersebut dapat mempengaruhi
penghindaran pajak dan berdampak pada nilai suatu perusahaan. Diketahui bahwa
perusahaan yang menjadi penyokong pajak terbesar di Indonesia adalah
perusahaan sektor manufaktur. Pada laporan edisi Agustus 2022, perusahaan
manufaktur tercatat berkontribusi terhadap pajak yang diterima sebesar 29,8
persen (Satito, 2022). Berdasarkan fenomena yang terjadi dan didukung
perbedaan hasil penelitian terdahulu, maka peneliti tertarik untuk memperpanjang
data penelitian dari tahun 2019 sampai dengan 2021 dan melakukan penelitian
kembali dengan judul : “Pengaruh Environmental Social Governance (ESG)
dan Capital Intensity terhadap Nilai Perusahaan Dengan Menggunakan Tax
Avoidance Sebagai Variabel Intervening (Studi Empiris pada Perusahaan

Manufaktur yang Terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2021)”.



1.2. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dikemukakan sebelumnya, maka

rumusan masalah adalah sebagai berikut :

1.

Bagaimana pengaruh pengungkapan environmental social governance (ESG)
terhadap tindakan tax avoidance?

Bagaimana pengaruh aktivitas capital intensity terhadap tindakan tax
avoidance?

Bagaimana pengaruh pengungkapan environmental social governance (ESG)
terhadap nilai perusahaan?

Bagaimana pengaruh aktivitas capital intensity terhadap nilai perusahaan?
Bagaimana pengaruh tindakan tax avoidance terhadap nilai perusahaan?
Bagaimana pengaruh pengungkapan environmental social governance (ESG)
terhadap nilai perusahaan melalui tindakan tax avoidance?

Bagaimana pengaruh aktivitas capital intensity terhadap nilai perusahaan

melalui tindakan tax avoidance?

1.3. Tujuan Penelitian

Berdasarkan latar belakang dan rumusan masalah, maka penelitian ini

dilakukan dengan tujuan sebagai berikut :

1. Untuk menganalisis pengaruh pengungkapan environmental social governance

(ESG) terhadap tindakan tax avoidance.

2. Untuk menganalisis pengaruh aktivitas capital intensity terhadap tindakan tax

avoidance.



3. Untuk menganalisis pengaruh pengungkapan environmental social governance
(ESG) terhadap nilai perusahaan.

4. Untuk menganalisis pengaruh aktivitas capital intensity terhadap nilai
perusahaan.

5. Untuk menganalisis pengaruh tindakan tax avoidance terhadap nilai
perusahaan.

6. Untuk menganalisis pengaruh pengungkapan environmental social governance
(ESG) terhadap nilai perusahaan melalui tindakan tax avoidance.

7. Untuk menganalisis pengaruh aktivitas capital intensity terhadap nilai

perusahaan melalui tindakan tax avoidance.

1.4. Manfaat Penelitian

Manfaat yang diharapkan melalui pengujian secara empiris dalam
penelitian ini sebagai berikut:
1.4.1. Manfaat Teoritis

Penulis berharap agar hasil penelitian ini dapat menjadi sarana informasi
juga sebagai sumber referensi bagi bidang akademik dan penelitian selanjutnya
terkhusus bagi pihak yang membutuhkan pemahaman lebih mengenai
environmental social governance (ESG), capital intensity, nilai perusahaan, dan
terutama tindakan tax avoidance.
1.4.2. Manfaat Praktis

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat yang bernilai positif
teruntuk semua kalangan. Adapun manfaat yang diharapkan penulis dengan

adanya penelitian ini ialah sebagai berikut :



1. Bagi penulis, kegunaan dari dilakukannnya penelitian ini diharapkan dapat
memperluan wawasan dan meningkatkan pemahaman serta sebagai
pengalaman penulis dalam menguji bagaimana pengungkapan environmental
social governance (ESG) dan aktivitas capital intensity dapat mempengaruhi
tindakan tax avoidance dan nilai perusahaan serta apakah tindakan tax
avoidance dapat menjadi mediator antara pengungkapan environmental social
governance (ESG) dan aktivitas capital intensity terhadap nilai suatu

perusahaan.

2. Bagi Perusahaan, kegunaan dilakukannya penelitian ini yang menjadikan
perusahaan sebagai objek penelitian yaitu untuk mengetahui apakah
pengungkapan environmental social governance (ESG) dan aktivitas capital
intensity dapat mempengaruhi tindakan tax avoidance dan nilai perusahaan
yang diharapkan dapat menjadi bahan masukan serta pertimbangan bagi
pemilik perusahaan dan para pengambil keputusan dalam membuat kebijakan
dan menentukan sikap dalam memperhatikan nilai perusahaannya di mata

investor serta kesadaran perusahaan terhadap kewajiban membayar pajak.

3. Bagi Pemerintah, penelitian ini dilakukan untuk menemukan bagaimana
pengungkapan environmental social governance (ESG) dan aktivitas capital
intensity dapat mempengaruhi tindakan tax avoidance atau tindakan
minimalisir pajak melalui celah peraturan perpajakan yang diharapkan menjadi
sarana informasi dan referensi penting teruntuk para pembuat peraturan
perpajakan dalam mengidentifikasi keadaan yang mana diketahui

bahwasannya perusahaan memiliki risiko agresivitas pajak yang tinggi.
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1.5.Sistematika Penulisan
Laporan skripsi ini disajikan dengan menggunakan sistematika penulisan
sebagai berikut :

1. Bagian Awal Skripsi

Bagian awal memuat halaman sampul depan, lembar persetujuan ujian
komprehensif, lembar persetujuan skripsi, lembar pernyataan integritas karya
ilmiah, motto dan persembahan, kata pengantar, halaman ucapan terima kasih,
daftar isi, daftar tabel, daftar gambar, dan daftar lampiran.
2. Bagian Utama SKripsi.

Bagian Utama terbagi atas bab dan sub bab yaitu sebagai berikut :

BAB | PENDAHULUAN : Bab ini berisi latar belakang, rumusan masalah,

tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika penulisan skripsi.

- BAB Il STUDI KEPUSTAKAAN : Bab ini meliputi landasan teori yang berisi
mengenai teori yang digunakan dalam penelitian dan pengertian variabel pada
penelitian ini, penelitian terdahulu, alur pikir, dan hipotesis.

- BAB Ill METODE PENELITIAN : Dalam bab ini berisi informasi mengenai
jenis penelitian, populasi dan sampel, jenis dan sumber data, metode
pengumpulan data, definisi varibel, dan metode analisis data.

- BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN : Bab ini terdiri dari hasil penelitian,
analisa data, dan pembahasan hasil penelitian.

- BAB V PENUTUP : Bab ini berisi kesimpulan, saran dan keterbatasan
penelitian yang telah dilakukan.

3. Bagian Akhir Skripsi.

Bagian akhir dari skripsi ini berisi tentang daftar pustaka dan lampiran-lampiran.
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