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ABSTRAK 

PENGARUH RASIO PROFITABILITAS TERHADAP KEBIJAKAN 

DIVIDEN PADA PERUSAHAAN SEKTOR KEUANGAN DI BURSA EFEK 

INDONESIA (BEI) PERIODE 2017-2021 

Oleh 

Raden Achmad Syamsul Ramadhan; Agung Putra Raneo 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Return on Assets, Return on 

Investment, dan Net Profit Margin terhadap Dividend Payout Ratio pada 

perusahaan sector keuangan di  Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2017-2021. 

Metode penelitian yang digunakan adalah metode kuantitatif. Teknik pengambilan 

sampel menggunakan teknik purposive sampling. Sampel yang diteliti dalam 

penelitian ini sebanyak 22 perusahaan sektor keuangan di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) periode 2017-2021.  Berdasarkan uji t statistik yang dilakukan, dapat 

disimpulkan bahwa Return on Assets berpengaruh signifikan terhadap Dividend 

Payout Ratio yang ditunjukkan dengan nilai signifikansi 0,000 < alpha 0,05. 

Berdasarkan uji t statistik yang dilakukan, dapat disimpulkan bahwa Return on 

Investment berpengaruh signifikan terhadap Dividend Payout Ratio yang 

ditunjukkan dengan nilai signifikansi 0,000 < alpha 0,05. Berdasarkan uji t 

statistik yang dilakukan, dapat disimpulkan bahwa Net Profit Margin berpengaruh 

signifikan terhadap Dividend Payout Ratio yang ditunjukkan dengan nilai 

signifikansi 0,000 < alpha 0,05. Berdasarkan uji f simultan diperoleh nilai 

signifikansi 0,000 < alpha 0,05 dapat disimpulkan bahwa Return on Assets, Return 

on Investment, dan Net Profit Margin secara keseluruhan berpengaruh terhadap 

Dividend Payout Ratio. Variabel independent pada penelitian ini berpengaruh 

sebesar 91,3% sisanya sebesar 8,7% dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak 

dimasukkan ke dalam model penelitian. 

Kata Kunci : Retrun on Assets, Return on Investment, Net Profit Margin,  

           Dividen Payout Ratio 
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ABSTRACT 

THE EFFECT OF PROFITABILITY RATIO ON DIVIDEND POLICY IN 

FINANCIAL SECTOR COMPANIES ON THE INDONESIA STOCK 

EXCHANGE (IDX) PERIOD 2017-2021 

By: 

Raden Achmad Syamsul Ramad han; Agung Putra Raneo 

This study aims to determine the effect of Return on Assets, Return on 

Investment, and Net Profit Margin on the Dividend Payout Ratio in financial 

sector companies on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2017-2021 

period. The research method used is a quantitative method. The sampling 

technique used purposive sampling technique. The samples studied in this study 

were 22 financial sector companies on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for 

the 2017-2021 period. Based on the statistical t test conducted, it can be concluded 

that Return on Assets has a significant effect on the Dividend Payout Ratio as 

indicated by a significance value of 0.000 <alpha of 0.05. Based on the statistical t 

test conducted, it can be concluded that Return on Investment has a significant 

effect on the Dividend Payout Ratio as indicated by a significance value of 0.000 

<alpha of 0.05. Based on the statistical t test conducted, it can be concluded that 

the Net Profit Margin has a significant effect on the Dividend Payout Ratio as 

indicated by a significance value of 0.000 <alpha of 0.05. Based on the 

simultaneous f test obtained a significance value of 0.000 <alpha 0.05, it can be 

concluded that Return on Assets, Return on Investment, and Net Profit Margin as 

a whole have an effect on the Dividend Payout Ratio. The independent variable in 

this study has an effect of 91.3%, the remaining 8.7% is influenced by other 

variables not included in the research model. 

 

Keywords : Retrun on Assets, Return on Investment, Net Profit Margin,  

           Dividen Payout Ratio 
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BAB I 

PENDAHULUAN  

1.1 Latar Belakang 

Kebijakan dividen diproksikan dengan Dividend Payout Ratio (DPR). 

Dividend Payout Ratio (DPR) adalah suatu rasio perbandingan antara total 

dividen yang dibayarkan terhadap laba bersih yang didapat oleh perusahaan. DPR 

memberikan gambaran mengenai seberapa banyak uang yang dibayarkan kembali 

kepada pemegang saham dengan seberapa banyak yang sisa uang yang akan 

dipakai untuk diinvestasikan kembali dalam pertumbuhan, melunasi utang, 

ataupun menambah cadangan kas perusahaan atau biasa disebut dengan laba 

ditahan . 

Grafik 1.1 

Dividend Payout Ratio Perusahaan Sektor Keuangan di Bursa Efek Indonesia 

 

 Grafik 1.1 menunjukan pertumbuhan Dividend Payout Ratio (DPR) pada 

perusahaan sektor keuangan yang ada di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

Pertumbuhan Dividend Payout Ratio (DPR) yang disajikan pada grafik cenderung 
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mengalami penurunan dibanding peningkatan. Tahun 2018 Dividend Payout Ratio 

(DPR) mengalami penurunan dibandingkan dengan tahun 2017. Tahun 2019 

mengalami penurunan, berbeda dengan 2 tahun sebelumnya tahun 2020 

mengalami peningkatan yang sangat besar dari tahun sebelumnya. Tahun 2021 

Dividend Payout Ratio (DPR) pada perusahaan sektor keuangan kembali 

mengalami penurunan lagi. Kesimpulan d ari penjelasan diatas bahwa 

pertumbuhan Dividend Payout Ratio (DPR) yang dialami oleh perusahaan sektor 

keuangan di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2017-2021 sangat tidak 

stabil. 

 Peristiwa tersebut sangat mempengaruhi perusahaan salah satunya sebagai 

bahan pertimbangan bagi perusahaan dalam menetapkan jumlah laba ditahan 

ataupun juga sumber pendanaan dalam mendukung kegiatan operasional untuk 

mengembangkan perusahaan. Dividend Payout Ratio (DPR) juga dapat menjadi 

informasi ataupun bahan pertimbangan bagi para pemegang saham untuk 

mengambil keputusan dalam investasi. Dividend Payout Ratio (DPR) rendah 

berarti besar dividen yang dibagikan perusahaan juga rendah. Dividend Payout 

Ratio (DPR) yang rendah tidak semata hanya berpengaruh pada pembayaran 

dividen, tetapi perusahaan menahan laba untuk mendukung pertumbuhan 

perusahaan di masa yang akan datang. Sebaliknya, jika Dividend Payout Ratio 

(DPR) tinggi berarti besar dividen yang dibagikan oleh perusahaan kepada para 

pemegang saham juga tinggi.  

Profitabilitas yang tinggi dapat menarik investor dengan sendirinya untuk 

berinvestasi pada perusahaan (Adipalguna dan Suarjaya 2017). Profitabilitas 
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sangat diperlukan pada saat perusahaan akan membagikan dividen. Profitabilitas 

akan menciptakan sinyal yang memperlihatkan kemampuan dari perusahaan 

dalam membagikan dividennya kepada pemegang saham (Puspitaningtyas, 

Prakoso, dan Masruroh 2019). 

Rasio profitabilitas digunakan sebagai indikator dalam mengukur 

efektivitas manajemen keseluruhan yang mana menunju pada jumlah keuntungan 

yang didapat dalam hubungan dengan penjualan suatu perusahaan dan juga 

investasi. Kemampuan memperoleh keuntungan suatu perusahaan dapat 

digolongkan baik apabila digambarkan jika tingkat rasio profitabilitasnya baik 

(Sari dan Suryantini 2019).  

Salah satu ahli memberikan pernyataan, Hery (2016) definisi rasio 

profitabilitas diartikan sebagai rasio yang berfungsi untuk melakukan pengukuran 

pada perusahaan dalam  proses kegiatan menghasilkan keuntungan. Rasio ini juga 

memiliki tujuan lain, yaitu untuk memberikan pengukuran terhadap tingkat 

efektivitas manajemen perusahaan pada kegiatan operasional perusahaan. 

Menurut Brigham an d Houston (2014) rasio profitabilitas (profitability ratio) 

adalah sekelompok rasio yang menunjukkan suatu kombinasi dari pengaruh 

likuiditas, manajemen aset serta utang pada hasil operasi perusahaan. 

Rasio profitabilitas memiliki banyak jenis rasio, dalam penelitian ini rasio 

profitabilitas diproksikan menjadi rasio pengembalian aset (ROA), rasio 

pengembalian investasi (ROI), dan margin laba bersih (NPM). Rasio 

pengembalian aset (ROA) merupakan suatu rasio yang menunjukan pengembalian 

aset perusahaan dalam menciptakan laba bersih. Semakin tinggi nilai ROA yang 
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dihasilkan oleh perusahaan itu berarti semakin mampu perusahaan dalam 

mendayagunakan aset dengan baik dalam memperoleh keuntungan. Rasio 

pengembalian investasi (ROI) merupakan rasio yang menunjukan jumlah laba 

bersih yang bisa didapatkan dari seluruh kekayaan yang dimiliki oleh perusahaan. 

Semakin tinggi nilai ROI berarti keputusan investasi perusahaan terhadap suatu 

instrument berhasil mencapai keuntungan yang maksimal. Margin laba bersih 

(NPM) adalah suatu ukuran dari keuntungan perusahaan melalui perbandingan 

antara laba setelah bunga dan pajak yang dibandingkan dengan penjualan. Rasio 

ini memberikan informasi pendapatan bersih dari perusahaan atas penjualannya 

(Kasmir, 2008). 

Grafik 1.2 

Return on Assetss (ROA), Return on Investment (ROI), dan Net Profit Margin 

(NPM) Perusahaan Sektor Keuangan di Bursa Efek Indonesia (BEI) 
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Pada grafik 1.2 menunjukan bahwa perkembangan Return on Assets 

(ROA) dan Return on Investment (ROI) cenderung mengalami penurunan 

dibanding peningkatan. Dapat dilihat pada grafik bahwa tahun 2018 mengalami 

penurunan baik dari Return on Assets (ROA) maupun Return on Investment 

(ROI). Ditahun 2019 ROA mengalami sedikit peningkatan dibanding tahun 2018. 

Namun pada tahun 2020 ROA mengalami penurunan lagi. Peningkatan terjadi lagi 

ditahun 2021. Peristiwa yang hampir sama terjadi pada Return on Investment 

(ROI), ditahun 2018 ROI mengalami penurunan dibanding tahun 2018. Pada 

tahun 2019 ROI mengalami sedikit peningkatan. Namun pada tahun 2020 ROI 

mengalami penurunan yang cukup tinggi. Tahun 2021 ROI mengalami 

peningkatan yang cukup tinggi. Pertumbuhan dari Return on Assets (ROA) dan 

Return on Investment (ROI) cenderung memili  ki kesamaan yang mana dapat kita 

simpulkan dari penjelasan diatas bahwa Return on Assets (ROA) dan Return on 

Investment (ROI) perusahaan sektor keuangan di Bursa Efek Indonesia mengalami 

ketidak stabilan dalam pertumbuhannya. 

 Grafik 1.2 juga  menunjukkan bahwa perkembangan dari net profit margin 

(NPM) mengalami peningkatan serta penurunan yang cukup drastis. Dapat kita 

lihat pada tahun 2018 net profit margin (NPM) mengalami peningkatan yang 

cukup tinggi dibandingkan dengan tahun 2017. Pada tahun 2019 nilai NPM 

cenderung stabil namun meningkat. Tahun 2020 NPM mengalami penurunan 

yang cukup drastis. Tahun 2021 NPM kembali mengalami peningkatan. Dapat 

ditarik kesimpulan bahwa net profit margin (NPM) pada perusahaan sektor 
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keuangan di Bursa Efek Indonesia (BEI) mengalami ketidak stabilan yang 

ditandai dengan peningkatan serta penurunan yang drastis. 

Penelitian ini penulis memilih perusahaan sektor keuangan sebagai objek 

penelitian.  Perusahaan sektor keuangan dipilih sebagai objek penelitian karena 

pada sektor ini merupakan salah satu sektor yang sangat penting untuk 

pertumbuhan ekonomi suatu  negara. Rasbin STP et al. (2015) menjelaskan bahwa 

sektor keuangan memegang peranan yang sangat penting pada perekonomian 

negara sebagai penyedia dana utama untuk pembiayaan perekonomian. Sektor 

keuangan berperan sebagai lokomotif pertumbuhan sektor riil melalui akumulasi 

capital dan inovasi teknologi, hampir semua negara berusaha meningkatkan 

perkembangan pada sektor keuangan dalam rangka meningkatkan perekonomian 

agar dapat tumbuh lebih tinggi lagi (Rasbin, STP et al., 2015).  

Perusahaan sektor keuangan dipilih sebagai objek penelitian dikarenakan 

dari segi definisi perusahaan sektor keuangan dan dividen yang telah dijelaskan 

diatas seharusnya memiliki keterkaitan. Perusahaan sektor keuangan merupakan 

sektor yang  terdiri dari berbagai jenis industri yaitu perbankan, asuransi, lembaga 

pembiayaan, dan pasar modal.  Salah satu faktor yang dapat menarik investor 

untuk menanamkan dana mereka kepada perusahaan adalah kebijakan dividen dari 

suatu perusahaan, dengan kebijakan dividen investor dapat meneliti perusahaan 

yang akan mereka tanamkan dananya, jika perusahaan tersebut memiliki 

kebijakan dividen yang stabil maka investor akan sangat tertarik untuk 

menanamkan dana mereka pada perusahaan. Maka dari itu, penting bagi investor 

untuk mengetahui kebijakan dividen dari perusahaan. 



7 
 

Dalam penelitian terdahulu, Sari dan Suryantini (2019), Hanum et al. 

(2020), Ratnasari dan Purnawati (2019), Nindi dan Nur Fajri (2020), 

Madyoningrum et al. (2019), Darmawan et al. (2021), Puspitaningtyas et al. 

(2019), Hwee et al. (2019), dan Firmansyah, Gama, dan Astiti (2020) 

menyimpulkan bahwa rasio profitabilitas berpengaruh positif terhadap kebijakan 

dividen. Sedangkan pada penelitian Yusuf dan Suherman (2021), Pattiruhu dan 

Paais (2020) dan Widyasti dan Putri (2021), menyimpulkan bawhwa rasio 

profitabilitas tidak berpengaruh signifikan terhadap kebijakan dividen.  

Berdasarkan latar belakang tersebut terutama pada fenomena yang 

disajikan dalam bentuk grafik oleh peneliti yang memiliki kejanggalan dimana 

pergerakan kebijakan dividen yang diproksikan dengan DPR pada grafik 1.1 

memiliki pergerakan yang tidak selaras dengan rasio profitabilitas yang 

diproksikan dengan ROA dan ROI pada grafik 1.2, serta NPM pada grafik 1.3. 

Maka dari itu, peneliti tertarik untuk menemukan bagaimana pengaruh dari rasio 

profitabilitas terhadap kebijakan dividen pada perusahaan sektor keuangan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) yaitu pada tahun 2017-2021. Sehingga 

menjadikan alasan dari peneliti untuk mengangkat penelitian dengan judul 

“Pengaruh Rasio Profitabilitas Terhadap Kebijakan Dividen Perusahaan Pada 

Sektor Keuangan di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2017-2021”. 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan dari latar belakang yang sudah dibahas di atas dapat ditarik 

bahwa perumusan masalah pada penelitian yang dilakukan adalah : 
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“Bagaimana pengaruh rasio profitabilitas terhadap kebijakan dividen pada 

perusahaan sektor keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 

2017-2021?” 

1.3 Tujuan Penelitian 

Penelitian yang dilakukan oleh penulis memiliki tujuan sebagai  sarana 

untuk membuktikan pengaruh rasio profitabilitas terhadap kebijakan dividen pada 

perusahaan sektor keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

1.4 Manfaat Penelitian 

1.4.1 Manfaat Teoritis 

Pada penelitian ini sangat diharapkan agar dapat menambah wawasan dan 

ilmu pengetahuan mengenai pengetahuan yang dapat dipergunakan dengan baik 

sebagai sumber dari informasi, referensi serta literatur bagi peneliti lain yang akan 

mengembangkan penelitian ini yang tentunya dengan variabel yang sama. 

1.4.2 Manfaat Praktis 

Manfaat praktis yang diberikan dari penelitian ini dibagi menjadi 3 jenis 

manfaat praktis, sebagai berikut :  

a. Bagi Penulis 

Penelitian yang dilakukan ini dapat meningkatkan wawasan dan ilmu  

pengetahuan terkait pengambilan keputusan dalam berbagai risiko di dunia 

investasi 
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b. Akademisi 

Penelitian yang dilakukan ini dapat meningkatkan wawasan, referensi serta ilmu 

pengetahuan untuk melakukan penelitian lebih lanjut terkait kebijakan dividen 

pada perusahaan. 

c. Investor 

Diharapkan bisa menjadi bahan peninjauan kembali untuk investor dalam 

menentukan keputusan investasi ke perusahaan sektor keuangan dengan melihat 

cara mengelola dividen pada perusahaan.  
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