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ANALISIS PENGARUH SUKUK, REKSADANA SYARIAH, INVESTASI, 

DAN ZIS TERHADAP PERTUMBUHAN EKONOMI DI INDONESIA 

TAHUN 2017-2022 
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Beni Hangga Reksa 

benihanggareksa@gmail.com 
 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh sukuk syariah, reksadana 

syariah, investasi, dan ZIS terhadap pertumbuhan ekonomi di Indonesia Tahun 

2017-2022. Metode penelitian yang digunakan adalah metode kuantitatif. Data 

yang digunakan dalam penelitian yaitu data data sekunder yang diperoleh dari data 

BPS dan Baznas. Berdasarkan hasil analisa data diketahui bahwa Sukuk memiliki 

pengaruh yang positif dan signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia 

tahun 2017-2022. Reksadana memiliki pengaruh yang positif dan signifikan 

terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia tahun 2017-2022.Investasi memiliki 

pengaruh yang positif dan signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia 
tahun 2017-2022.ZIS memiliki pengaruh yang positif dan signifikan terhadap 

pertumbuhan ekonomi Indonesia tahun 2017-2022. Sukuk, reksadana, investasi dan 

ZIS memiliki pengaruh yang positif dan signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi 

Indonesia Tahun 2017-2022. 
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ABSTRACT 

 

ANALYSIS OF THE INFLUENCE OF SUKUK, SHARIA MUTUAL FUNDS, 

INVESTMENT, AND ZIS ON ECONOMIC GROWTH IN INDONESIA, 

2017-2022 

 
By: 

Beni Hangga Reksa 

benihanggareksa@gmail.com 
 

This study aims to determine the effect of Islamic sukuk, Islamic mutual 

funds, investment, and ZIS on economic growth in Indonesia in 2017-2022. The 

research method used is a quantitative method. The data used in this research are 

secondary data obtained from BPS and Baznas data. Based on the results of data 

analysis it is known that Sukuk has a positive and significant influence on 

Indonesia's economic growth in 2017-2022. Mutual funds have a positive and 

significant influence on Indonesia's economic growth in 2017-2022. Investment has 

a positive and significant influence on Indonesia's economic growth in 2017 2017- 

2022. ZIS has a positive and significant influence on Indonesia's economic growth 

in 2017-2022. Sukuk, mutual funds, investments and ZIS have a positive and 

significant influence on Indonesia's economic growth in 2017-2022 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang 

 

Menurut pandangan Islam untuk menciptakan dan mewujudkan 

kesejahteraan manusia sangatlah berkaitan dengan kegiatan ekonomi, diantaranya 

yaitu dengan bisnis investasi. Tujuan dari perkembangan sistem ekonomi yaitu 

meningkatkan pertumbuhan ekonomi secara stabil dan meningkatkan kesejahteraan 

rakyatnya. Sistem keuangan Islam dapat didefinisikan sebagai salah satu bagian 

dari sistem ekonomi yang mempunyai amanah untuk menciptakan sistem ekonomi 

sesuai dengan konsep sistem ekonomi Islam (Heykal, 2018). 

Menurut Ernita (2013) dalam studi penelitiannya menjelaskan bahwa 

pertumbuhan ekonomi atau Economic Growth dapat didefinisikan sebagai 

perkembangan aktivitas ekonomi yang mengakibatkan produk yang diproduksi 

oleh masyarakat akan semakin meningkat dan mendapatkan kesejahteraan. Apabila 

suatu negara mempunyai sumber daya yang memadai, pertumbuhan ekonomi akan 

berkembang dengan baik. 

Sumber daya alam ataupun manusia akan diharapkan dapat membentuk 

struktur pertumbuhan ekonomi yang lebih stabil. Investasi dari sumber daya 

manusia sangatlah penting untuk negara yang sedang berkembang dengan 

pertumbuhan ekonomi yang masih rendah. Jika sumber daya manusia dapat 

dikelola dengan baik akan menghasilkan produk dengan kualitas tinggi, agar dapat 

dijadikan sebagai acuan pertumbuhan ekonomi (Aziz, 2016). 
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Negara akan mengalami perkembangan dengan maju jika investasi jauh lebih 

besar dibandingkan dengan penyusut faktor produksi. Jika nilai jumlah investasi 

lebih kecil dibandingkan dengan kerugian faktor dalam memproduksi akan 

mengakibatkan kemerosotan perekonomian atau besifat stagnasi. Stagnasi ialah 

keadaan dimana laju pertumbuhan perekonomian yang lambat ataupun bernilai nol. 

Keadaan seperti ini akan berdampak pada pengangguran dengan jumlah yang cukup 

besar. 

Keadaan perekonomian suatu negara dipengaruhi oleh kegiatan investasi 

yang paling utama yaitu pasar modal. Pasar modal didefinisikan sebagai tempat 

berkumpulnya badan usaha yang butuh modal dengan cara melakukan penjualan 

saham pada emiten yang mempunyai dana dalam berinvestasi. Karena pasar modal 

memiliki fungsi yakni sebagai penyedia dana yang diperlukan pihak lain tanpa 

melibatkan langsung dalam aktivitas pengoperasian perusahaan (Ernita, 2013). 

Salah satu cara mengembangkan bidang investasi dengan peralatan yaitu 

pasar modal syariah merupakan bentuk upaya yang bisa dilakukan negara Indonesia 

untuk meningkatkan ekonomi negara. Perbankan sama halnya seperti pasar modal 

yang merupakan media perantara bagi pihak yang saling membutuhkan yaitu pihak 

yang mempunyai dana lebih dan pihak memerlukan dana (Irawan, 2019). 

Pasar modal syariah dikatakan meningkat jika ditinjau sektor dari produk 

yaitu seperti obligasi syariah (sukuk), perbankan syariah, serta reksadana syariah. 

Investasi menjadi sektor dalam bentuk tolak ukur atau penilaian pada pertumbuhan 

ekonomi di negara Indonesia, serta masalah dalam mengupayakan pemenuhan 

kebutuhan hidup rakyat (Sukirno, 2013). 
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Berkaitan penggunaan investasi syariah, saat ini era globalisasi aktivitas 

investasi pasar modal sangat berkembang dengan pesat. Sukuk dapat dikatakan 

sebagai salah satu dari pendanaan (financing) dan investasi (investment) dari bentuk 

produk yang ada untuk menghindari terjadinya pelanggaran hukum Islam. 

Perkembangan pasar modal Syariah dilihat dari ukuran perkembangan jumlah 

produk diantaranya reksadana syariah. Diantara jenis obligasi syariah/sukuk 

terdapat juga jenis reksadana syariah. Dapat didefinisikan bahwa reksadana syariah 

sebagai instrumen yang dapat menyimpan dana masyarakat pemodal secara 

bersama-sama. Dana yang ada akan dikelola oleh seorang manajer investasi (fund 

manager) dan diinvestasikan. Perkembangan pertumbuhan ekonomi, sukuk 

syariah, reksadana, ZIS tahun 2017-2020, dapat dilihat pada tabel 1.1. 

Tabel 1.1 Perkembangan Pertumbuhan Ekonomi, Sukuk, Reksadana Syariah, 

ZIS Tahun 2017-2020 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Sumber: Otoritas Jasa Keuangan, www.ojk.go.id 

 

Berdasarkan tabel di atas pertumbuhan ekonomi Indonesia beberapa tahun 

terakhir terjadi peningkatan dan penurunan. Perekonomian Indonesia tahun 2017 

tumbuh sebesar 5,07% meningkat sebanyak 0,10 % yaitu menjadi 5,17% pada 

2018, tahun 2019 menurun jadi 5,02% dan sebesar 2,07% pada tahun 2020. 

No. Variabel 2017 2018 2019 2020 

1. Pertumbuhan 

ekonomi (%) 

5,07 5,17 5,02 2,7 

2. Sukuk Syariah 

(Milyar Rupiah) 

15.740,5 22.023,0 29.829,50 30.354,18 

3. Reksadana Syariah 

(Trilyun Rupiah) 

28.311,77 34.491,17 53.735,58 74.367,44 

4. ZIS (Milyar Rupiah) 6,224,37 8,117,60 10,227,94 10,307,82 

 

http://www.ojk.go.id/
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Potensi pertumbuhan reksadana diatas dapat dilihat bahwa adanya 

peningkatan pada data. Pertumbuhan Nilai Aktiva Bersih di akhir senilai Rp. 28.311 

triliun pada 2017, kemudian terjadi peningkatan Rp.34.491 triliun ( 2018 ). 2019 

dan 2020, NAB kembali melonjak dengan nilai Rp.53.735 dan Rp.74.367 triliun. 

Dapat disimpulkan dari data diatas setiap tahun jumlah reksadana meningkat dari 

jumlah reksadana menjadi NAB dari sektor reksadana syariah itu sendiri. 

Berdasarkan data di atas, diketahui bahwa pertumbuhan zakat, infaq dan 

shodaqoh di Indonesia tahun 2017-2020 mengalami peningkatan. Dari perspektif 

Islam ada juga mempengaruhi faktor pertumbuhan ekonomi, yaitu penyaluran dana. 

Jika zakat bersifat wajib bagi umat Islam, oleh karena itu infaq dan shadaqah 

hukumnya sunnah. Zakat semakin mendapatkan peran penting dalam dalam 

pembangunan moralitas manusia di Indonesia sehingga dapat mendorong 

pertumbuhan ekonomi 2017-2020. 

Penelitian (Hadi, 2017), dengan judul “Analisis Pengaruh Sukuk, 

Pembiayaan Syariah, Dan Reksadana Syariah Terhadap Pertumbuhan Ekonomi 

Nasional (studi kasus negara Indonesia periode 2012-2017”. Menjelaskan bahwa 

dalam Islam instrumen syariah mempunyai pengaruh yang sangat positif dan 

relevan terhadap pertumbuhan perekonomian Indonesia dan PDB Nasional. 

 
 

Adapun studi penelitian yang dilakukan Riyadi, S. (2019) yaitu “Pengaruh 

Reksadana Syariah Dan Saham Syariah Terhadap Pertumbuhan Ekonomi Indonesia 

Dengan Nilai Tukar Sebagai Variabel Moderasi Tahun 2010-2019”. Menjelaskan 

bahwa reksadana ataupun saham syariah mempunyai pengaruh negatif atau tidak 
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baik dan bersifat tidak sirelevan pada pertumbuhan ekonomi tahun 2010-2019. 

 

Pada studi penelitian pada latar belakang tersebut dari studi literatur yang 

mempunyai hubungan antara Sukuk, Reksadana, Investasi, ZIS, dan kemiskinan 

yang menjelaskan ketidaksinkronan antara kenyataan yang ada dengan teori dalam 

melakukan perbandingan antara studi penelitian yang sudah ada. Sehingga masalah 

tersebut, memberikan inspirasi kepada penulis untuk melanjutkan topik masalah 

penelitian skripsi dalam pertumbuhan ekonomi di Indonesia yang berjudul 

penelitian yaitu “Analisis Pengaruh Sukuk, Reksadana, Investasi, dan ZIS terhadap 

Pertumbuhan Ekonomi di Indonesia Tahun 2017-2022“. 

 

1.2. Rumusan Masalah 

 

Rumusan masalah dalam penelitian ini yakni, 

 

1. Bagaimana pengaruh sukuk terhadap pertumbuhan ekonomi di Indonesia 

tahun 2017-2022? 

2. Bagaimana pengaruh reksadana syariah terhadap pertumbuhan ekonomi 

di Indonesia tahun 2017-2022? 

3. Bagaimana pengaruh investasi terhadap pertumbuhan ekonomi di 

Indonesia tahun 2017-2022? 

4. Bagaimana pengaruh ZIS terhadap pertumbuhan ekonomi di Indonesia 

tahun 2017-2022? 

5. Bagaimana pengaruh sukuk, reksadana syariah, investasi, dan ZIS 

terhadap pertumbuhan ekonomi di Indonesia Tahun 2017-2022? 
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1.3. Tujuan Penelitian 

 

1. Untuk mengetahui pengaruh sukuk terhadap pertumbuhan ekonomi di 

Indonesia tahun 2017-2022. 

2. Untuk mengetahui pengaruh reksadana syariah terhadap pertumbuhan 

ekonomi di Indonesia tahun 2017-2022?. 

3. Untuk mengetahui pengaruh investasi terhadap pertumbuhan ekonomi di 

Indonesia tahun 2017-2022. 

4. Untuk mengetahui pengaruh ZIS terhadap pertumbuhan ekonomi di 

Indonesia tahun 2017-2022. 

5. Untuk mengetahui pengaruh sukuk, reksadana syariah, investasi, dan ZIS 

terhadap pertumbuhan ekonomi di Indonesia Tahun 2017-2022. 

1.4. Manfaat Penelitian 

 

1.4.1. Bagi Akademis 

 

Dapat digunakan sebagai referensi pemahaman mengenai pengaruh 

sukuk, reksadana dan investasi terhadap pertumbuhan ekonomi di Indonesia 

dan sebagai referensi penelitian pada masa yang akan datang serta 

memperkuat penelitian sebelumnya. 

 
 

1.4.2. Bagi Penulis 

 

Dapat digunakan sebagai bahan informasi, menambah wawasan kepada 

penulis dan juga bagi pembaca mengenai sukuk, reksadana, investasi, dan 

ZIS. 



69  

 

 

DAFTAR PUSTAKA 

 

Almaizan. (2016). Pembangunan Ekonomi Dalam Perspektif Ekonomi Islam, 

Jurnal Kajian Ekonomi Islam, Vol, 1 No. 2 
 

Amiruddin Inoed, dkk. (2015). Anatomi Fiqh Zakat : Potret & Pemahaman Badan 

Amil Zakat Sumatera Selatan. Yogyakarta: Pustaka Pelajar 
 

Aris Budi Susanto. Lucky Rachmawati (2019). Pengaruh IPM dan Inflasi Terhadap 

Pertumbuhan Ekonomi 
 

Aziz. (2016). Manajemen Investasi Syariah. Bandung: Alfabeta 
 

Beik. (2016). Ekonomi Pembangunan Syariah. Edisi Revisi. Jakarta: PT Grafindo 

Persada 
 

Ernita. (2013). Analisis Pertumbuhan Ekonomi, Investasi, dan Konsumsi di 

Indonesia. Jurnal Kajian Ekonomi Vol. I No. 02 
 

Fanny Oriza Azhary (2020). Pengaruh Reksa Dana Syariah Terhadap Pertumbuhan 

Ekonomi Di Sumatera Barat. 
 

Ghozali, Imam. (2016). Aplikasi Multivariate dengan SPSS. Semarang: Badan 

Penerbit UNDIP. 
 

Gregory. (2014). Pengantar Ekonomi Makro. Jakarta : Erlangga 

Gujarati, Damodar N. (2013). Ekonometrika Dasar. Jakarta : Penerbit Erlangga. 

Hadi Karmaudin. (2017). Analisis Pengaruh Sukuk, Pembiayaan Syariah, Dan 

Reksadana Syariah Terhadap Pertumbuhan Ekonomi Nasional (studi 
kasus negara Indonesia periode 2012-2017 

 

Hafidhuddin. (2014). Keuangan Publik Islami Pendekatan Teortis dan Sejarah, 

Jakarta: Kencana Prenada Media 
 

Hanafi, H. (2019). Penerapan Sukuk Dan Obligasi Syariah Di Indonesia. Jurnal 

Ilmu Akuntansi dan Bisnis Syariah, Volume Vol.1 No.2 
 

Heykal. (2018). Tuntunan dan Aplikasi Investasi Syariah. Jakarta: PT. Elex Media 

Komputindo 
 

Hidayat (2012).Pengembangan Sektor Informal Dalam. Pembangunan Nasional: 

Masalah Prospek. Bandung: PPESM 
 

Huda. (2017). Ekonomi Pembangunan Islam. Jakarta:Prenada Media 



70  

 

 

Inoed. (2015). Anatomi Fiqh Zakat : Potret & Pemahaman Badan Amil Zakat 

Sumatera Selatan. Yogyakarta: Pustaka Pelajar 
 

Irawan. (2019). Pengaruh Saham Syariah, Sukuk dan Reksadana Syariah Terhadap 

Pertumbuhan Ekonomi Indonesia Tahun 2012-2017, Tansiq, Vol.2, No. 

1 
 

Jannah. (2019). Kontribusi Pasar Saham Syariah Terhadap Pertumbuhan Ekonomi 

Indonesia, Jurnal Penelitian Ilmu Ekonomi, Volume 9, Nomor 2 

Kamaluddin, Apiaty. (2017). Administrasi Bisnis. Makassar: CV Sah Media 

Kharissa Dinna Kartika (2017). Pengaruh Saham Syariah, Obligasi Syariah, 

Reksadana Syariah Dan Inflasi Terhadap Pertumbuhan Ekonomi 
Indonesia Tahun 2011-2017 

 

Kuncoro (2017). Dasar-dasar Ekonomika Pembangunan, UPP STIM. YKPN 

Yogyakarta 
 

Lailatul (2020), Pengaruh Sukuk dan Reksadana Terhadap Pertumbuhan Ekonomi 

Nasional Periode 2014-2019 
 

Mufraini, L. M. (2016). Akuntansi dan Manajemen Zakat: Mengomunikasikan 

Kesadaran dan Membangun Jaringan. Jakarta: Prenada Media Grup 
 

Muntaha. (2012). Fiqh Zakat Panduan Praktis dan Solusi Masalah Kekinian, 

(Kediri: Pustaka Gerbang Lama 
 

Nur Faroh. (2015). Pengaruh Saham Syariah, Sukuk dan Reksadana Syariah 

Terhadap Pertumbuhan Ekonomi Nasional Tahun 2008-2015” (Skripsi 

Fakultas Ekonomi Dan Bisnis Islam : Institut Agama Islam Negeri 

Tulung Agung 
 

Nur Hakiki Siregar. (2016). Pengaruh Saham Syari’ah, Sukuk, dan Reksadana 

Syari’ah Terhadap Pertumbuhan Ekonomi Nasional 
 

Nurhidayah. (2022). Pengaruh Saham Syariah, Sukuk Dan Reksadana Syariah 

Terhadap Pertumbuhan Ekonomi Nasional 

Nur Rianto. (2012). Lembaga Keuangan Syariah. Bandung: Pustaka Setia 

Pardiansyah. (2017). Investasi dalam Perspektif Ekonomi Islam: Pendekatan 

Teoritis dan Empiris. Economica: Jurnal Ekonomi Islam – Volume 8, 

Nomor 2 (2017): 337 - 373 ISSN: 2085-9325 (print); 2541-4666 
 

Putong, Iskandar. (2013). Pengantar Mikro dan Makro Ekonomi. Jakarta: Mitra 

Wacana Media 



71  

 

 

Putri (2021). Pengaruh Sukuk, Saham Syariah, Reksadana Syariah Terhadap 

Pertumbuhan Ekonomi 
 

Qardawi. (2014). Fiqh Al Zakah. Jakarta : Pustaka Nasional 
 

Riyadi. Danan (2019). Analisis Investasi, Pendapatan Asli Daerah, Tenaga Kerja 

dan Pertumbuhan Ekonomi: Studi Provinsi Jawa Barat. Media 

Akuntansi Universitas Muhammadiyah Semarang Vol.12, No.1, 2022, 

pp: 13-26 
 

Saskia Rizka Rinanda (2017). Pengaruh Sahan Syariah, Sukuk, Dan Reksadana 

Syariah Terhadap Pertumbuhan Ekonomi Tahun 2013-2017 
 

Setiyono. (2016). Birokrasi dalam Perspektif Politik dan Administrasi. Nuansa. 

Bandung 
 

Shofwan Shalehuddin (2014). Risalah Zakat, Infak, dan Shadaqah. Bandung, 

Tafakur 
 

Silvi Aprilia Putri (2018). Analisis Pengaruh Dana Zakat, Obligasi Syariah (Sukuk), 

Dan Inflasi Terhadap Laju Pertumbuhan Ekonomi Di Indonesia Periode 

Tahun 2013-2018 
 

Soemantri. (2017). Admnistrasi Pembangunan Teori dan Praktik. Bandung: 

Pustaka Setia 
 

Slamet Riyadi. (2019). Pengaruh Reksadana Syariah Dan Saham Syariah Terhadap 

Pertumbuhan Ekonomi Indonesia Dengan Nilai Tukar Sebagai Variabel 

Moderasi Tahun 2010-2019 
 

Sudarsono. (2014). Ekonomi Pembangunan Proses, Masalah dan Dasar Kebijakan. 

LP FEUI. Jakarta. 

Sukirno. (2013). Pengantar Teori Makro Ekonomi, Jakarta:Raja Grafindo Persada 

Syahputra. (2017). Analisis Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Pertumbuhan 

Ekonomi Di Indonesia, Jurnal Samudra Ekonomika, Vol 1, No. 2 
 

Tandelilin, Eduardus. (2016). Portofolio Dan Investasi. Edisi Pertama. Yogyakarta: 

Kanisius 
 

Tjiptono. (2015). Strategi Pemasaran. Edisi Ketiga. Andi. Yogyakarta. 


