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ABSTRAK
PENGARUH COVID-19 TERHADAP KINERJA KEUANGAN
PERUSAHAAN SEKTOR TRANSPORTASI DAN LOGISTIK YANG

TERDAFTAR DI BEI

Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh Covid-19 terhadap
kinerja keuangan perusahaan sektor transportasi dan logistik yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini menggunakan data panel yang terdiri atas
informasi laporan keuangan 25 sampel perusahaan sektor transportasi dan logistik
yang diperoleh dari situs resmi Bursa Efek Indoneisa tahun 2018 — 2021 periode
tahuanan. Selain itu, data kasus harian, késus kematian Covid-19 yang diperoleh
dari situs resmi The World Health Organization tahun 2018-2021. Metode analisis
yang digunakan adalah analisis regresi data panel menggunakan program statistik
Eviews. Hasil penelitian ini menunjukkan terdapat pengaruh negatif signifikan
new cases dan new deaths terhadap total asset turnover dan tidak ada pengaruh
pada current ratio, debt to equity ratio, return on asset.

Kata Kunci : Kinerja keuangan, Current ratio (CR), Debt to Equity ratio

(DER), Total asset turnover (TATO), Return on Assets (ROA), Covid-19.
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ABSTRACT
THE IMPACT OF COVID-19 ON THE FINANCIAL PERFORMANCE OF
TRANSPORTATION AND LOGISTICS SECTOR COMPANIES LISTED ON
THE IDX
The purpose of this study was to analyze the effect of Covid-19 on the financial
performance of transportation and logistics sector companies listed on the
Indonesia Stock Exchange. This study uses panel data which consists of
information on the financial statements of 25 samples of transportation and
logistics sector companies obtained from the official website of the Indonesian
Stock Exchange for the 2018 — 2021 annual period. In addition, daily case data,
Covid-19 death cases obtained from the official website of The World Health
Organization for 2018-2021. The analytical method used is panel data regression
analysis using the Eviews statistical program. The results of this study indicate
that there is a significant negative effect of new cases and new deaths on total
asset turnover and no effect on the current ratio, debt to equity ratio, return on
assets.
Keyword : Financial performance, Current ratio (CR), Debt to Equity Ratio
(DER), Total Asset Turnover (TATO), Return on Asset (ROA), Covid-19
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BAB 1

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Kinerja Keuangan merupakan gambaran kondisi keuangan perusahaan yang
diukur menggunakan alat-alat analisis keuangan, sehingga dapat diketahui baik
atau tidak suatu perusahaan dalam mengelola keuangan bisnisnya selama satu
periode tertentu (M. J. F. Esomar & Christianty, 2021). Selain itu Kinerja
keuangan juga dapat mencerminkan prestasi kerja suatu perusahaan (Lumenta et
al., 2021). Sehingga penting bagi perusahaan untuk melakukan penilaian kinerja
keuangan secara rutin untuk menjaga keberlangsungan bisnis dan target bisnis
yang ingin dicapai.

Kinerja keuangan dapat dipengaruhi oleh beberapa faktor baik internal
maupun eksternal, diantaranya struktur modal atau keputusan pendanaan (Nguyen
& Nguyen, 2020), kebijakan dividen (Raed, 2020), makro (Siswanti et al., 2015),
dan fenomena global. Fenomena global yang baru saja melanda penduduk dunia
dan mempengaruhi keberlangsungan bisnis perusahaan secara masif adalah
fenomena Covid-19.

Covid-19 merupakan virus yang berasal dari Wuhan negara China, muncul
pertama kali pada tanggal 31 Desember 2019, yang dilaporkan oleh WHO
(Rababah et al., 2020). Menurut Direktorat Jenderal Pencegahan dan
Pengendalian Penyakit dari kementrian Kesehatan Indonesia virus Corona

pertama kali memasuki Indonesia pada tanggal 2 Maret 2020 dengan kasus 2



orang yang positif. Pada 9 April 2020, penyebaran Covid-19 sudah memasuki 34
provinsi dan tertinggi tingkat penyebarannya berada pada provinsi DKI Jakarta,
Jawa Barat, dan Jawa Tengah.

Munculnya fenomena penyebaran virus corona di Indonesia mendorong
pemerintah untuk membuat beberapa kebijakan dalam upaya menangani
penyebaran virus corona. Kebijakan yang dikeluarkan seperti halnya menjaga
jarak dan kontak fisik satu sama lain (Physical Distancing). Selain itu juga
diharuskan untuk menghindari kegiatan sosial yang menyebabkan kerumunan
sosial (Tuwu, 2020). Kebijakan tersebut secara langsung memberi dampak positif
dalam penanganan penyebaran Covid-19 namun juga memberi dampak negatif
bagi pertumbuhan ekonomi dan bisnis di Indonesia (Yamali & Putri, 2020).
Dampak dari kebijakan tersebut pada sektor ekonomi di Indonesia yaitu
menurunnya kegiatan impor, inflasi, PMI Manufakturing, PHK, serta kerugian
pada sektor pariwisata dan mengakibatkan penurunan okupansi (Yamali & Putri,
2020).

Akibat adanya pandemi Covid-19 beberapa perusahaan mengambil
keputusan dalam perubahan jumlah pegawai. Berdasarkan data yang diambil dari
(Badan Pusat Statistik, 2020) terdapat 35% perusahaan yang memilih untuk
mengurangi jumlah pegawai, 62,29% perusahaan yang memilih untuk tidak
mengurangi ataupun menambah jumlah pegawai, dan 2,15% yang memilih untuk
menambah pegawai. PHK (pemutus hubungan kerja) menjadi salah satu kebijakan
yang dipilih bagi pemilik usaha karena ketidak stabilan kinerja suatu perusahaan

dimasa pandemi. Adanya pandemi Covid-19 data update per tanggal 30 Agustus



2020 (Kemnaker, 2020) terdapat 2.175.928 pekerja yang terdampak pandemi
Covid-19 dan diantaranya 386.877 pekerja terkena PHK, 1.155.630 pekerja
dirumahkan, dan 633.421 pekerja yang kehilangan usaha atau bangkrut.

Pengaruh Covid-19 juga terlihat pada penurunan pendapatan perusahaan di
berbagai sektor. Berdasarkan data analisis hasil survei dampak Covid-19 terhadap
pelaku usaha (Badan Pusat Statistik, 2020) bahwa terdapat tiga sektor usaha
tertinggi persentasenya yang mengalami penurunan pendapatan yaitu 92,47%
sektor akomodasi dan makan minum, 90,34% pada sektor transportasi dan
penggudangan, serta 90,90% jasa lainnya. Salah satu yang secara signifikan
mengalami penurunan pendapatan adalah sektor transportasi dan logistik.

Hal ini disebabkan karena berkurangnya aktivitas di luar rumah, baik di
dalam kota maupun di luar kota yang membuat permintaan jasa transportasi
berkurang 85% (Badan Pusat Statistik, 2020). Selain itu kinerja keuangan
perusahaan sektor transportasi dan logistik juga mengalami penurunan dari
sebelum adanya Covid-19. Grafik di bawah ini menjelaskan data penurunan

kinerja keuangan perusahaan sektor transportasi dan logistik.

Rata-rata Nilai ROA
Perusahaan Sektor Transportasi dan Logistik
yang Terdaftar di BEI (2017-2021)

2022 0,30

2020 0,20

2018 0,10

2016 ’_‘ ’_i 0,00

2014 | | N | -0,10
1 2 3 4 5

Gambar 1.1 Nilai Rata-rata ROA Perusahaan Transportasi dan Logistik
Sumber : Laporan Keuangan 2017 - 2021



Dari grafik di atas dapat dilihat bahwa pada tahun 2017 - 2021 nilai rata-rata
return on asset (ROA) pada perusahaan sektor transportasi dan logistik yang
terdaftar di BEI berfluktuasi. Nilai return on asset (ROA) digunakan untuk
melihat tingkat kesanggupan suatu perusahaan dalam mengelola aset untuk
menghasilkan laba (Toto Prihadi, 2019). Pada tahun 2017 nilai rata-rata ROA
mencapai -0,03 dan mengalami kenaikan pada tahun 2018 sebesar -0,02 dan di
tahun 2019 terjadi peningkatan kembali hingga nilainya positif sebesar 0,02. Pada
tahun 2020 dimana Covid-19 masuk ke Indonesia nilai ROA turun drastis jauh
dari 3 tahun sebelumnya yaitu -0,07, dan di tahun 2021 nilai ROA mulai naik
kembali hingga -0.04.

Fenomena global Covid-19 hampir melanda seluruh belahan dunia,
berdasarkan metadata scopus pada tahun 2022 artikel-artikel yang menganalisis
tentang financial performance *di masa pandemi Covid-19 (2019 - 2022)
sejumlah  19.449 artikel pada jurnal-jurnal dibidang studi ekonomika,
ekonometrika, dan keuangan. Hal ini menunjukan bahwa permasalahan Kinerja
keuangan banyak dianalisis diberbagai negara karena merupakan topik yang
cukup banyak mendapat perhatian, baik kalangan praktisi, akademisi, maupun
pengambil kebijakan.

Dalam penelitian ini alat ukur statistik kinerja keuangan menggunakan
beberapa jenis rasio vyaitu, rasio likuiditas diproksikan current ratio yang
berfungsi mengukur tingkat kemampuan suatu perusahaan dalam menutup utang
jangka pendek dengan aset lancar perusahaan. Kemudian untuk rasio solvabilitas

diproksikan debt to equity ratio yang berfungsi untuk menunjukanapakah



perusahaan tersebut dapat menutup atau membayar semua utang kewajibannya
dengan modal yang perusahaan miliki. Selanjutnya suatu perusahaan dapat diukur
tingkat keefektivitasan aktivanya dalam menghasilkan pendapatan dengan rasio
aktivitas yang diproksikan oleh total asset turnover. Terakhir, suatu perusahaan
dapat diukur tingkat kesanggupannya dalam mendapatkan laba dari aset yang
perusahaan miliki dengan menggunakan rasio profitabilitas yang diproksikan oleh
return on asset.

Beberapa penelitian terdahulu menjelaskan pengaruh Covid-19 terhadap
kinerja keuangan di berbagai sektor. Seperti hasil penelitian Hu & Zhang (2021)
yang meneliti dampak Covid-19 terhadap perusahaan yang ada di dunia yang
menunjukan nilai ROA negatif terhadap kasus kumulatif dengan tingkat
signifikan 5%, hal ini mengartikan rata-rata ROA perusahaan menurun akibat
meroketnya kasus kumulatif. Kemudian hasil regresi menggunakan kasus baru
menunjukan hubungan negatif terhadap ROA perusahaan, dengan tingkat
signifikan 1%. Disimpulkan bahwa regresi menggunakan kasus kumulatif dan
kasus baru mengonfirmasi bahwa pandemi Covid-19 berpengaruh negatif
terhadap kinerja perusahaan.

Kemudian penelitian yang dilakukan oleh Naufa & Muizzuddin (2021)
yang mengkaji apakah Covid-19 berdampak pada harga saham perbankan dan
apakah ada kebijakan dari pemerintah Indonesia dan regulator yang dapat
mengurangi dampaknya. Hasil penelitian menunjukan bahwa Covid-19
berdampak negatif pada harga saham perbankan. Meskipun demikian, kebijakan

tersebut dapat mengurangi dampak negatifnya menjadi tidak signifikan terhadap



harga. Oleh karena itu, sangat penting untuk mengukur kelemahan Covid-19
dengan memberikan kebijakan yang relevan.

Sementara Xu & Jin (2022) melakukan penelitian mengenai dampak Covid-
19 pada kinerja keuangan dan kepemilikan kas perusahaan agribisnis makanan
Cina. Hasil penelitian menunjukan Covid-19 tidak berdampak signifikan pada
kinerja keuangan dan tingkat memegang kas perusahaan agribisnis pangan. Selain
itu selama krisis kinerja keuangan perusahaan BUMN mengalami peningkatan,
sedangkan pada kinerja keuangan dan tingkat kepemilikan kas perusahaan swasta
mengalami pengurangan. Kemudian pandemi berdampak negatif pada kinerja
keuangan di daerah berisiko tengah ke atas, sementara pada kinerja keuangan di
daerah berisiko rendah berdampak positif, serta berdampak negatif pada
perusahaan dengan kas leverage tinggi daripada perusahaan dengan leverage
rendah.

Selanjutnya pada penelitian yang dilakukan oleh Liu et al (2020) mengenai
analisis efek langsung dari Covid-19 pada pasar saham negara-negara yang
terkena dampak utama. Hasil penelitian menunjukan wabah Covid-19 memiliki
efek negatif yang signifikan terhadap pengembalian pasar saham di semua negara
dan wilayah yang terkena dampak, kemudian pasar saham negara-negara Asia
bereaksi lebih cepat terhadap wabah dengan beberapa di antaranya sedikit pulih
pada tahap akhir pandemi. Selain itu kasus Covid-19 yang terkonfirmasi memiliki
dampak merugikan yang signifikan terhadap kinerja indeks saham utama dengan
indeks di Asia mengalami penurunan yang lebih besar dalam hal pengembalian

abnormal. Kemudian Sentimen ketakutan investor terbukti menjadi mediator dan



saluran transmisi yang lengkap untuk efek wabah Covid-19 di pasar saham.
Berdasarkan fenomena empiris dan perbedaan-perbedaan hasil penelitian

sebelumnya maka penelitian ini akan menganalisis lebih lanjut “Pengaruh

Pandemi Covid-19 Terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan Sektor Transportasi

dan Logistik yang Terdaftar di BEI”

1.2 Rumusan Masalah

Munculnya pandemi Covid-19 banyak perusahaan dibeberapa jenis sektor
mengalami penurunan kinerja, khususnya pada sektor transportasi dan logistik.
Dimana selama ini orang-orang yang ingin melakukan perjalanan menjadi
terbatasi karena adanya kebijakan yang dikeluarkan oleh pemerintah untuk
memutus rantai penyebaran Covid-19. Kebijakan yang dikeluarkan seperti halnya;
physical distancing, social distancing, work/study from home, pembatasan sosial
berskala tinggi, dan new normal (Tuwu, 2020).

Setelah berjalannya kebijakan yang dikeluarkan oleh pemerintah, terjadi
penurunan diberbagai aspek kinerja suatu perusahaan. Khususnya pada aspek
kinerja keuangan, berkurangnya aktivitas di luar rumah baik dalam kota maupun
luar kota membuat pendapatan laba pada perusahaan jasa transportasi mengalami
penurunan.

Sehingga penting untuk dianalisis lebih lanjut, bagaimana pengaruh
pandemi Covid-19 terhadap kinerja keuangan perusahaan sektor transportasi dan

logistik yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI)?



1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah maka tujuan dari penelitian ini adalah :
Menganalisis pengaruh pandemi Covid-19 terhadap kinerja keuangan yang dilihat
dari rasio likuiditas, solvabilitas, aktivitas, dan profitabilitas pada perusahaan

sektor transportasi dan logistik yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI).

1.4 Manfaat Penelitian

1.4.1 Manfaat Teoritis
Untuk penelitian berikutnya, berharap hasil penelitian ini dapat menjadi salah satu
sumber dasar pemikiran serta bisa menjadi rujukan bagi penelitian selanjutnya
yang akan menganalisis pengaruh fenomena-fenomena global sejenis dimasa
mendatang yang dapat mempengaruhi Kinerja keuangan.
1.4.2 Manfaat Praktis
1. Untuk perusahaan sektor transportasi dan logistik, diharapkan penelitian
ini dapat memberikan ilmu atau dasar pengetahuan kepada perusahaan
dibidang transportasi dan logistik untuk mengantisipasi dalam menghadapi
fenomena sejenis kedepannya yang dapat berpengaruh terhadap kinerja
keuanga. Sehingga dapat membantu dalam pemulihan keseimbangan
kinerja keuangan perusahaan agar kembali stabil.
2. Untuk Investor, diharapkan hasil penelitian ini bisa menjadi dasar
pengambilan keputusan investasi pada perusahaan sektor transportasi dan
logistik, khususnya ketika terjadi penurunan perekonomian dampak dari

fenomena global.
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