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ABSTRAK

PENGARUH RASIO CAMEL TERHADAP HARGA SAHAM PADA
BANK YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA
PERIODE 2016-2018
Oleh:

Riello Vambudi
Universitas Sriwijaya
Palembang, 2019

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh rasio camel terhadap harga
saham pada bank yang terdaftar di bursa efek Indonesia periode 2016 — 2018
secara parsial maupun simultan. Teknik pengambilan sampel menggunakan
metode purposive sampling. Berdasarkan kriteria sampel penelitian ini berjumlah
15 bank yang terdaftar di bursa efek Indonesia selama periode pengamatan 2016-
2018. Dalam penelitian ini rasio camel sebagai alat ukur kesehatan bank
diproksikan melalui rasio CAR, RORA, NPM, BOPO, ROA, ROE, dan LDR.
Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah analisis regresi
linier berganda dan pengujian asumsi klasik yang mencakup uji t, uji F, dan uji
koefisien determinasi (R2) dengan menggunakan SPSS Versi 18. Hasil penelitian
ini secara parsial menunjukkan NPM dan ROA berpengaruh positif terhadap
harga saham. Sedangkan CAR dan ROE berpengaruh negatif terhadap harga
saham. Dan RORA, BOPO, dan LDR tidak berpengaruh terhadap harga saham.
Secara simultan CAR, RORA, NPM, BOPO, ROA, ROE, dan LDR berpengaruh
positif terhadap harga saham dengan Adjusted koefisien determinasi (R”) sebesar
67,5% dan 32,5% dipengaruhi oleh variabel lain yang belum diteliti.

Kata Kunci : Rasio CAMEL, CAR, RORA, NPM, BOPO, ROA, ROE, LDR,dan
Harga Saham
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ABSTRCT
THE EFFECT OF CAMEL RATIO ON STOCK PRICES IN
BANKS REGISTERED IN INDONESIA STOCK EXCHANGE
2016-2018 PERIOD
By :

Riello Vambudi
Sriwijaya University
Palembang, 2019

This study aims to determine the effect of the camel ratio on the stock price of
banks listed on the Indonesia stock exchange for the period 2016 - 2018 partially
or simultaneously. The sampling technique uses purposive sampling method.
Based on the criteria of this study sample, there were 15 banks listed on the
Indonesia stock exchange during the 2016-2018 observation period. In this study
the camel ratio as a bank health measurement is proxied through the ratio of
CAR, RORA, NPM, BOPO, ROA, ROE, and LDR. The data analysis technique
used in this study is multiple linear regression analysis and classical assumption
testing which includes t test, F test, and determination coefficient test (R2) using
SPSS Version 18. The results of this study partially show that NPM and ROA have
a positive effect on stock price. While CAR and ROE have a negative effect on
stock prices. And RORA, BOPO, and LDR have no effect on stock prices.
Simultaneously CAR, RORA, NPM, BOPO, ROA, ROE, and LDR have a positive
effect on stock prices with Adjusted determination coefficient (R2) of 67.5% and
32.5% influenced by other variables that have not been studied.

Keywords : CAMEL ratio, CAR, RORA, NPM, BOPO, ROA, ROE, LDR, and
Stock Price
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BAB I
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Semakin berkembangnya perekonomian Indonesia dan didukung oleh
kemajuan teknologi sekarang ini, tidak ada masyarakat Indonesia yang tidak mengenal
istilah perbankan. Hampir semua kalangan kini sangat tergantung pada bank, terutama
dalam hal pengelolaan keuangan. Keadaan ekonomi Indonesia yang mulai membaik
setelah krisis yang terjadi, jika dilihat dari tingginya angka konsumsi dan pendapatan
makan sektor perbankan kini memiliki peran yang cukup penting.

Pengertian bank menurut Undang-undang Nomor 10 Tahun 1998 tentang
Perubahan Atas Undang-undang Nomor 7 Tahun 1992 tentang Perbankan, menyatakan
bahwa bank adalah badan usaha yang menghimpun dana dari masyarakat dalam bentuk
simpanan dan menyalurkannya kepada masyarakat dalam bentuk kredit dan atau
bentuk — bentuk lainnya dalam rangka meningkatkan taraf hidup rakyat banyak. Jadi
secara umum, bank merupakan lembaga keuangan yang memiliki fungsi utama untuk
menghimpun dana dari masyarakat dan menyalurkannya kembali kepada masyarakat
untuk berbagai tujuan atau sebagai financial intermediary.

Menurut Undang-undang Nomor 10 Tahun 1998 definisi dari peranan bank
sebagai financial intermediary yaitu memiliki atau mendapatkan kepercayaan dari
masyarakat. Dalam rangka mendapatkan atau menjaga kepercayaan masyarakat maka

bank harus secara periodik memberikan laporan keuangan melalui lembaga terpercaya



seperti Bursa Efek Indonesia (BEI) agar masyarakat dapat menilai dan melihat
bagaimana tingkat kesehatan bank yang sebenarnya. Dengan mengetahui laporan
keuangan tersebut masyarakat akan menjadi lebih percaya untuk menggunakan jasa
bank dalam mengelola dana mereka.

Bursa Efek Indonesia (BEI) merupakan pasar modal untuk berbagai instrument
keuangan jangka panjang yang dapat diperjual belikan, baik dalam utang ataupun
dalam modal sendiri (Nugraheni, 2014). Bursa Efek Indonesia berperan besar bagi
perekonomian negara karena memberikan dua fungsi sekaligus, yaitu fungsi ekonomi
dan fungsi keuangan. Dikatakan sebagai fungsi ekonomi karena Bursa Efek Indonesia
sebagai pasar modal menyediakan fasilitas yang mempertemukan dua kepentingan
yaitu pihak yang memiliki kelebihan dan pihak yang membutuhkan dana. Sedangkan
dikatakan sebagai fungsi keuangan, karena Bursa Efek Indonesia memberikan
kemungkinan dan kesempatan memperoleh imbalan bagi pemilik dana sesuai dengan
karakteristik investasi yang dipilih. Sehingga diharapkan dengan adanya pasar modal
aktivitas perekonomian menjadi meningkat. Karena pasar modal merupakan alternatif
pendanaan bagi perusahaan dan akhirnya memberikan kemakmuran bagi masyarakat
yang lebih luas.

Tugas Bank Indonesia antara lain mempertahankan dan memelihara sistem
yang sehat dan dapat dipercaya dengan tujuan menjaga kondisi perekonomian. Untuk
itu Bank Indonesia selaku bank sentral dan pengawasan kegiatan perbankan di
Indonesia memberikan ketentuan ukuran penilaian tingkat kesehatan bank. Dalam

mengukur tingkat kesehatan bank, Bank Indonesia menggunakan rasio keuangan



model CAMEL (Peraturan Bank Indonesia NO. 6/10/PBI1/2004) tentang Sistem
Penilaian Tingkat Kesehatan Bank Umum.

Dalam kamus Perbankan (Institut Bankir Indonesia), edisi kedua tahun 1999:
CAMEL adalah aspek yang paling banyak berpengaruh terhadap kondisi keuangan
bank yang mempengaruhi pula tingkat kesehatan bank, CAMEL merupakan tolak ukur
yang menjadi obyek pemeriksaan bank yang dilakukan oleh pengawas bank. Suatu
bank yang dikatakan sehat akan menarik minat para calon investor, tentunya hal ini
akan membawa dampak yang positif bagi bank yang bersangkutan karena semakin
banyak investor yang menanamkan modalnya maka harga saham dari bank tersebut
akan semakin meningkat.

Penelitian mengenai rasio CAMEL sebelumnya telah diteliti oleh (Nugraheni,
2014) dengan judul Pengaruh Rasio CAMEL Terhadap Harga Saham Pada Bank yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Dalam penelitian ini rasio CAMEL digunakan
sebagai alat ukur untuk menilai tingkat kesehatan bank dimana semakin sehat bank
maka akan semakin baik bagi para investor. Populasi yang digunakan adalah semua
bank yang terdaftar dibursa efek dari tahun 2008 hingga tahun 2012, dengan sampel
sebanyak 9 bank terbesar di Indonesia. Analisis data dalam penelitian ini menggunakan
teknik analisis regresi berganda dan rasio CAMEL diproksikan melalui rasio Capital
Adequacy Ratio (CAR), Return on Risked Assets (RORA), Net Profit Margin (NPM),
Return on Assets (ROA), Biaya Operasional terhadap Pendapatan Operasional
(BOPO), dan Loan to Deposit Ratio (LDR). Hasil dari penelitian ini menunjukkan

secara parsial adanya pengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham yaitu rasio



Capital Adequacy Ratio (CAR), Return on Risked Assets (RORA), Net Profit Margin
(NPM), dan Loan to Deposit Ratio (LDR) sedangkan Return on Assets (ROA) dan
Biaya Operasional terhadap Pendapatan Operasional (BOPO) tidak berpengaruh
terhadap harga saham. Dan secara simultan rasio CAMEL secara bersama-sama
berpengaruh terhadap harga saham dilihat dari besarnya hasil Adjusted R?> mencapai
99,6% dan 0,4% dipengaruh oleh variabel lain.

Sedangkan penelitian penelitian yang dilakukan oleh (Utami, 2005) tentang
pengaruh rasio keuangan terhadap harga saham (studi pada perusahaan perbankan di
bursa efek Jakarta) dalam penelitiannya tersebut, (Utami, 2005) mengambil sampel
sebanyak 24 perusahaan perbankan yang terdaftar di bursa efek Jakarta pada tahun
2000 hingga tahun 2003. Hasil dari penelitian yang dilakukan oleh Setyaningsih Sri
Utami membuktikan bahwa secara parsial Capital Adequecy Ratio (CAR), Net Profit
Margin (NPM), Loan to Deposit Ratio (LDR), Return on Equity (ROE) dan Earning
per Share (EPS) memiliki pengaruh terhadap harga saham. Sedangkan Return on
Assets (ROA), Dividen per Share (DPS), dan Debt to Equity Ratio (DER) tidak
memiliki pengaruh terhadap harga saham. Secara simultan semua variabel berpengaruh
terhadap harga saham sebesar 74,1% dan 25,9% di pengaruhi oleh variabel lain.

Berdasarkan konsep dan teori-teori yang telah dikemukakan diatas, penelitian
yang diteliti (Nugraheni, 2014) dengan menggunakan 6 variabel independen
memperoleh 99,6% yang dilihat dari hasil Adjusted R? sedangkan penelitian yang
diteliti oleh (Utami, 2005) dengan menggunakan 8§ variabel independen memperoleh

74,1% yang dilihat dari hasil Adjusted R?, maka peneliti tertarik untuk melakukan



pengembangan dan mengkaji ulang terhadap penelitian sebelumnya yang dilakukan
pada tahun yang berbeda dengan menambah variabel independen yang berbeda untuk
memastikan hubungan rasio CAMEL dan hasil Adjusted R?. Berdasarkan uraian diatas
maka peneliti tertarik untuk menulis Skripsi dengan judul. “Rasio CAMEL Terhadap
Harga Saham pada Bank yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2016-

2018”.

1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan diatas, maka perumusan
masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:
1. Apakah terdapat pengaruh secara parsial antara rasio CAMEL terhadap harga
saham pada bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2018?
2. Apakah terdapat pengaruh secara simultan antara rasio CAMEL terhadap harga

saham pada bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2018?

1.3 Pembatasan Masalah

Agar penelitian ini tidak menyimpang dari pokok pembahasan, maka peneliti
membatasi masalah yang berkaitan dengan laporan keuangan dengan menggunakan
instrument untuk mengukur tingkat kesehatan bank berdasarkan rasio CAMEL yaitu
Capital, Assets Quality, Management, Earning, dan Liquidity. Dalam penelitian ini
peneliti menggunakan bank yang mengeluarkan laporan keuangannya yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia periode 2016-2018.



1.4

14.1

Tujuan dan Manfaat Penelitian
Tujuan Penelitian

Berdasarkan perumusan masalah diatas, maka tujuan penelitian yang

diharapkan adalah:

1.

1.4.2

Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh antara rasio CAMEL terhadap
harga saham pada bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-
2018 secara parsial.

Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh antara rasio CAMEL terhadap
harga saham pada bank yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-
2018 secara simultan.

Manfaat Penelitian

Manfaat Teoritis

Hasil penelitian ini diharapkan mampu memberikan masukan informasi yang
berguna bagi bank dalam meganalisis kinerja keuangan sebagai dasar yang
obyektif untuk mengambil keputusan.

Manfaat Praktis

Hasil penelitian ini di harapkan dapat menjadi rujukan atau referensi serta
menambah wawasan sumber informasi bagi peneliti selanjutnya agar dapat
dikembangkan dalam materi-materi yang lain sehingga mampu meningkatkan

kualitas pembelajaran.



1.5

Sistematika Penulisan

BAB I:

BAB II:

BAB III:

Pendahuluan
Bab ini membahas tentang latar belakang yang menjadi alasan
penulis memilih topik penelitian, rumusan masalah, batasan masalah

tujuan dan manfaat penelitian, dan sistematika penelitian.

Landasan Teori
Bab ini membahas tentang teori-teori yang dipilih yang berkaitan

dengan topik penelitian.

Metode Penelitian
Bab ini membahas tentang jenis dan objek penelitian, populasi,
sampel, teknik pengumpulan data, variabel, dan teknik yang akan

digunakan dalam analisis data.

BAB IV: Analisis Data dan Pembahasan

BAB V:

Bab ini membahas tentang proses pengelolaan data serta

pembahasannya.

Kesimpulan

Bab ini menguraikan tentang kesimpulan dari penelitan.
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