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ABSTRAK 

 

 

PENGARUH KINERJA KEUANGAN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN 

SEKTOR PERBANKAN: PERAN GOOD CORPORATE GOVERNANCE 

SEBAGAI VARIABEL MODERASI 

 

Oleh : 

Riky Panca Putra Kusuma 

 

 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mendapatkan bukti empiris pengaruh 

profitabilitas (Return On Assets dan Return On Equity), BOPO, Risiko Kredit (rasio 

NPL) dan peran Good Corporate Governance sebagai variabel moderasi terhadap 

Nilai Perusahaan sektor Perbankan yang tercatat di Bursa Efek Indonesia. Teknik 

pengambilan sampel menggunakan purposive sampling, diperoleh sampel 

penelitian sebanyak 13 perusahaan dengan periode penelitian dari tahun 2017-2021 

sehingga terdapat 65 unit analisis. Desain penelitian adalah deskriptif kuantitatif. 

Teknik analisis dalam penelitian ini adalah metode analisis regresi linier berganda 

dengan uji interaksi. Hasil penelitian menunjukkan bahwa ROA berpengaruh 

positif signifikan, ROE berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Sedangkan BOPO, NPL dan GCG tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

GCG sebagai variabel pemoderasi memoderasi ROE terhadap nilai perusahaan 

namun tidak dapat memoderasi pengaruh ROA, BOPO dan NPL. Implikasi dari 

penelitian ini adalah perusahaan harus memperhatikan profitabilitas dan yang dapat 

mempengaruhi harga saham agar nilai perusahaan dapat meningkat. 

Kata Kunci : ROA, ROE, BOPO, NPL, GCG, Company Value 
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ABSTRACT 

 

THE INFLUENCE OF FINANCIAL PERFORMANCE ON THE COMPANY 

VALUE OF BANKING SECTOR: THE ROLE OF GOOD CORPORATE 

GOVERNANCE AS A MODERATING VARIABLE 

 

by : 

Riky Panca Putra Kusuma 

 

 

The purpose of this study is to obtain empirical evidence of the influence of 

profitability (Return On Assets and Return On Equity), BOPO, Credit Risk (NPL 

ratio) and the role of Good Corporate Governance as a moderating variable on the 

Value of Banking Companies listed on the Indonesia Stock Exchange. The sampling 

technique used purposive sampling, the research samples obtained totaled 13 

companies with a research period from 2017-2021 so that there were 65 units of 

analysis. The research design was quantitative descriptive. The analysis technique 

in this research is multiple linear regression analysis method with interaction test. 

The results showed that ROA has a significant positive effect, ROE has a significant 

negative effect on firm value. Meanwhile, BOPO, NPL and GCG have no effect on 

company value. GCG as a moderating variable moderates ROE on firm value 

however, it cannot moderate the effect of ROA, BOPO and NPL. The implication of 

this research is that companies must pay attention to profitability and those that 

can affect stock prices so that company value can increase. 

Keywords : ROA, ROE, BOPO, NPL, GCG, Company Value 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

 Tujuan utama suatu perusahaan menurut theory of firm adalah untuk 

memaksimalkan kekayaannya atau nilai perusahaan (Salvatore, 2005). Sehingga 

apabila suatu perusahaan dianggap memiliki nilai maka perusahaan itu berharga 

atau dalam artian memiliki prospek masa depan. Tingginya nilai perusahaan dapat 

memberikan kemakmuran secara maksimum kepada pemilik perusahaan atau 

stakeholder. Nilai perusahaan merupakan salah satu yang menyebabkan perusahaan 

tumbuh secara berkelanjutan (sustainable). Manajemen melaksanakan berbagai 

upaya dengan berbagai kebijakan untuk meningkatkan nilai perusahaan yang 

tercermin pada harga sahamnya dimana tujuan utamanya ialah peningkatan 

kemakmuran pemilik dan para pemegang saham (Brigham & Weston, 2018). 

 Nilai perusahaan dapat dinilai dari nilai pasar saham yang diperdagangkan 

di pasar modal. Jika dilihat dari resume perdagangan Pasar Modal pada Quartal 1 

tahun 2022 market capital industri terbesar adalah berasal dari sektor perbankan 

dengan market capital sebesar Rp. 3.131.016 miliar. Jika dilihat dari resume 

perdagangan Pasar Modal pada Quartal 1 tahun 2022 market capital industri 

terbesar adalah berasal dari sektor perbankan dengan market capital sebesar Rp. 

3.131.016 miliar atau 35,14% dari total market capital sebesar Rp. 8.909.585 

miliar. 
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Berdasarkan grafik 1.1 dan grafik 1.2 data Bursa Efek Indonesia Quartal 1 tahun 

2022 diketahui bahwa dari 10 emiten dengan kapitalisasi terbesar di Indonesia, 4 

diantaranya adalah Perbankan. 

Sumber: idx.co.id (data diolah penulis) 

Grafik 1. 1 Grafik Market Capital Industri 

 

BBCA menempati peringkat pertama dengan market capital sebesar  

Rp. 943.000 miliar, BBRI di posisi kedua dengan market capital sebesar  

Rp. 686.000 miliar, BMRI di posisi kelima dengan market capital sebesar  

Rp. 355.000 miliar dan ARTO di posisi kedelapan dengan market capital sebesar 

Rp. 179.000 miliar. 

Sumber: idx.co.id (data diolah penulis) 

Grafik 1. 2 Market Capital Emiten Perbankan 
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Sumber: idx.co.id (data diolah penulis) 

Grafik 1. 3 Rata-rata Harga Saham dan Nilai Perusahaan Perbankan yang terdaftar 

di BEI periode 2017-2021 

 

Menurut Shinta (2018), harga saham adalah uang atau nilai yang dikeluarkan 

untuk memperoleh bukti penyertaan modal atau kepemilikan suatu perusahaan. 

Adanya fluktuasi harga saham yang terjadi, memungkinkan investor menghadapi 

berbagai resiko keuangan seperti capital loss, tidak mendapatkan dividen, likuidasi 

dan lain sebagainya. Berdasarkan grafik 1.3 di atas, terdapat anomali data atas 

pertumbuhan nilai perusahaan yang diindikasikan melalui Tobin’s q dan harga 

saham pada tahun 2020 – 2021 yaitu harga saham mengalami penurunan dari tahun-

tahun sebelumnya sedangkan Tobin’s q mengalami peningkatan. Anomali data 

tersebut tersebut dikarenakan adanya krisis kesehatan yang berdampak pada krisis 

keuangan yaitu pandemi Covid 19. 

 Pada 1 Desember 2019, pandemi virus Covid-19 telah melanda seluruh 

belahan Dunia di Kota Wuhan, China. Hal tersebut menyebabkan terjadinya krisis 

kesehatan dan berdampak pada keuangan sejak tahun 2020 s.d. akhir 2021 di 

seluruh dunia. Berbagai Negara mengeluarkan beberapa kebijakan guna mengatasi 
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krisis yang lebih buruk bagi negaranya. Indonesia merupakan salah satu Negara 

yang merespon cepat dampak buruk dari pandemi Covid-19. Pada tanggal 9 Mei 

2020, Pemerintah Indonesia menerbitkan Peraturan Pemerintah Republik Indonesia 

Nomor 23 Tahun 2020 tentang Pelaksanaan Program Pemulihan Ekonomi Nasional 

Dalam Rangka Mendukung Kebijakan Keuangan Negara Untuk Penanganan 

Pandemi Corona Virus Disease 2019 (Covid-19) Dan/Atau Menghadapi Ancaman 

Yang Membahayakan Perekonomian Nasional Dan/Atau Stabilitas Sistem 

Keuangan Serta Penyelamatan Ekonomi Nasional. Peraturan Pemerintah tersebut 

diharapkan dapat mengurangi bahkan menghilangkan dampak buruk dari Covid-19 

terhadap perekonomian Indonesia.  

Selanjutnya Otoritas yang melakukan pengawasan terhadap Industri 

Keuangan di Indonesia pun turut menerbitkan beberapa ketentuan untuk 

mempercepat pemulihan Ekonomi Nasional, antara lain Otoritas Jasa Keuangan 

(OJK) melalui Peraturan Otoritas Jasa Keuangan (POJK) Nomor 11/POJK.03/2020 

tanggal 13 Maret 2020 tentang Stimulus Perekonomian Nasional Sebagai 

Kebijakan Countercyclical Dampak Penyebaran Coronavirus Disease 2019, 

sehingga kebijakan tersebut berpengaruh tidak langsung terhadap peningkatan 

harga saham pada tahun 2020-2021. 

Kinerja perbankan tentunya tidak lepas dari peran Pengurus dan Manajemen 

dari Perbankan itu sendiri yang mampu memanfaatkan kebijakan stimulus dari 

Pemerintah dan Regulator. Manajemen yang baik tentunya didukung oleh Good 

Corporate Governance (GCG) yang baik, sebagaimana diwajibkan dalam 

Peraturan Otoritas Jasa Keuangan (POJK) Nomor 55/POJK.03/2016 tanggal 7 
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Desember 2016 tentang Penerapan Tata Kelola Bagi Bank Umum menyebutkan 

bahwa Bank wajib menerapkan prinsip-prinsip Tata Kelola yang baik dalam setiap 

kegiatan usaha Bank pada seluruh tingkatan atau jenjang organisasi.Corporate 

Governance merupakan salah satu hal yang dapat meningkatkan nilai perusahaan 

(Suryani, Handajani and Effendy, 2020). Pada penelitian ini GCG diukur dengan 

kepemilikan manajerial.  

Berikut fenomena-fenomena yang terjadi antara kinerja perusahaan dan 

good corporate governance terhadap nilai perusahaan perbankan yang terdaftar di 

BEI periode 2017-2021 : 

Sumber: idx.co.id (data diolah penulis) 

Grafik 1. 4 Hubungan Rata-Rata Antara Return On Asset dengan Nilai Perusahaan 

Perbankan yang Terdaftar di BEI Periode 2017-2021 

 

 Pada Grafik 1.4 di atas terdapat fenomena pada tahun 2018-2019 yang 

dimana ROA mengalami penurunan dari 1,59% hingga 1,48%, namun nilai 

perusahaan mengalami peningkatan dari 101,42% menjadi 102,15%. Hal ini tidak 

sejalan dengan teori sinyal yang dicetuskan oleh (Spence, 1973) menjelaskan 
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bahwa profitabilitas dapat menjadi sinyal yang baik (positif) untuk investor, 

dikarenakan profitabilitas positif menggambarkan baiknya prospek perusahaan 

sehingga meningkatkan kepercayaan investor akan kinerja perusahaan yang pada 

akhirnya ikut mendorong peningkatan nilai dari perusahaan yang ditunjukkan 

dengan meningkatnya harga dari saham perusahaan tersebut. Adanya peningkatan 

nilai perusahaan pada bersama dengan penurunan profitabilitas perusahaan, 

merupakan suatu fenomena yang cenderung bertolak belakang dengan teori sinyal. 

Sumber: idx.co.id (data diolah penulis) 

Grafik 1. 5 Grafik Hubungan Rata-Rata Antara Return On Equity dengan Nilai 

Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di BEI Periode 2017-2021 

 

Pada grafik 1.5 terdapat fenomena pada tahun 2018-2019 yang dimana ROE 

mengalami penurunan dari 10,12% hingga 8,60%, namun nilai perusahaan 

mengalami peningkatan dari 101,42% menjadi 102,15%. Pada teori sinyal 

diindikasikan bahwa perusahaan dengan profitabilitas yang meningkat dan tinggi 

akan berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Fenomena ini tidak sejalan 

dengan teori sinyal. Adanya penurunan pada profitabilitas akan menjadi sinyal 
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buruk untuk investor, yang dimana akan menurunkan kepercayaan investor yang 

dapat mengakibatkan menurunnya nilai perusahaan dengan ditandai oleh 

penurunan nilai saham. 

Sumber: idx.co.id (data diolah penulis) 

 

 Berdasarkan grafik 1.6 di atas terdapat fenomena yang terjadi pada tahun 

2018-2019 yang menunjukan BOPO mengalami peningkatan dari 57,37% hingga 

63,52% dengan diiringi meningkatnya nilai perusahaan dari 101,42% hingga 

102,15%. Menurut Asriyani dan Mawardi (2018) BOPO dapat digunakan untuk 

melihat tingkat efisiensi perusahaan dalam menggunakan seluruh faktor produksi 

yang dimilikinya. Apabila nilai BOPO tinggi, dapat diindikasikan bahwa bank 

dalam keadaan bermasalah. Hal ini dapat mempengaruhi aktivitas penyaluran 

kredit, yang pada akhirnya akan mempengaruhi kinerja perusahaan serta nilai 

perusahaan.  
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Grafik 1. 6 Hubungan Rata-Rata Antara Biaya Operasional dan Pendapatan 

Operasional dengan Nilai Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di BEI Periode 

2017-2021 
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 Tinggi dan rendahnya BOPO mengindikasikan tingkat efisiensi perbankan 

dengan melihat indikasi seberapa besar biaya yang dikeluarkan terhadap 

pendapatan. Semakin besar biaya yang dikeluarkan pada bank maka akan semakin 

menunjukkan ketidakefisienan dari operasional perbankan (Putri, Affandi and 

Pasundan, 2018). Pada grafik 1.6 di atas dapat diartikan terjadi berbagai fenomena 

yang dimana pada saat BOPO mengalami penurunan, nilai perusahaan tidak 

mengalami kenaikan atau juga mengalami penurunan. 

Sumber: idx.co.id (data diolah penulis)  

 

 Pada grafik 1.7 di atas terdapat fenomena pada tahun 2017 – 2021 yang di 

mana NPL cenderung  mengalami peningkatan selama 5 tahun dan  nilai perusahaan 

mengalami penurunan fluktuasi. Variabel NPL memperlihatkan kemampuan 

perusahaan dalam mengatur kredit macetnya. Jika nilai NPL tinggi menunjukkan 

banyak kredit yang bermasalah dan kurangnya kemampuan perusahaan dalam 

mengelola risiko kreditnya. Semakin tinggi NPL maka semakin besar pula risiko 
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Grafik 1. 7 Hubungan Rata-Rata Antara Non Performing Loan dengan Nilai 

Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di BEI Periode 2017-2021 
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kredit bank yang berakibat pada semakin rendahnya pendapatan yang diterima bank 

dan dapat menurunkan nilai perusahaan Mawarti et al (2022).  

Sumber: idx.co.id (data diolah penulis) 

 

Pada Grafik 1.8 didapatkan fenomena pada 2020 hingga 2021 yang di mana 

kepemilikan manajerial menetap dengan angka 0,43% dan nilai perusahaan 

meningkat dari 98,53% hingga 105,78%. Hal ini tidak sejalan dengan agency theory 

dari Jensen dan Meckling (1976) yang mendapatkan bahwa kepemilikan manajerial 

yang lebih besar dapat menurunkan agency cost. Hal ini dikarenakan, Manajer dan 

pemegang saham akan cenderung berusaha meningkatkan nilai perusahaan dengan 

tujuan untuk  nilai kekayaannya mereka sebagai pemegang saham akan meningkat 

juga. 

Terdapat berbagai faktor yang mempengaruhi fluktuasi nilai perusahaan, baik 

itu faktor internal maupun faktor eksternal. Faktor internal yang mempengaruhi 
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Grafik 1. 8 Hubungan Rata-Rata Antara Kepemilikan Manajerial (GCG) dengan 

Nilai Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di BEI Periode 2017-2021 
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nilai perusahaan antara lain dipengaruhi oleh kebijakan dividen, kinerja keuangan 

Perusahaan, informasi arus kas, informasi laba, rasio keuangan, dan informasi lain 

yang terkait dengan laporan keuangan tahunan perusahaan yang sering dijadikan 

alat analisis berupa analisis fundamental perusahaan. Sedangkan faktor eksternal 

yang mempengaruhi harga saham antara lain seperti transaksi saham, tingkat bunga 

deposito, kondisi sosial dan politik suatu negara, kebijakan makro ekonomi suatu 

negara, serta ditentukan oleh kekuatan permintaan dan penawaran dipasar modal. 

Semakin banyak orang yang membeli saham, maka harga saham tersebut akan 

meningkat, serta sebaliknya apabila semakin banyak orang yang menjual saham 

maka harga saham tersebut akan menurun. 

Fenomena mengenai nilai perusahaan merupakan hal yang menarik untuk 

dikaji, dikarenakan adanya banyak faktor yang dapat mempengaruhi perubahan 

nilai perusahaan di pasar modal baik itu internal maupun eksternal. Dalam 

penelitian ini, penulis bertujuan untuk mengetahui pengaruh kinerja perusahaan di 

sektor perbankan yang dilihat dari profitabilitas yang diukur melalui rasio Return 

on Asset (ROA), Return on Equity (ROE) dan efisiensi melalui rasio Biaya 

Operasional dan Pendapatan Operasional (BOPO), serta credit risk yang diukur dari 

rasio Non Performing Loan (NPL). Selain itu, terdapat variabel moderator yang 

dapat mempengaruhi nilai perusahaan yaitu penilaian Good Corporate Governance 

(GCG) terhadap Nilai Perusahaan. 

Pada penelitian terdahulu terdapat perbedaan hasil atau disebut research gap. 

ROA adalah alat ukur kinerja atau profitabilitas yang berpengaruh terhadap harga 

saham. Penelitian Rusnaeni et al (2022); Widiyanti et al (2019); Auliyah Palupi 
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Putri Indra Sari & Salim (2018); Indawati (2018); Sari & Priantinah (2018); Ulfa 

& Asyik (2018) menemukan pengaruh positif signifikan ROA terhadap nilai 

perusahaan. Sedangkan, penelitian dari Agustiani (2016) menyimpulkan ROA 

tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan.  

Profitabilitas perusahaan mempengaruhi Harga Saham. Salah satu cara, untuk 

mengukur profitabilitas suatu perusahaan adalah menggunakan ROE. ROE adalah 

rasio antara laba terhadap modal sendiri (equity) dimana semakin tinggi ROE 

berarti para pemegang saham (shareholder) akan menikmati porsi laba yang 

semakin besar. Oleh karena itu, ROE memiliki pengaruh terhadap harga saham, 

dimana saham perusahaan yang memiliki ROE tinggi cenderung membukukan 

return yang positif dan juga memiliki banyak peminat. 

Penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Mawarti et al (2022); Iskandar et al 

(2020) menyatakan Return On Equity berpengaruh signifikan positif terhadap nilai 

Perusahaan. Sedangkan, penelitian oleh Ahmad & Muslim (2022); Rusnaeni et al 

(2022); Ulfa & Asyik (2018); Agustiani (2016) menyimpulkan ROE tidak memiliki 

pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan.  

Variabel NPL merupakan rasio yang penting bagi Bank karena mengukur 

kemampuannya mengatasi kredit macet. Mawarti et al (2022); Iskandar et al (2020) 

menemukan bahwa NPL memiliki pengaruh yang negatif signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Sedangkan penelitian Yuniarti et al (2022); Sari & Priantinah (2018) 

memberikan kesimpulan NPL tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap 

nilai perusahaan.  
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Pada penelitian Siti Miftahul Jannah & Farahiyah Sartika (2022); Tiep Le & 

Nguyen (2022); Prabawati et al (2021); Mariana et al (2020); Ochego et al (2019); 

Indawati (2018) menyimpulkan GCG berpengaruh positif signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Sedangkan penelitian Arlita & Aghivirwiati (2021); Bakay Ergene & 

Karadeniz (2021); Auliyah Palupi Putri Indra Sari & Salim (2018); Ulfa & Asyik 

(2018) menemukan bahwa GCG tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. 

Pada penelitian yang dilakukan oleh penelitian Halimah (2020) yang 

menemukan bahwa BOPO berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Mattin dan Azib (2020); Khamisah et al. (2020); Utami (2021)  

menemukan bahwa BOPO berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan. menyimpulkan bahwa BOPO berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Hasil berbeda ditunjukkan oleh penelitian Agustiani 

(2016); Halimah & Komariah (2017) yang menemukan bahwa rasio BOPO tidak 

memiliki pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan.  

Berdasarkan fenomena tentang nilai perusahaan dan ketidakkonsistenan hasil 

studi empiris penelitian-penelitian sebelumnya, maka penulis tertarik untuk 

menganalisis lebih lanjut faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan di sektor 

perbankan Indonesia. Adapun judul penelitian ini adalah “Pengaruh Kinerja 

Keuangan terhadap Nilai Perusahaan Sektor Perbankan: Peran Good 

Corporate Governance Sebagai Variabel Moderasi”. 
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1.2 Rumusan Masalah  

Berdasarkan uraian latar belakang masalah maka dirumuskan permasalahan 

penelitian sebagai berikut:  

1. Apakah profitabilitas dan risiko kredit berpengaruh terhadap nilai perusahaan 

sektor perbankan yang terdaftar di BEI periode 2017-2021 ? 

2. Apakah Good Corporate Governance dapat memoderasi pengaruh 

profitabilitas dan risiko kredit terhadap nilai perusahaan sektor perbankan yang 

terdaftar di BEI periode 2017-2021 ? 

 

1.3 Tujuan Penelitian  

 Sesuai dengan rumusan masalah penelitian, maka tujuan penelitian ini 

adalah untuk menguji dan menganalisis: 

1. Pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan sektor perbankan yang 

terdaftar di BEI periode 2017-2021 ?  

2. Pengaruh rasio BOPO terhadap nilai perusahaan sektor perbankan yang 

terdaftar di BEI periode 2017-2021 ? 

3. Pengaruh risiko kredit terhadap nilai perusahaan sektor perbankan yang 

terdaftar di BEI periode 2017-2021 ? 

4. Pengaruh Good Corporate Governance terhadap nilai perusahaan sektor 

perbankan yang terdaftar di BEI periode 2017-2021 ? 
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5. Pengaruh moderasi Good Corporate Governance terhadap pengaruh 

profitabilitas dan risiko kredit terhadap nilai perusahaan sektor perbankan yang 

terdaftar di BEI periode 2017-2021 ? 

 

1.4 Manfaat Penelitian  

1. Manfaat Teoritis  

Secara teoritis manfaat penelitian ini adalah dapat menambah wawasan ilmu 

dan menjadi sumber informasi pengetahuan dalam permasalahan yang berkaitan 

dengan nilai perusahaan dan memberikan bukti bagaimana hubungan Kinerja 

Perusahaan  (Return On Asset dan Return On Equity), Rasio BOPO, Risiko kredit 

(rasio NPL) dan peran Good Corporate Governance sebagai variabel moderasi 

terhadap Nilai Perusahaan (yang dinilai dari Harga Saham). Penelitian ini 

diharapkan dapat memberikan sumbangan yang berarti dalam pengembangan ilmu 

Manajemen dan Business. Hasil penelitian juga diharapkan menjadi bahan referensi 

dan perbandingan untuk penelitian-penelitian selanjutnya yang berkaitan dengan 

harga saham sektor perbankan. 

 

2. Manfaat Praktis  

a. Bagi Perusahaan  

Penelitian diharapkan dapat memberikan informasi dan ide dalam 

pengambilan keputusan yang berhubungan terhadap kinerja dan risiko perusahaan 

di periode mendatang.  
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b. Bagi Investor  

 Bagi para Investor dan Calon Investor, Penelitian ini diharapkan dapat 

menjadi bahan pertimbangan dan analisis untuk pengambilan keputusan investasi 

saham di suatu perusahaan. 
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pendeteksi terjadinya autokorelasi. Jika nilai dU < Dw < 4 - dl dapat dilihat 

terjadinya atau tidaknya autokorelasi.  

3.6.2.5 Analisis Regresi Berganda 

Multiple Regression Analysis digunakan untuk memperhitungkan 

hubungan dan dampak antara variabel bebas (independen) terhadap variabel terikat 

(dependen) dengan menggunakan metode Ordinary Least Square (OLS). 

Berdasarkan variabel yang akan diteliti maka persamaan dapat dibuat sebagai 

berikut: 

Y = α + 𝛽1 XROA + 𝛽2 XROE + 𝛽3 XBOPO + 𝛽4 XNPL  + 𝛽5 XGCG +  ei 

……………(Persamaan 1) 

Dimana :  

Y = Tobin’s Q 

α  = Konstanta 

β1- β9 = Koefisien regresi 

X1 = Return on Assets (ROA) 

X2 = Return on Equity (ROE) 

X3 = Beban Operasional Terhadap Pendapatan Operasional 

X4 = Non Performing Loan (NPL) 

X5 = Good Corporate Governance (GCG) 

 ε   = Error 
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