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ABSTRAK 

 

FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI PENGAMBILAN 

KEPUTUSAN INVESTASI SAHAM: PERAN  

KOMPENSASI BERBASIS EKUITAS 

Oleh : 

Muhammad Rafiq Zuanda 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh (1) Manajemen Laba 

(2) Return on Assets (3) Debt to Equity Ratio (4) Price Earning Ratio (5) 

Kompensasi Berbasis Ekuitas sebagai variable moderasi dalam mempengaruhi 

pengambilan keputusan investasi saham. Metode yang digunakan dalam penelitian 

ini adalah metode kuantitatif. Populasi penelitian ini adalah perusahaan 

pertambangan yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2019-2021 

dengan Teknik pengambilan data purposive sampling method. Teknik analisis data 

menggunakan analisa regeresi berganda. Hasil penelitian menunjukkan (1) 

manajemen laba berpengaruh negatif terhadap pengambilan keputusan investasi 

saham (2) return on assets berpengaruh positif terhadap pengambilan keputusan 

investasi saham (3) debt to equity ratio berpengaruh negatif terhadap pengambilan 

keputusan investasi saham (4) price earning ratio berpengaruh positif terhadap 

pengambilan keputusan investasi saham (5) kompensasi berbasis ekuitas 

memoderasi pengaruh manajemen laba dalam pengambilan keputusan investasi 

saham. 

Kata kunci : Manajemen Laba, Rasio Keuangan, Keputusan Investasi 
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ABSTRACT 

 

FACTORS INFLUENCING STOCK INVESTMENT DECISION MAKING: 

THE ROLE OF EQUITY-BASED COMPENSATION 

By : 

Muhammad Rafiq Zuanda 

 

This research aims to discover the effect of (1) Earnings Management (2) 

Return on  Assets (3) Debt to Equity Ratio (4) Price Earning Ratio (5) Equity-Based 

Compensation as moderating variable in influencing stock investment decision 

making. The method used in this research is a quantitative method. The research 

population are mining companies listed in Indonesia Stock Exchange (IDX) using 

purposive sampling method for data collection. Data analysis technique using 

multiple regression analysis. The results showed (1) Earnings Management has a 

negative effect on stock investment decision making (2) Return on Assets has a 

positive effect on stock investment decision making (3) Debt to Equity Ratio has a 

negative effect on stock investment decision making (4) Price Earning Ratio has a 

positive effect on stock investment decision making (5) Equity-Based Compensation 

moderates the influence of earning management in stock investment decision 

making. 

Keywords : Earnings Management, Financial Ratio, Investment Decision Making 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang 

Berdasarkan teori ekonomi, investasi merupakan pembelian (dan produksi) 

dari modal barang yang tidak dikonsumsi tetapi digunakan untuk produksi yang 

akan datang. Investasi adalah penempatan uang atau dana dengan harapan untuk 

memperoleh tambahan atas uasng tersebut (Gani et al., 2018). Salah satu instrumen 

investasi, sebuah tempat dimana seseorang bisa mencapai tujuan finansialnya, 

adalah saham. Pada dasarnya berinvestasi di pasar saham adalah membeli surat 

kepemilikan atas sebagian aset perusahaan. Harga dari perusahaan adalah yang 

sesuatu yang kita bayarkan sedangkan value adalah nilai yang kita dapatkan 

(Sulistijo & Sumirat, 2021).  

Sebelum seseorang (investor) mengambil sebuah keputusan untuk 

berinvestasi di pasar modal, akan jauh lebih baik seorang investor melakukan 

analisis terlebih dahulu. Hal ini penting agar investor tidak mengalami kerugian 

yang besar atau meminimalisir kerugian dan mampu mendapatkan keuntungan 

semaksimal mungkin. Secara garis besar, analisa saham dapat dilakukan melalui 

dua metode, yaitu analisis teknikal dan analisis fundamental (Manurung, 2019).  

Analisis teknikal sendiri didasarkan atas pola-pola pergerakan suatu saham 

dari waktu ke waktu, yang dimana teknik analisis ini sering digunakan oleh seorang 

trader. Analisis teknikal adalah analisis untuk memprediksi pergerakan harga 

saham.  Analisis teknikal merupakan metode pengevaluasian saham ataupun 

sekuritas, dengan dianalisis secara statistik yang datanya diperoleh dari analisis 
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pasar di masa lampau dengan tujuan memprediksi harga saham di masa mendatang 

(Putri & Mesrawati, 2020). 

Sementara analisis fundamental adalah analisis yang mempelajari kondisi 

keuangan suatu perusahaan dengan melihat laporan keuangan perusahaan tersebut 

(Runis Makkulau & Yuana, 2021) .Analisis fundamental adalah teknik analisis 

saham yang dapat dilakukan secara top-down, yaitu dimulai dari analisis makro 

ekonomi, analisis industri, dan analisis perusahaan, teknik ini lebih mengarah dalam 

kegiatan investing jangka panjang, minimal 1 tahun, bagi seorang investor saham.  

Selanjutnya, harga saham adalah harga yang ditetapkan oleh suatu perusahaan 

atau emiten terhadap kepemilikan saham di perusahaan mereka (Ibnu, 2022).  Harga 

dasar suatu saham yang dipergunakan didalam perhitungan indeks harga saham. 

Harga dasar suatu saham baru merupakan harga perdananya, harga dasar ini akan 

berubah sesuai dengan aksi emiten yang dilakukan seperti right issue, stock split, 

warrant reclemption. Harga saham tidak hanya dipengaruhi profit perusahaan 

semata tetapi juga dipengaruhi faktor ekonomi, politik, dan keuangan suatu negara.  

Berinvestasi dalam bentuk sekuritas saham, seorang investor yang rasional 

akan menginvestasikan dananya dengan memilih saham-saham efisien. Harga 

saham bisa naik bisa pula turun. Hal ini yang perlu disadari oleh para pemodal. 

Analisis terhadap faktor-faktor yang diperkirakan akan mempengaruhi harga 

saham, risiko yang ditanggung pemodal. Analisis terhadap faktor-faktor yang 

diperkirakan akan mempengaruhi harga saham, risiko yang ditanggung pemodal, 

merupakan faktor yang akan mempengaruhi perkembangan pasar modal 

(Hermanto, 2022). 
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Faktor yang mempengaruhi return suatu investasi saham adalah rasio-rasio 

keuangan. Pengukur rasio keuangan yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

Return on Asset (ROA), Return on Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER), 

Price Book Value (PBV), Price Earning Ratio (PER). Rasio profitabilitas yang 

berfungsi dan sering digunakan untuk memprediksi harga saham adalah Return on 

Asset (ROA), Return on Equity (ROE), dan Net Profit Margin (NPM). Rasio 

profitabillitas adalah kemampuan suatu perusahaan untuk bisa menghasilkan laba, 

hal ini menjadi bahan pertimbangan bagi para investor untuk berinvestasi dalam 

perusahaan tersebut karena bisa mendapat return yang besar (Mufidah et al., 2018). 

Return on Asset (ROA) adalah rasio perbandingan net income dengan total 

aset. ROA menunjukkan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dengan 

aset yang dimiliki pada masa lalu kemudian dianalisis untuk memproyeksikan 

kemampuan perusahaan menghasilkan laba di masa mendatang. Artinya semakin 

tinggi ROA berarti semakin baik kinerja perusahaan dalam mengelola ekuitas yang 

dimiliki untuk menghasilkan return bagi pemegang saham, investor akan tertarik 

dan akan berpengaruh terhadap harga saham (Sanjaya & Afriyenis, 2018).  

Return on Equity (ROE) adalah perhitungan rasio yang menunjukkan tingkat 

efektivitas manajemen perusahaan dalam menghasilkan laba dari modal (ekuitas) 

yang dimilki. Return On Equity menggambarkan besarnya perolehan atas modal 

yang ditanamkan atau kemampuan modal sendiri untuk menghasilkan keuntungan 

bagi pemegang saham (Mayasari et al., 2018). Jika Return On Equity (ROE) 

semakin meningkat, maka kinerja perusahaan juga semakin membaik, karena 

tingkat harga saham semakin meningkat. 
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Rasio solvabilitas memperlihatkan kemampuan perusahaan dalam melunasi 

utangnya baik dalam jangka pendek maupun panjang jika perusahaan dilikuidasi. 

Menurut (Wahyuliza & Dewita, 2018) solvabilitas adalah rasio yang digunakan 

untuk mengukur sejauh mana aktiva perusahaan dibiayai dengan utang. Salah satu 

rasio solvabilitas yang digunakan adalah Debt to Equity Ratio (DER), analisis ini 

mengukur persentase antara utang dan modal yang dimiliki perusahaan. Lalu, Price 

Earning Ratio (PER), merupakan rasio yang menggambarkan harga saham sebuah 

perusahaan dibandingkan dengan keuntungan atau laba yang dihasilkan perusahaan 

tersebut (EPS). 

Selain analisis teknikal dan fundamental, penelitian ini menemukan 

pelaporan keuangan memiliki dampak pada keputusan investasi. Angka laba 

menjadi sorotan utama bagi pengguna laporan keuangan yang kemudian dikaitkan 

dengan prestasi manajemen dan menjadi indikator dalam pengukuran kinerja 

manajemen (Rohmaniyah, 2018). Manajemen laba merupakan tindakan manajer 

untuk meningkatkan (mengurangi) laba yang dilaporkan saat ini atas suatu unit 

dimana manajer bertanggung jawab, tanpa mengakibatkan peningkatan 

(penurunan) profitabilitas ekonomis jangka panjang unit tersebut (Rokhaniyah, 

2019). 

Menurut Sun dalam (Rokhaniyah, 2019) menjelaskan bahwa berdasarkan 

teori akuntansi positif, kompensasi eksekutif akan mendorong adanya manajemen 

laba. Efisiensi pengambilan keputusan investasi dapat ditingkatkan dengan 

pemberian kompensasi berbasis ekuitas, karena pemberian kompensasi berbasis 

ekuitas dapat mengurangi kecenderungan manajemen laba. 
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Penelitian ini merupakan replikasi dari penelitian (Sanjaya & Afriyenis, 

2018) mengenai Analisis Fundamental Terhadap Harga Saham Perusahaan 

Manufaktur Sektor Industri Barang Konsumsi. Perbedaan penelitan ini dengan 

penelitian (Putra et al., 2018) yaitu perusahaan yang menjadi sampel penelitian. 

Penelitian (Sanjaya & Afriyenis, 2018) menjadikan perusahaan manufaktur sektor 

industri barang konsumsi sebagai sampel penelitian, sementara penelitian ini 

menjadi perusahaan sektor enegi industri pertambangan sebagai sampel, karena 

dalam beberapa tahun terakhir industri pertambangan mengalami kenaikan yang 

cukup pesat dan sempat menjadi trend di kalangan investor dan trader. Selanjutnya 

penlitian ini akan menguji peran kompensasi berbasis ekuitas pada hubungan antara 

manajemen laba terhadap keputusan investasi perusahaan. Penelitian ini bertujuan 

untuk menjadi salah satu pedoman bagi para investor awam mengambil langkah 

awal berinvestasi saham, yaitu memilih perusahaan yang sehat. 

Berdasarkan latar belakang yang telah disebutkan di atas, maka penulis 

mengambil judul “Faktor-Faktor yang Mempengaruhi Pengambilan Keputusan 

Investasi”. 

1.2. Rumusan Masalah 

1. Apakah Manajemen Laba berpengaruh dalam pengambilan keputusan 

investasi saham? 

2. Apakah Return on Asset (ROA) berpengaruh dalam pengambilan 

keputusan investasi saham? 

3. Apakah Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh dalam pengambilan 

keputusan investasi saham? 
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4. Apakah Price Earning Ratio (PER) berpengaruh dalam pengambilan 

keputusan investasi saham? 

5. Apakah Kompensasi Berbasis Ekuitas memoderasi pengaruh manajemen 

laba terhadap pengambilan keputusan investasi saham? 

 

1.3. Tujuan Penelitian 

1. Menilai pengaruh Manajemen Laba dalam pengambilan keputusan 

investasi saham. 

2. Menilai pengaruh ROA dalam pengambilan keputusan investasi saham. 

3. Menilai pengaruh DER dalam pengambilan keputusan investasi saham. 

4. Menilai pengaruh PER dalam pengambilan keputusan iinvestasi saham. 

5. Menilai Kompensasi Berbasis Ekuitas memoderasi pengaruh manajemen 

laba dalam pengambilan keputusan investasi. 

6. Menganalisa serta membandingkan perusahaan sektor teknologi dalam 

semua rasio. 

1.4. Manfaat Penelitian 

Manfaat yang diharapkan penulis melalui penelitian ini adalah sebagai 

berikut: 

1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan dan pengetahuan 

mengenai rasio-rasio laporan keuangan yang mempengaruhi pengambilan 

keputusan Investor, serta juga diharapkan sebagai sarana pengembangan 

ilmu pengetahuan yang secara teoritis dipelajari di banngku perkuliahan. 
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2. Manfaat Praktis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi sarana yang bermanfaat 

dalam mengimplementasikan pengaetahuan penulis mengenai analisis 

fundamental perusahaan, dapat membantu para investor pemula dalam 

menentukan saham yang baik untuk diinvestasikan, serta memberikan 

kontribusi dalam pengembangan teori bagi peneliti selanjutnya. 
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