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Variabel Moderasi pada Perusahaan Telekomunikasi yang Terdaftar di Bursa Efek 
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Penelitian ini bertujuan untuk menguji bagaimanakah pengaruh perputaran 

modal kerja dan pertumbuhan penjualan terhadap profitabilitas dengan likuiditas 

sebagai variabel moderating yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode 

2018-2022. Populasi penelitian ini terdiri dari 10 perusahaan subsektor pertambangan 

logam mineral, dan pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

non-probabilitay dengan teknik sampling jenuh. Penelitian ini menggunakan teknik 

Moderate Regression Analysis. Data diolah menggunakan program Satisfical for 

product and service solution (SPSS) versi 26. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 

perputaran modal kerja berpengaruh positif terhadap profitabilitas, pertumbuhan 

penjualan berpengaruh positif terhadap profitabilitas, likuiditas berpengaruh positif 

terhadap profitabilitas dan likuiditas mampu memoderasi dan berpengaruh langsung 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang 

 Perusahaan sektor pertambangan bergerak dalam bidang usaha 

pertambangan dan penggalian, misalnya pertambangan batubara, minyak bumi, gas 

alam, bijih mineral, ekstraksi batuan, tanah liat, pasir, pertambangan garam, 

penggalian, pertambangan mineral, bahan kimia dan pupuk, serta pertambangan 

gipsum, aspal dan batu kapur. Kegiatan pertambangan merupakan sektor yang 

menggali sumber daya alam dimana keuntungan yang diperoleh perusahaan 

kemudian dapat menjadi nilai bagi perusahaan untuk menarik investor 

menanamkan modalnya. Sektor pertambangan merupakan sektor utama dan pilar 

penting di Indonesia yaitu sebagai penyumbang utama pendapatan kas negara 

sehingga sangat mendorong investor untuk berinvestasi guna mendapatkan 

keuntungan yang sebesar-besarnya. (BEI, 2023) 

 Kesuksesan suatu perusahaan dapat dicapai dengan manajemen yang baik 

yaitu setiap manajemen perusahaan memiliki tujuan untuk memaksimalkan 

keuntungan baik yang bergerak dalam bidang perdagangan, perindustrian, maupun 

jasa. Oleh karena itu manajemen perlu menciptakan strategi agar tetap kompetitif, 

sehingga dapat terus beroperasi dan bertahan. Perusahaan harus memiliki produk 

yang dapat dijual dengan menggunakan sumber daya yang dimilikinya secara efektif 

kepada masyarakat agar dapat bertahan dan berkembang dalam bisnis. (Anggarsari 

& Aji, 2018) 
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Perusahaan sektor pertambangan terdapat 4 subsektor yaitu Batubara, 

Minyak & Gas Bumi, Logam Mineral Lainnya, dan Batu-batuan. Dalam 

penelitian ini penulis menggunakan 10 sampel perusahaan subsektor pertambangan 

logam mineral lainnya yang dimana merupakan bagian penting dari perekonomian 

Indonesia yang menyediakan sumber daya dan mendukung pertumbuhan ekonomi. 

Indonesia sebagai negara yang memiliki sumber daya alam yang melimpah yang 

menjadi salah satu penghasil komoditas tambang terbesar di dunia. (BEI, 2023) 

 Berikut gambar diagram data rata-rata perputaran modal kerja, penjualan dan 

laba bersih pada perusahaan subsektor pertambangan logam mineral yang tercatat di 

BEI tahun 2018-2022 : 

       Sumber: Data duolah, 2023  

 Berdasarkan gambar 1.1 menunjukkan bahwa data tersebut mengalami 

fluktuasi dari tahun ke tahun. Pada tahun 2019 mengalami peningkatan tertinggi 

dengan rata-rata perputaran modal kerja sebesar 9,2 kali. Selanjutnya pada tahun 

 Rp-

 Rp100.000.000.000

 Rp200.000.000.000

 Rp300.000.000.000

 Rp400.000.000.000

 Rp500.000.000.000

 Rp600.000.000.000

 Rp700.000.000.000

2018 2019 2020 2021 2022

Pejualan Rp464.718 Rp444.921 Rp453.445 Rp558.926 Rp640.405

Laba Bersih Rp247.263 Rp27.219. Rp104.040 Rp326.196 Rp544.435

Perputaran Modal Kerja 0,1 9,2 5,3 0,8 3,9

Pejualan Laba Bersih Perputaran Modal Kerja

Gambar 1.1.  Rata-Rata Perputaran Modal Kerja, Penjualan dan Laba 

Bersih 
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2022 mengalami peningkatan dengan rata-rata penjualan sebesar Rp. 

640.405.665.156 sedangkan pada tahun 2019 mengalami penurunan dengan rata-

rata laba bersih sebesar Rp. 27.219.401.429 akan tetapi tahun selanjutnya laba 

mengalami kenaikan. (BEI, 2023) 

 Seiring dengan terjadinya fluktuasi banyak perusahaan bangkrut karena 

situasi ini. Oleh karena itu, pengaruh perputaran modal kerja, pertumbuhan 

penjualan,profitabilitas dan likuiditas sangat penting untuk mengetahui nilai dan 

kondisi keuangan perusahaan saat ini, kemudian mengaitkannya dengan keadaan 

keuangan masa depan, dan untuk itu perlu dilakukan perencanaan dan kontrol. 

Manajemen keuangan yang baik, yang mengasumsikan bahwa setiap rupiah dana 

perusahaan yang termasuk dalam aset harus digunakan seefisien mungkin untuk 

keuntungan perusahaan. Semua produk yang dihasilkan dijual kepada pelanggan 

untuk mencapai tujuan perusahaan yaitu menghasilkan laba. Penjualan akan 

menjadi kegiatan penghasil pendapatan utama agar keuntungan perusahaan dapat 

dioptimalkan. Dalam penelitian ini menggunakan rasio profitabilitas yaitu Return 

On Assets (ROA). Semakin tinggi pengembalian aset, semakin tinggi pula jumlah 

laba bersih dari setiap rupiah yang termasuk dalam total aset. Sebaliknya, 

pengembalian aset yang rendah berarti jumlah laba bersih per rupiah yang termasuk 

dalam total aset juga rendah. (Anissa, 2019)  

 Jika pengaruh strategis perusahaan dipengaruhi oleh peningkatan 

penjualan yang dikaitkan dengan peningkatan pangsa pasar ditandai dengan 

pertumbuhan penjualan sehingga profitabilitas perusahaan juga akan meningkat. 

Jika anda memiliki modal kerja, anda bisa menjualnya. Oleh karena itu, penjualan 
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700,000,000,000 

600,000,000,000 

500,000,000,000 

400,000,000,000 

300,000,000,000 

200,000,000,000 

100,000,000,000 2018 2019 2020 

Tahun 

2021 2022 

Current Libilities Current Asset 

Gambar 1.2.  Rata-Rata Current Asset dan Current Liabilities 

dan modal kerja merupakan faktor yang menghasilkan laba bagi suatu perusahaan, 

dan likuiditas merupakan faktor yang menentukan kemampuan suatu  perusahaan 

dalam membayar kewajiban. (Wardhani, 2022) 

 Berikut gambar diagram data rata-rata current asset dan current liabilitas 

pada perusahaan subsektor pertambangan dan logam mineral yang tercatat di BEI  

tahun 2018-2022: 

 

 

 

 

 

 

 

 

     Sumber : Data duolah, 2023 

 

 Berdasarkan gambar 1.2 menunjukkan bahwa data current asset mengalami 

trend yang meningkat dari tahun ke tahun. Pada tahun 2022 mengalami  peningkatan 

tetinggi dengan rata-rata sebesar Rp. 600.630.165.174. Sedangkan data current 

liabilities mengalami fluktuasi dari tahun ke tahun. Pada tahun 2021 mengalami 

penurunan dengan rata-rata penjualan sebesar Rp. 247.505.446..234. akan tetapi 

tahun selanjutnya penjualan mengalami kenaikan. (BEI, 2023) 

 Semakin besar likuiditas yang diperoleh, semakin besar modal kerja yang 

diperlukan, sebaliknya semakin kecil likuiditas yang diperoleh maka semakin kecil 

Tr
ill

io
n
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pula modal kerja yang dibutuhkan. Dan semakin tinggi modal kerja perusahaan, 

maka semakin tinggi profitabilitas atau kemampuan perusahaan memperoleh laba. 

Modal kerja merupakan salah satu sumber daya yang penting dalam perusahaan. 

Karena semua aktivitas yang dilakukan perusahaan pasti membutuhkan dana untuk 

pembiayaan operasional sehari-hari dan pembiayaan investasi jangka panjang. 

Uang yang digunakan untuk melakukan kegiatan usaha  sehari-hari disebut modal 

kerja. (Afriani, et.al, 2022) 

 Berdasarkan hasil penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Widiyanti & 

Bakar (2018) menyatakan bahwa perputaran modal kerja dan Current Rasio tidak 

berpengaruh terhadap Profitabilitas (ROA) pada perusahaan property dan real estate 

yang tedaftar di BEI. Selanjutnya, penelitian yang dilakukan oleh Rahmawati & 

Mahfudz (2018) menyatakan bahwa perpuatan modal kerja dan Current Rasio 

berpengaruh terhadap ROA pada perusahaan subsektor pertambangan batubara 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Terdapat penelitian lain yang dilakukan 

oleh Yuliani & Thamrin (2020) menyatakan bahwa perputaran modal kerja tidak 

berpengaruh terhadap ROA pada perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia. Lalu, penelitian yang dilakukan oleh Ayuningtyas & 

Prasetiono (2021) menyatakan bahwa Current Rasio tidak berpengaruh terhadap 

ROA pada perusahaan manufaktur di Inodnesia. Dan penelitian yang dilakukan 

oleh Andriani, et.al (2022) menyatakan bahwa Cash Conversion Cycle (CCC) tidak 

berpengaruh terhadap ROA dan total penjualan pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia.   
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 Berdasarkan uraian latar belakang diatas maka peneliti ingin melakukan 

penelitian guna mengetahui hasil yang sebenarnya terjadi dengan data yang relevan 

dengan judul “Pengaruh Perputaran Modal Kerja dan Pertumbuhan 

Penjualan terhadap Profitabilitas dengan Likuiditas sebagai Variabel 

Moderating pada Perusahaan Sub Sektor Pertambangan Logam dan Mineral 

yang Terdaftar di BEI pada Periode tahun 2018-2022”. 

 

1.2. Rumusan Masalah 

 Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan sebelumnya, maka 

perumusan masalah pada penelitian ini yaitu : 

1. Apakah ada pengaruh perputaran modal kerja dan pertumbuhan penjualan 

terhadap profitabilitas secara langsung dengan dimoderasi likuiditas pada 

perusahaan subsektor pertambangan logam dan mineral yang terdaftar di BEI 

tahun 2018-2022 ?  

2. Apakah ada pengaruh perputaran modal kerja dan pertumbuhan penjualan 

terhadap profitabilitas secara tidak langsung dengan dimoderasi likuiditas pada 

perusahaan subsektor pertambangan logam dan mineral yang terdaftar di BEI 

tahun 2018-2022 ? 
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1.3. Tujuan Penelitian 

 Dari beberapa rumusan masalah yang sudah dibuat, sehingga tujuan yang 

ingin dicapai dalam penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Untuk menganalisis pengaruh perputaran modal kerja terhadap profitabilitas 

pada perusahaan subsektor pertambangan logam dan mineral yang terdaftar di 

BEI tahun 2018-2022. 

2. Untuk menganalisis pengaruh Pertumbuhan Penjualan terhadap Profitabilitas 

pada perusahaan subsektor pertambangan logam dan mineral yang terdaftar di 

BEI tahun 2018-2022. 

3. Untuk menganalisis pengaruh Likuiditas terhadap Profitabilitas pada perusahaan 

subsektor pertambangan logam dan mineral yang terdaftar di BEI tahun 2018-

2022. 

4. Untuk menganalisis pengaruh Likuiditas dengan memperkuat atau 

memperlemah perputaran modal kerja dan profitabilitas pada perusahaan 

subsektor pertambangan logam dan mineral yang terdaftar di BEI tahun 2018-

2022. 

5. Untuk menganalisis pengaruh Likuiditas dengan memperkuat atau 

memperlemah pertumbuhan penjualan dan profitabilitas pada perusahaan 

subsektor pertambangan logam dan mineral yang terdaftar di BEI tahun 2018-

2022. 
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1.4. Manfaat Penelitian 

1.4.1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini bermanfaat sebagai sarana mengembangan ilmu manajemen 

keuangan khususnya tentang Perputaran Modal Kerja dan Pertumbuhan 

Penjualan terhadap Profitabilitas dengan Likuiditas sebagai Variabel Moderating. 

 

1.4.2. Manfaat Praktis 

Hasil penelitian ini harapannya dapat menjadi pokok pertimbangan dan dasar 

pada saat mengambil keputusan investasi perusahaan mengenai perputaran modal 

kerja dan pertumbuhan melalui likuiditas  terhadap profitabilitas dan dapat 

digunakan untuk meningkatkan referensi untuk penelitian lebih lanjut.
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