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RINGKASAN 
Batubara merupakan salah satu penunjang perekonomian, yang biasanya digunakan 

sebagai bahan bakar PLTU, bahan bakar utama bagi produksi baja, semen industri kimia 

serta farmasi. PT XYZ merupakan perusahaan yang bergerak diindustri pertambangan. 

Cadangan yang dimiliki PT XYZ sebanyak 48.836.214 ton akan tetapi kalorinya cukup 

rendah yaitu 2.400 gross caloric value (GAR). Pada tahun 2020 sempat diberhentikan 

kegiatan penambangan dikarenakan faktor harga batubara yang turun, ditahun 2022 harga 

batubara mengalami kenaikan harga. Pengaruh harga batubara tersebut membuat PT XYZ 

berencana melanjutkan kembali kegiatan produksi batubara dengan target penambangan 

selama 10 tahun kedepan. Maka dari itu dibutuhkan evaluasi ekonomi untuk 

memperhitungkan seberapa besar peluang jika dilakukan investasi penambangan di PT 

XYZ. Pada penelitian ini digunakan metode discounted cash flow yang memperhitungkan 

suku bunga dimasa depan, kemudian dilakukan analisis sensitivitas terhadap perubahan 

biaya operasional dan harga batubara. Dalam perhitungan didapat besar biaya investasi 

penambangan di PT XYZ US$ 21.887.886 biaya operasional sebesar US$ 729,145,802. 

Dari investasi tersebut didapat beberapa parameter perhitungan yaitu net present value 

(NPV) sebesar US$ 89.106.876 internal rate of return (IRR) sebesar 39%, present value 

ratio (PVR) sebesar 4,3 dan payback period (PBP) sebesar 1,92. Pengaruh naik turunnya 

biaya operasional dan harga batubara sangat berpengaruh pada investasi, maka diperlukan 

analisis sensitivitas. Pada analisis senstitivitas penelitian ini masing dari parameter 

dengan peubah 0%, 5%, 10% dan 15%. Pada saat kondisi biaya operasional naik 15% net 

present value sebesar US$ 44.439.059 masih bernilai positif, internal rate of return 

sebesar 28% dan payback period sebesar 2,8 tahun. Pada saat harga batubara diturunkan 

sebesar -15% didapat besar net present value sebesar US$ 32.080.234, internal rate of 

return sebesar 21% dan payback period sebesar 2,88 tahun. Dari perhitungan metode 

discounted cash flow dan analisis sensitivitas tersebut dapat disimpulkan bahwa investasi 

penambangan batubara di PT XYZ masih layak untuk dilaksanakan. 

 

Kata kunci : Ekonomi, Investasi, Sensitivitas, Penambangan, Batubara. 

 

Kepustakaan  : 9 (2000 – 2019) 
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SUMMARY 
Coal is one of the economic supports, which is usually used as fuel for coal-fired power 

plants, the main fuel for the production of steel, cement, chemical and pharmaceutical 

industries. PT XYZ is a company engaged in the mining industry. PT XYZ's reserves are 

48,836,214 tons, but the calories are quite low at 2,400 gross caloric value (GAR). In 

2020, mining activities were stopped due to falling coal prices, in 2022 coal prices 

increased. The influence of coal prices has made PT XYZ plan to resume coal production 

activities with a mining target for the next 10 years. Therefore, an economic evaluation is 

needed to calculate how much opportunity if mining investment is made in PT XYZ. In 

this study, the discounted cash flow method was used  which takes into account future 

interest rates, then a sensitivity analysis was carried out to changes in operational costs 

and coal prices. In the calculation, the mining investment cost at PT XYZ was US$ 

21,887,886, operational costs amounted to US$ 729,145,802. From this investment, 

several calculation parameters were obtained, namely  net present value (NPV) of US $ 

89.106.876, internal rate of return (IRR) of  39%, present value ratio (PVR) of  1,92 and 

payback period (PBP) of 4,3. The influence of ups and downs in operational costs and 

coal prices greatly affects investment, so sensitivity analysis is needed. In the sensitivity 

analysis of this study each of the parameters with variables 0%, 5%, 10% and 15%. At a 

time when operating expenses increased by  15%, the net present value of  US$ 

33,791,965 was still positive,  the internal rate of return was  12% and  the payback 

period was 2.6 years. When coal prices were reduced by -15%, a large net present value 

of  US$ 32.080.234 was obtained, an internal rate of return of 21% and  a payback period 

of 2.88 years. From the calculation of  the discounted cash flow method  and sensitivity 

analysis, it can be concluded that coal mining investment in PT XYZ is still feasible. 

 

Keywords : Economy, Investment, Sensitivity, Mining, Coal. 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

 

 

 

 

1.1 Latar Belakang 

Batubara adalah salah satu sumber energi penunjang perekonomian, yang 

biasanya digunakan sebagai bahan bakar PLTU, bahan bakar utama bagi produksi 

baja, semen, pusat pengolahan alumina, pabrik kertas, industri kimia, serta farmasi. 

Berdasarkan data ESDM di tahun 2022, kebutuhan batubara domestik mencapai 

sebesar 193 juta ton atau 116% dari target yang ditetapkan sebesar 166 juta ton. 

Sementara produksi batubara tahun 2021 sebesar 687 juta ton atau 104% dari target 

663 juta ton. Jumlah produksi dan harga jual batubara akan meningkat seiring 

dengan pertumbuhan ekonomi dan kebutuhan industri yang semakin berkembang. 

Hal ini akan memengaruhi harga jual dari batubara tersebut. 

Perubahan harga batubara yang fluaktif sangat memengaruhi pihak 

perusahaan bidang pertambangan dalam mengambil keputusan tingkat produksi 

berkaitan dengan tingkat investasi yang mana pihak perusahaan memperhitungkan 

biaya dikeluarkan dan peluang keuntungan dalam investasi tersebut. Dengan kata 

lain perubahan harga batubara akan sangat berdampak langsung terhadap 

keberlangsungan kegiatan penambangan. 

Harga batubara acuan (HBA) rata-rata yang dikeluarkan oleh wolrd bank 

dari tahun 2022 mengalami penurunan dari tahun sebelumnya yaitu dari harga 

US$140/ton pada tahun 2022 dan menurun pada tahun 2021 yaitu US$120/ton. 

Kondisi tersebut tidak lepas dari dampak permintaan pasar global. Dampak dari 

fluktuasi harga batubara dapat menjadi hal yang sangat penting bagi perusahaan 

pertambangan batubara. 

Perusahaan PT XYZ yang terletak di Sungai Lilin Kabupaten Musi Banyuasin 

Provinsi Sumatera Selatan sekitar 130 kilo meter dari kota Palembang. Pada salah 

satu pit yang beroperasi di PT XYZ sempat diberhentikan karena pada tahun 2021 

harga batubara mengalami penurunan. Meningkatnya harga batubara pada tahun 

2022 ada potensi untuk dilakukan kegiatan penambangan kembali oleh sebab itu  



2 
 

Universitas Sriwijaya 
 

untuk bisa melanjutkan kegiatan penambangan lagi maka diperlukan analisis 

investasi ekonomi dengan metode discounted cash flow mempertimbangkan harga 

batubara saat ini. 

Tolak ukur yang sangat memengaruhi kelayakan investasi yaitu; biaya 

kapital, biaya operasional, harga batubara, umur proyek, dan tingkat eskalasi. 

Permodelan teknik penilaian ekonomi yang tepat untuk menentukan parameter-

parameter tersebut adalah metode discounted cash flow. Metode ini menggunakan 

konsep time value of money yang mana konsep ini memperkirakan nilai uang di 

masa depan dengan mempertimbangkan suku bunga. Sehingga metode discounted 

cash flow dapat digunakan untuk menentukan apakah kegiatan penambangan di PT 

XYZ tersebut masih layak atau tidak untuk jalankan berdasarkan aspek ekonomis. 

 

1.2  Rumusan Masalah  

Perumusan masalah dalam pelaksanaan penelitian ini sebagai berikut: 

1. Bagaimana peluang investasi PT XYZ berdasarkan analisis metode 

discounted cash flow? 

2. Bagaimana sensitivitas peluang investasi berdasarkan naik turunnya harga 

jual batubara dan biaya operasional?  

 

1.3  Ruang Lingkup 

Ruang lingkup penelitian ini sebagai berikut: 

1. Menganalisis investasi berdasarkan biaya operasional yang digunakan di 

PTX dan sekitarnya menggunakan asumsi rate.  

2. Penelitian ini hanya meninjau aspek ekonomi. 

3. Persentase pengaruh pada variabel yang digunakan dalam analisis 

sensitivitas adalah  -15%, -10%, -5% 0%, +10%, 15%. 

 

1.4  Maksud dan Tujuan 

Penelitian ini meninjau serta mendapatkan data informasi mengenai dampak 

dari perubahan harga jual batubara yang terbilang rendah berdasarkan forecasting 

world bank, pengaruh dari harga batubara akan berdampak pada keebrlangsungan 

periode waktu proyek dan estimasi biaya operasional maupun biaya kapital yang 
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direncanakan selama penambangan berlangsung. Dari hasil tersebut akan dianalisis 

dengan sensitivitas perubahan nilai biaya opersional dan harga jual batubara.  

Tujuan pelaksanaan penelitian yang penulis lakukan sebagai berikut: 

1. Mengevaluasi investasi pada aktivitas penambangan batubara berdasarkan 

metode discounted cash flow di PT XYZ. 

2. Menganalisis pengaruh naik turunnya harga jual batubara dan biaya 

operasional terhadap kelayakan investasi menggunakan analisis sensitivitas. 

 

1.5  Manfaat Penelitian 

Manfaat dari pelaksanaan yang penulis lakukan dalam penelitian ini sebagai 

berikut: 

1. Acuan bagi perusahaan PT XYZ untuk mempertimbangkan besar investasi 

lama periode pengembalian modal dan nilai sensitivitas usaha 

pertambangan batubara pada saat harga jual batubara mengalami perubahan 

menggunakan metode yang paling tepat. 

2. Pembelajaran dalam ilmu bidang pertambangan untuk analisis ekonomi 

batubara bagi penulis dan pembaca serta memberikan wawasan mengenai 

metode yang digunakan dalam analisis ekonomi.  
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