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ABSTRAK 

PENGARUH TAX PLANNING, SUSTAINABILITY REPORT, CAPITAL 

STRUCTURE, LIQUIDITY DAN FIRM GROWTH TERHADAP FIRM VALUE 

(Studi Kasus pada Perusahaan Sektor Perbankan yang Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia Tahun 2019-2022) 

 

Oleh : 

ANNISA PARASWIDA 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh tax planning, sustainability 

report, capital structure, liquidity dan firm growth terhadap firm value pada 

perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-

2022. Berdasarkan metode purposive sampling didapatkan sampel sejumlah 16 

perusahaan dengan jumlah observasi sebanyak 64 sampel dengan sumber data 

berupa laporan keuangan dan laporan sustainability report. Teknik analisis data 

menggunakan analisis regresi linier berganda dengan alat bantu program SPSS 

26.0. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa tax planning, sustainability report, 

capital structure tidak berpengaruh terhadap firm value. Sedangkan liquidity dan 

firm growth memiliki pengaruh signifikan terhadap firm value. 

 

Kata kunci: Firm Value, Tax Planning, Sustainability Report, Capital Structure, 

Liquidity, Firm Growth. 
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ABSTRACT 

THE EFFECT OF TAX PLANNING, SUSTAINABILITY REPORT, CAPITAL 

STRUCTURE, LIQUIDITY DAN FIRM GROWTH ON FIRM VALUE 

(Case Studies on companies sector banking on Indonesian Stock Exchange in 

2019-2022) 

 

By : 

ANNISA PARASWIDA 

 

 This study aims to examine the effect of tax planning, sustainability report, 

capital structure, liquidity and firm growth on firm value in banking sector 

companies on the Indonesia Stock Exchange in 2019-2022. Based on the purposive 

sampling method, a sample of 16 companies was obtained with a total of 64 

observations with data sources in the form of financial statements and sustainability 

reports. The data analysis technique uses multiple linear regression analysis with 

SPSS 26.0 program tools. The results of this study show that tax planning, 

sustainability report, capital structure have no effect on firm value. Meanwhile, 

liquidity and firm growth have a significant influence on firm value. 

 

Keyword: Firm Value, Tax Planning, Sustainability Report, Capital Structure, 

Liquidity, Firm Growth. 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang  

Pertumbuhan ekonomi di Indonesia memberikan dampak terhadap 

peningkatan dalam persaingan antar industri. Tingkat kesuksesan perusahaan 

dipandangan oleh penanam modal melalui nilai perusahaan. Persaingan antar 

industri ini disebabkan oleh banyaknya perusahaan yang berupaya untuk berlomba-

lomba menjamin keberlangsungan hidup perusahaan. Perusahaan memiliki dua 

tujuan yang perlu dicapai yaitu dapat memaksimalkan sumber daya dari perusahaan 

agar mencapai keuntungan dan mampu meningkatkan nilai perusahaan. Nilai 

perusahaan bagi perusahaan yang telah go public akan tergambar melalui harga 

pasar saham. Dengan demikian, harga saham yang mengalami peningkatan secara 

berkala membuat perusahaan dianggap sukses mengendalikan usahanya.  

Peningkatan nilai perusahaan harus dilakukan secara konsisten agar dapat 

memberikan pandangan kepada investor bahwa perusahaan telah berhasil dalam 

menggunakan sumber dayanya. Perusahaan dengan saham yang banyak dibeli oleh 

investor akan memberikan dampak yaitu nilai perusahaan naik dan meningkatnya 

pula nilai saham. Sebagaimana tergambar di harga saham, nilai perusahaan perlu 

dimaksimalkan dengan memperbaiki kuantitas dan kualitas guna memikat penanam 

modal. Harga saham yang mengalami peningkatan terus-menerus membuat nilai 

perusahaan berdampak pada kesejahteraan pemilik saham (Wardhani et al., 2021). 

Perusahaan dengan nilai perusahaan tidak rendah akan menciptakan rasa keyakinan 
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dari berbagai pihak bersangkutan. Kondisi ini menjelaskan bahwa nilai perusahaan 

yang tidak rendah alan menggambarkan kinerja perusahaan berjalan dengan baik.  

Perusahaan berperan penting dalam meningkatkan pendapatan negara guna 

merealisasikan pembangunan perekonomian Indonesia yang akan dilakukan 

pemerintah. Setiap perusahaan memiliki seorang manajer yang berperan sebagai 

pengatur dan pengelola kegiatan yang diharapkan dapat mengelola keuangan 

dengan jelas dan relevan untuk pertanggungjawaban kepada pihak-pihak 

berkepentingan. Manajer perusahaan diharapkan dapat mempertimbangkan segala 

keputusan serta mampu menganalisa konsenkuensi apa yang akan terjadi. Kondisi 

ini sangat penting karena seringkali muncul masalah mengenai tujuan dan kearah 

mana perusahaan, baik dari pemilik saham maupun manajemen sebab itu 

manajemen harus cakap dalam memutuskan keputusan terbaik bagi perusahaan. 

Kasus dan fenomena terkait firm value dapat dilihat dengan terjadinya 

kondisi penggabungan antara 3 bank syariah. Penggabungan ini memberikan 

pengaruh positif dalam sumber daya dan nilai aset yang dimiliki. Pengabungan 

bank ini meliputi Bank Syariah Mandiri, Bank BNI Syariah dan Bank BRI Syariah 

dengan modal inti dan nilai aset yang dijadisatukan membuat bank syariah menjadi 

salah satu bank di indonesia yang terbesar. Berdasarkan penghitungan terhadap 

kinerja di kuartal 1/2020, total aset penggabungan menuai hasil sebesar Rp 214,6 

triliun dan ekuitas inti sebesar Rp 20,4 triliun. Penggabungan ini merupakan salah 

satu langkah sebagai faktor dalam menaiknya nilai perusahaan guna menciptakan 

dampak positif terhadap setiap orang yang memiliki kepentingan dan masyarakat 

serta perusahaan itu sendiri (Wareza, 2020).  Kasus kedua dari PT Bank Rakyat 
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Indonesia (BRI) Tbk yang menjalankan kegiatan inovasi-inovasi yang bertujuan 

menggerakan layanan digital banking. Kegiatan inovasi yang dilakukan 

membuahkan hasil dengan berhasilnya Bank BRI mendapatkan 4 penghargaan 

yang diselenggarakan oleh IDX Channel Innovation Award 2019. Kemampuan 

gemilang Bank BRI memberikan peran atas meningkat dan tumbuhnya kinerja 

saham dari BBRI serta menjadikannya salah satu saham yang diminati dan diburu 

investor (Gewati, 2019). 

Meningkatkan firm value merupakan hal penting dengan meningkat firm 

value maka akan memaksimalkan tujuan dari kegiatan perusahaan. Firm Value 

merupakan suatu hal yang dicapai perusahaan dengan tujuan untuk memberikan 

keyakinan kepada pihak tertentu terhadap perusahaan berdasarkan kegiatan yang 

telah terjadi sejak perusahaan didirikan sampai sekarang (Yosephus et al., 2020). 

Salah satu faktor yang dapat mempengaruhi firm value adalah Tax Planning. 

Indonesia adalah negara dengan pajak yang dianggap sebagai sumber pendapatan 

utama dan terbesar. Pajak ialah keikutsertaan yang wajib dilakukan masyarakat 

pada negara dengan sifat memaksa sesuai dengan peraturan berlaku serta tidak 

mengharapkan manfaat secara langsung. Wajib pajak yang berusaha untuk tidak 

melakukan kegiatan yang berakibat dikenakan pajak dengan tidak melanggar 

ketentuan perundang-undangan pajak dengan tujuan memperkecil jumlah pajak 

terhutang disebut Penghindaran Pajak (Yuliandana, 2021). Memperkecil beban 

pajak yang akan dibayarkan perusahaan merupakan perencanaan pajak. Tahapan 

perhitungan sampai pembayaran pajak akan dilakukan perusahaan dengan usaha-

usaha dengan kemungkinan dapat menekankan beban yang muncul dari pajak guna 
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mendapatkan keuntungan bersih setelah pajak lebih meningkat. Keuntungan bersih 

setelah pajak yang mengalami peningkatan akan membuat keyakinan pada 

penanam modal terhadap perusahaan serta memberikan dampak yaitu nilai 

perusahaan menjadi melonjak. Banyak penelitian telah dilakukan mengenai tax 

planning terhadap firm value salah satunya penelitian (Astuti & Fitria, 2019) dan 

(E. Y. Putri, 2019) menjelaskan perencanaan pajak menimbulkan pengaruh kepada 

nilai perusahaan. Selanjutnya, penelitian dari (Hidayat & Hairi, 2016) dan (Vu & 

Le, 2021) beranggapan ada pengaruh dari perencanaan pajak dan nilai perusahaan. 

Bertolak belakang dengan penelitian sebelumnya, penelitian oleh (Muslim & 

Junaidi, 2020) menjelaskan bahwa perencanaan pajak dan nilai perusahaan tidak 

memiliki pengaruh. 

Faktor lain yang dapat mempengaruhi firm value adalah sustainability 

report. Praktik pengukuran, pengungkapan dan upaya akuntabilitas dari kinerja 

organisasi dalam mencapai tujuan pembangunan berkelanjutan kepada pemangku 

kepentingan disebut dengan Sustainability report. Kondisi ini Sustainability report 

menyertakan penguakan dalam kinerja keberlanjutan yang terlihat dalam kategori 

ekonomi, lingkungan dan sosial (Hikmatia et al., 2019). Hal ini dianggap penting 

dikarenakan mampu untuk menggambarkan keterbukaan terhadap bagian 

berkepentingan guna menambah keyakinan masyarakat kepada perusahaan, 

sehingga meningkatnya nilai perusahaan. Seringkali dilakukan penelitian dengan 

topik sustainability report terhadap firm value diantaranya penelitian (Kusuma & 

Priantinah, 2018) beranggapan adanya pengaruh pada sustainability report dan firm 

value. Dan didukung penelitian dari (Meirawati et al., 2023) dengan anggapan SR 
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mampu memoderasi dampak dari size company, capital structure dan GCG 

terhadap firm value. Selanjutnya, penelitian (Yondrichs et al., 2021) beranggapan 

sustainability report tidak mampu meningkatkan firm value. 

Faktor selanjutnya yang dapat mempengaruhi firm value adalah capital 

structure. Proporsi antara ekuitas asing yang terdiri dari utang jangka pendek 

maupun jangka panjang dengan ekuitas sendiri yaitu kepemilikan perusahaan dan 

laba ditahan disebut capital structure. Dianggap capital structure optimal apabila 

mampu memberikan return tinggi guna membuat perusahaan dan para investor 

mendapatkan keuntungan rendah (Wijayaningsih & Yulianto, 2021). Banyak 

penelitian yang telah dilakukan mengenai capital stucture terhadap firm value 

diantaranya penelitian (Amrulloh & Amalia, 2020) dan (Manalu et al., 2021) 

beranggapan capital structure dan firm value teridentifikasi memiliki pengaruh. 

Penelitian selanjutnya oleh (Ananda & Lisiantara, 2022) beranggapan adanya 

pengaruh antara capital structure dan firm value. Selanjutnya, bertolak belakang 

penelitian yang dilakukan (Wulandari & Damayanti, 2022) menyatakan capital 

structure tidak mempengaruhi firm value. 

Faktor berikutnya ialah liquidity yang dapat mempengaruhi firm value. 

Kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek dapat dilihat 

melalui liquidity. Perusahaan dengan likuiditas yang tinggi mengambarkan dapat 

mencukupi segala kewajiban lancarnya, sedangkan dengan tingkat likuiditas rendah 

cenderung memiliki kemampuan kewajiban lancarnya rendah. Banyak penelitian 

mengenai liquidity terhadap firm value diantaranya penelitian (Damayani & 

Wirawati, 2022) dan (Uli & Suryani, 2020) beranggapan liquidity berpengaruh 
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kepada firm value. Bertolak belakang dari penelitian sebelumnya, penelitian 

(Vincent. & Yohanes, 2022) beranggapan tidak adanya pengaruh antara liquidity 

dan firm value. 

Faktor lain yang dapat berpengaruh terhadap firm value adalah firm growth 

(pertumbuhan perusahaan). Pertumbuhan merupakan suatu kondisi perusahaan 

dimana seberapa jauh bisa memposisikan dia kedalam bentuk perekonomian secara 

keseluruhan (Gustian, 2017). Perusahaan dengan tingkat pertumbuhan positif akan 

memiliki pengaruh terhadap peningkatan nilai saham. Peningkatan nilai saham 

artinya firm value yang ada ikut tumbuh. Pengukuran Firm growth melalui 

perkembangan jumlah aktiva. Perbandingan jumlah aktiva saat ini dan tahun 

belakang terhadap jumlah aktiva pada tahun belakang disebut dengan Total Asset 

Growth (TAG). Growth yang terletak dalam aset dengan tingkatan tinggi 

menggambarkan firm growth berjalan lancar. Dan menyebabkan investasi sehingga 

klaim terhadap saham perusahaan meningkat sehingga firm value melonjak. 

Seringkali penelitian mengenai firm growth terhadap firm value dilakukan 

diantaranya (Kurniawan et al., 2019) dan (Ramdhonah et al., 2019) menjelaskan 

adanya pengaruh antara firm growth dan firm value. Bertolak belakang dari 

sebelumnya, penelitian (M. A. P. Dewi & Candradewi, 2018) beranggapan firm 

growth tidak mempengaruhi firm value.  

Berdasarkan penelitian terdahulu menunjukkan hasil penelitian yang saling 

bertolak belakang mengenai pengaruh tax planning, sustainabililty report, capital 

structure, liquidity dan firm growth terhadap firm value. Sehingga penelitian ini 

merujuk kedalam penelitian sebelumnya dari (Ramdhonah et al., 2019) mengenai 
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struktur modal dan pertumbuhan perusahaan. Perbedaan dengan penelitian 

terdahulu dan sekarang ialah dengan menambahkan tiga variabel dependen yaitu 

tax planning, sustainability report, dan liquidity. Pada penelitian ini terdapat 

perbedaan, dimana penelitian sebelumnya menggunakan objek penelitian dan 

periode pengamatan perusahaan pertambangan yang tercatat di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) tahun 2014-2018, sedangkan penelitian ini berfokus pada 

perusahaan sektor perbankan yang tercatat di BEI tahun 2019-2022.  

Beberapa penelitian sebelumnya menunjukkan bahwa hasil penelitian tidak 

konsisten meskipun menggunakan variabel yang sama dalam penelitian. 

Keberagaman temuan dan tidak konsisten dari pandangan penelitian membuat 

penulis tertarik untuk melakukan penelitian. Berdasarkan fenomena dan penjelasan 

diatas, maka judul penelitian yang akan dilakukan adalah “Pengaruh Tax 

Planning, Sustainability Report, Capital Structure, Liquidity dan Firm Growth 

Terhadap Firm Value (Studi Kasus pada Perusahaan Sektor Perbankan yang 

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-2022)”. 

 

1.2 Perumusan Masalah 

Sejalan dengan uraian pendahuluan permasalahan diatas, perumusan 

masalah dipenelitian ini adalah: 

a. Bagaimana pengaruh Tax Planning terhadap Firm Value di perusahaan 

sektor perbankan yang terdaftar di BEI Tahun 2019-2022? 

b. Bagaimana pengaruh Sustainability Report terhadap Firm Value di 

perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI Tahun 2019-2022? 
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c. Bagaimana pengaruh Capital Structure terhadap Firm Value di 

perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI Tahun 2019-2022? 

d. Bagaimana pengaruh Liquidity terhadap Firm Value di perusahaan 

sektor perbankan yang terdaftar di BEI Tahun 2019-2022? 

e. Bagaimana pengaruh Firm Growth terhadap Firm Value di perusahaan 

sektor perbankan yang terdaftar di BEI Tahun 2019-2022? 

 

1.3 Tujuan Penulisan 

Berdasarkan perumusan masalah, penelitian ini bertujuan untuk: 

a. Menguji dan menganalisis pengaruh Tax Planning terhadap Firm Value 

di perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI Tahun 2019-2022.  

b. Menguji dan menganalisis pengaruh Sustainability Report terhadap 

Firm Value di perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI tahun 

2019-2022.  

c. Menguji dan menganalisis pengaruh Capital Structure terhadap Firm 

Value di perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI tahun 2019-

2022.  

d. Menguji dan menganalisis pengaruh Liquidity terhadap Firm Value di 

perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI tahun 2019-2022.  

e. Menguji dan menganalisis pengaruh Firm Growth terhadap Firm Value 

di perusahaan sektor perbankan yang terdaftar di BEI tahun 2019-2022. 
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1.4 Manfaat Penelitian 

Berkenaan atas manfaat yang disusun dalam penelitian terdiri dari 2 yakni: 

a. Manfaat Teoritis 

Harapannya dapat meningkatkan pandangan pengetahuan dan pemahaman 

secara mendalam mengenai pengaruh tax planning, sustainability report, 

capital structure, liquidity dan firm growth terhadap firm value. 

b. Manfaat Praktis 

Harapannya dapat berguna kepada pihak-pihak terkait baik secara tidak 

langsung ataupun langsung mengenai firm value diantaranya:  

1) Bagi Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat membuat perusahaan memperhatikan 

aspek-aspek mengenai tax planning, sustainability report, capital 

structure, liquidity dan firm growth guna meningkatkan firm value. 

2) Bagi Pihak Lain 

Harapannya bisa membantu pihak berkepentingan dalam pengambilan 

keputusan agar lebih memperhatikan aspek-aspek mengenai tax 

planning, sustainability report, capital structure, liquidity dan firm 

growth guna menentukan firm value dalam pengambilan keputusan. 

3) Bagi Peneliti Selanjutnya 

Harapnnya menjadi bahan acuan serta rujukan peneliti selanjutnya yang 

akan melangsungkan penelitian serupa dengan topik yang sama, serta 

dapat mengembangkan dan meningkatkan kualitas penelitian berikutnya 

agar penelitian selanjutnya dapat lebih maksimal.  
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