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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh enterprise risk 

management, profitabilitas, dan leverage terhadap nilai perusahaan. Populasi pada 

penelitian ini adalah perusahaan indeks LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia dan sampel yang diambil dalam penelitian ini yaitu sejumlah 100 sampel 

yang berasal dari 20 perusahaan indeks LQ45 dengan jumlah periode sebanyak 5 

tahun yaitu 2018-2022. Teknik pengambilan sampel dilakukan dengan purposive 

sample atau menentukan kriteria tertentu. Jenis data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah data sekunder. Teknik analisis yang digunakan adalah Analisis 

Regresi Linear Berganda menggunakan SPSS 29. Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa Enterprise Risk Management dan Profitabilitas, dan Leverage memiliki 

pengruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Kata Kunci : Enterprise Risk Management, Profitabilitas, Leverage, dan Nilai 

Perusahaan 
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ABSTRACT 

 

This study aims to examine the effect of enterprise risk management, 

profitability and leverage on firm value. The population on this study was LQ45 

index companies that listed on Indonesia Stocks Exchange and the samples on this 

study was 100 from 20 companies that included in LQ45 index shares in 5 years 

from 2018-2022. The samples were taken by using pursposive sampling method. 

Type of data used on this study is secondary data. Multiple Linear Regression used 

as analysis techniques using SPSS 29 program. The results show that enterprise 

risk management, profitability, and leverage have positive and significant effect on 

firm value.  

Key Words : Enterprise Risk Management, Profitability, Leverage, and Firm 

Value 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Perkembangan teknologi dan kuatnya gempuran persaingan di dunia bisnis 

yang terjadi di dunia mendorong perusahaan terlebih perusahaan-perusahaan besar 

seperti Apple, Samsung, dan perusahaan lain dari berbagai negara berlomba-lomba 

untuk mempertahankan kegiatan bisnisnya. Dalam mempertahankan perusahaan 

tersebut diperlukan suatu manajemen yang baik agar mampu menarik minat para 

calon investor untuk menanamkannmodalnya ke perusahaan. Anthony dan 

Govindarajan (2012) menyatakan bahwa manajemen dalam sebuah organisasi atau 

perusahaan terdiri dari sekelompok orang yang bekerja sama dan bertanggung 

jawab dalam menentukan keputusan yang akan diambil untuk mencapai tujuan dari 

perusahaan itu sendiri. Utamanya, tujuan perusahaan terbaginmenjadi tujuan 

jangkanpendek dan tujuan jangkanpanjang. Selain laba, mengoptimalkan nilai 

perusahaan ialah tujuan yang ingin dicapai demi menambah kesejahteraan 

dannkemakmuran baginpemilik juga para pemegang saham.   

Nilai perusahaan ini digunakan sebagai salah satu penyebab seorang calon 

investor bersedia untuk menanamkan modalnya di perusahaan. Noerirawan dan 

Muid (2012) mengatakan bahwa nilainperusahaan adalah suatunkondisi yang 

telahndicapai suatu perusahaan sebagai gambaran dari kepercayaan masyarakat 

terhadap perusahaan itu sendiri setelah melalui proses kegiatan selama 

beberapantahun sejak perusahaan tersebutndidirikan sampai dengan saat ini. Upaya 

yang digunakan untuk memaksimalkan nilai perusahaan ini adalah dengan 
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menerapkan pengelolaan risiko yang baik. Sebagai balasan atas tekanan pada 

perusahaan untuk mengelola risiko secara baik maka terbitlah manajemennrisiko 

perusahaan (Enterprise Risk Management (ERM)).  

Manajemennrisiko perusahaan adalah pengelolaan risiko yang dapat 

meningkatkan kesadaran akan risiko bisnis di seluruh organisasi (Fariza, 2021) . 

Manajemen risiko perusahaan diyakini dapat membantu perusahaan agar 

meminimalisir efek negatif yangndisebabkan oleh hal-halnyang tak terduga 

menjadi lebih besar ataupun memastikan risiko untuk tidak terjadi sehingga tujuan 

perusahaan tetap dapat tercapai. 

Risiko bisnis yang baru-baru ini menimpa dunia bisnis adalah pandemi 

Covid-19 yang menyebabkan banyak perusahaan mengalami kesulitan dalam 

kegiatan bisnisnya. Berdasarkan survei yang dilakukan oleh International Labour 

Organization (2020) menyatakan bahwa 90 persen perusahaan yang berada di 

Indonesia mengalami masalah keuangan dan 63 persen perusahaan telah 

mengurangi banyak pekerjaan. Tak hanya itu, risiko bisnis yang marak terjadi 

adalah kecurangan atau fraud. Masalah kecurangan ini merupakan salah satu dari 

banyak risiko yang mungkin akan terjadi di perusahaan yang disebabkan oleh 

kurang baiknya sistem manajemen risiko perushaan. The Committee of Sponsoring 

Organisations of the Treadway Commission (2017) menyatakan bisnis akan secara 

kontinu bertemu dan mengalami masa depan yang tidak pasti. Oleh sebab itu 

penting untuk perusahaan mengelola ERM yang baik demi keberlangsungan 

perusahaan itu sendiri. Aturan yang berada di Indonesia mengenai pengungkapan 

risiko perusahaan telah diatur dalam PSAKn60 mengenai InstrumennKeuangan: 
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Pengungkapan serta Keputusan KetuanBapepam-LK Nomor KEP-431/BL/2012 

mengenai PenyampaiannLaporan TahunannEmiten atau Perusahaan Publik. Tak 

hanya itu, tanggung jawab dalam pengungkapan risiko juga diungkap 

dalamnPeraturan OtoritasnJasa Keuangan Nomor 29/POJK.04/2016 

mengenainLaporan TahunannEminten dan Perusahaan Publik, 

PeraturannBanknIndonesia Nomorn11/25/PBI/2009 mengenai penerapan 

manajemennrisiko untuk banknumum, serta Peraturan Menteri Keuangan Republik 

IndonesianNomor 171/PMK.01/2016 tentangnManajemennRisiko Di Lingkungan 

KementeriannKeuangan. Penelitian yang dilakukan oleh (Iswajuni dkk., 

2018);(Pamungkas dkk., 2019); (Dinoyu & Septiani, 2020); dan (Thamrin & 

Jasriana, 2022) membuktikan bahwa EnterprisenRisknManagement berpengaruh 

positifmterhadap nilai perusahaan. Namun, hasilnpenelitian yang dilakukan (Arifah 

& Wirajaya, 2018); (Ardianto & Rivandi, 2018); (Aprilyani dkk., 2021); (Fadhilah 

& Sukmaningrum, 2020); (Cristofel & Kurniawati, 2021); dan (Suharti dkk., 2022) 

berbanding terbalik yaitu menunjukkannbahwanEnterprise Risk Management 

berpengaruhnnegatif terhadap nilainperusahaan. 

Profitabilitas dan leverage merupakan faktor lain selain 

EnterprisenRisknManagement yang berpengaruh pada nilai perusahaan. 

Profitabilitas ialah ketangguhan suatu perusahaan dalam mendapatkan keuntungan 

atau profit yang berasal dari asset perusaahan yang digunakan atau dimanfaatkan. 

Return On Asset adalah rasio yang diguakan untuk mengetahui imbal hasil saham 

yang diharapkan tetapi belum terwujud. Riyanto (2001) mengatakan bahwa ROA 

merupakan sebuah kemampuan untuk mengukur modal yang diinvestasikan dalam 
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nilai aktiva secara keseluruhan apakah telah sesuai sehingga dapat menghasilkan 

profit sesudah pajak atau tidak. Seorang investor akan mempertimbangkan 

keputusannya untuk berinvestasi setelah melihat kemampuan perusahaan tersebut 

dalam mendapatkan profit. Semakin tinggi keuntungan yang didapatkan membuat 

citra perusahaan tersebut meningkat. Hal itu sejalanndengan penelitian yang 

dilakukan (Sutama & Lisa, 2018); (Oktaviarni dkk., 2019); (Aprilyani dkk., 2021); 

(Putra & Gantino, 2021); (Safira & Widajantie, 2021); (Thamrin & Jasriana, 2022); 

(Rivandi & Petra, 2022); (Nadhilah dkk., 2022) yang menyatakan bahwa 

profitabilitasnmemiliki pengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Tetapi penelitian yang dilakukan (Astakonmi dkk., 2019); (Ramsa dkk., 2021); 

(Hidayat & Khotimah, 2022) membuktikan bahwa profitabilitas memiliki pengaruh 

negatif terhadap nilai perusahaan. 

Sebuah perusahaan juga menggunakan atau memakai utang dalam 

menjalanakan kegiatan operasionalnya. Oleh karena itu, perlu untuk mengetahui 

rasio leverage suatu perusahaan. Leverage sendiri adalah kecakapan suatu 

perusahaanmdalam memenuhimkewajiban atau utangnya. Semakin tinggi 

penggunaan utang yang melebihi asset makanakan berdampak terhadap penurunan 

kemampuann perushaaan dalamnmenghasilkan keuntungan tetapi jika utang dapat 

dikelola dengan baik dan efektif, halntersebut dapatnmemberikan pengaruh positif 

yangnakan berdampak meningkatkan keuntungan. Penelitian oleh (Sutama & Lisa, 

2018); (Aprilyani dkk., 2021); (Fadhilah & Sukmaningrum, 2020); (Putra & 

Gantino, 2021); (Nadhilah dkk., 2022) menyatakan bahwa leverage berpengaruh 

secara signifikan terhadap nilai perusahaan sedangkan (Oktaviarni dkk., 2019); 
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(Ramsa dkk., 2021); (Safira & Widajantie, 2021); (Thamrin & Jasriana, 2022); dan 

(Rivandi & Petra, 2022) membuktikann bahwa leverage tidak 

memilikinpengaruhnterhadapnnilai perusaahan. 

Penelitian ini meneliti perusahaan indeks saham LQ45 dimana indeks 

saham ialah ukuran statistik yang menggambarkan keseluruhan pergerakan harga 

saham yang dipilih berdasarkan kriteria tertentu dan telah dievaluasi secara berkala. 

Terdapat beberapa indeks saham dalam Bursa Efek Indonesia salah satunya indeks 

LQ45. Indeks saham LQ45 menggambarkan indeks yang mengukur kinerja harga 

dari saham perusahaan yang memiliki likuiditas yang tinggi dan juga didorong oleh 

fundamental perusahaan yang baik. LQ45 merupakan saham terpilih dari 45 

eminten sesuai kriteria tertentu yang terdiri dari saham-saham terbaik di pasar 

modal yang dilihat dari likuiditasnya. Salah satu kriterianya adalah sudah tercatat 

minimal selama tiga bulan di Bursa Efek Indonesia. Selanjutnya, perusahaan indeks 

saham LQ45 juga cenderung lebih dilirik oleh calon investor untuk menanamkan 

modalnya dikarenakan memiliki likuiditas yang tinggi serta kapitalisasi pasar yang 

besar.  

Semakin besarnperusahaan maka akannsemakin besar juga risiko yang 

mungkin akan terjadi. Tujuan perusahaan selain mendapatkan keuntungan sebesar-

besarnya juga memakmurkan para pemegang saham  perusahaan itu sendiri. Karena 

terdapat beberapa perbedaannhasil penelitian yang telah dilakukan sebelumnya dan 

terdapat perbedaan periode juga kriterianperusahaan yang dipilih dalam penelitian 

ini. Berdasarkan penjabaran diatas yang menjadi alasan pada penelitian ini, maka 

peneliti berniat untuk melakukan penelitian berjudul “Pengaruh Enterprise Risk 
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Management (ERM), Profitabilitas, dan Leverage Terhadap NilainPerusahaan 

(Studi PadanPerusahaan Indeks LQ45 Yang Terdaftarndi Bursa Efek Indonesia 

Tahun 2018-2022)”. 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkanmlatar belakang yang telah penulis jabarkan, dapat diketahui 

rumusannmasalah yaitu : 

1. Bagaimanakah pengaruh EnterprisenRisknManagement terhadap nilai 

perusahaan? 

2. Bagaimanakah pengaruh profitabilitasnterhadap nilainperusahaan? 

3. Bagaimanakah pengaruh leverage terhadap nilainperusahaan? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkannrumusan masalahndiatas, maka tujuan dari penelitian ini yaitu: 

1. Untukmmenguji pengaruh Enterprise Risk Management terhadap nilai 

perusahaan. 

2. Untuknmenguji pengaruh Profitabilitas terhadap nilai perusahaan. 

3. Untuknmenguji pengaruh Leverage terhadap nilai perusahaan. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Manfaatnyang diharapkan terdapat pada penelitian ini yaitu : 

1.     ManfaatnTeoritis 

        Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi dan menjadi referensi 

bagi penelitian yang akan datang. 
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2.     Manfaat Praktis 

        Penelitian inindiharapkan dapatnbermanfaat bagi para pemegang saham, pihak 

internal, mahasiswa, dannpihak-pihak lainnyang membutuhkan terkait dengan nilai 

perusahaan seperti faktor-faktor yang mempengaruhi dan bagaimana 

pengaruhnterhadap nilainperusahaan tersebut. 
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