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ABSTRAK

ANALISIS PERBANDINGAN KINERJA REKSA DANA SAHAM
SYARIAH ANTARA INDONESIA DAN MALAYSIA PERIODE 2017-2021

Oleh:
Rani Eka Lestari; Suhel

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis perbandingan Reksa dana
saham syariah antara di Indonesia dan Malaysia periode 2017-2021 dengan
menggunakan analisis regresi data panel. Metode penelitian yang digunakan adalah
teknik purposive sampling dan diperoleh 15 Reksa dana saham syariah Indonesia
dan 15 Reksa dana saham syariah Malaysia. Hasil menunjukkan bahwa variabel
Return Pasar (Kuala Lumpur Composite Index dan Indeks Harga Saham Gabungan)
secara parsial tidak berpengaruh signifikan terhadap kinerja Reksa dana saham
syariah. Akan variabel Inflasi secara parsial berpengaruh signifikan terhadap
Kinerja Reksa dana Saham Syariah. Hasil penelitian menunjukkan bahwa tidak
terdapat perbedaan yang signifikan terhadap kinerja reksa dana syariah di Indonesia
dan Malaysia selama periode 2017-2021.

Kata kunci: Reksa Dana Saham Syariah, Indeks Harga Saham Gabungan,
Kuala Lumpur Composite Indeks dan Inflasi
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ABSTRACT

COMPARATIVE ANALYSIS OF SYARIAH EQUITY MUTUAL FUND
PERFORMANCE BETWEEN INDONESIA AND MALAYSIA DURING THE
PERIOD 2017-2021

By:
Rani Eka Lestari; Suhel

This research aims to analyze the comparison of Islamic stock mutual funds
between Indonesia and Malaysia for the 2017-2021 period using panel data
regression analysis. The research method used was a purposive sampling technique
and 15 Indonesian sharia share mutual funds and 15 Malaysian sharia share
mutual funds were obtained. The results show that the Market Return variable
(Kuala Lumpur Composite Index and Composite Stock Price Index) does not
partially have a significant effect on the performance of sharia stock mutual funds.
The inflation variable partially has a significant effect on the performance of Sharia
Stock Mutual Funds. The research results show that there is no significant
difference in the performance of sharia mutual funds in Indonesia and Malaysia
during the 2017-2021 period.

Keywords: Sharia Stock Mutual Funds, Composite Stock Price Index, Kuala
Lumpur Composite Index and Inflation
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BAB I
PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang

Kegiatan pasar modal sangat berkembang belakangan ini dan dapat menarik
para investor untuk melakukan investasi. Kemudahan dan kelancaran akses dalam
aktivitas investasi dipasar modal ini menciptakan daya tarik bagi para investor
untuk menanam modal dipasar modal. Saat ini salah satu wadah yang ada di pasar
modal adalah Reksa dana. Reksa dana ialah suatu bentuk investasi yang mudah
dilakukan yaitu dengan cara mengumpulkan dana dari calon investor untuk
diinvestasikan di pasar modal oleh manajer investasi. Berinvestasi di reksa dana
akan menghasilkan banyak uang. Keberadaan uang dalam jumlah besar dalam
reksa dana dapat dicapai melalui diverifikasi investasi dalam jumlah besar sehingga
dapat mengurangi risiko (Hadi, 2013).

Investasi berbasis Syariah diprediksi akan terus menjadi tren di masa depan.
Investor diharapkan semakin sadar bahwa investasi bertujuan untuk memperoleh
keuntungan jangka panjang, bukan untuk berspekulasi dengan short selling atau
memanfaatkan volatilitas pasar. Kesadaran ini dapat menjadi peluang bagi negara-
negara berkembang seperti Indonesia untuk meningkatkan kinerja pasar modal
syariah, akibatnya berdampak pada pembangunan ekonomi dan peningkatan
pengetahuan masyarakat dalam memanfaatkan instrumen-instrumen syariah
sebagai alat investasi yang inovatif. Perkembangan investasi di instrumen syariah
harus dimanfaatkan oleh seluruh pihak yang terlibat di pasar modal untuk

mengembangkan investasi berbasis syariah yang lebih baik.



Dewan Syariah Nasional MUI No. 20/DSN-MUI/IV/2001 memaparkan
tentang dana investasi syariah sebagai dana investasi yang didirikan berupa akad
(kontrak) antara investor (pemodal) sebagai pemilik modal (shahib al-mal) dengan
prinsip Hukum Islam (rabb al-mal) antar manajer Kekayaan dan investor sebagai
manajer kekayaan dan perwakilan Shahib Al Mal dan sebagai wakil dari Shahib
al-mal. Tersedianya Reksa dana syariah menjadi alternatif investasi untuk investor
yang ingin mendapatkan keuntungan atau manfaatkan sumber dan metode yang
sesuai dengan syariah. Terdapat 4 jenis reksa dana berbasis syariah yang dapat
dipilih investor dalam berinvestasi, antara lain: fixed-income funds (Reksa dana
syariah pendapatan tetap), balanced funds (Reksa dana syariah campuran), money
market funds (Reksa dana syariah pasar vang), equity funds (Reksa dana syariah

saham), (R. Ahmad, 2009).

Reksa dana saham syariah menjadi salah satu produk investasi yang cukup
populer di Indonesia dan Malaysia pada tahun 2023. Namun, masih terdapat
keterbatasan informasi mengenai kinerja Reksa dana saham syariah di kedua negara
tersebut, terutama dalam hal perbandingan kinerja antara Indonesia dan Malaysia.
Meskipun demikian, seiring dengan semakin berkembangnya pasar modal syariah
di kedua negara, diharapkan informasi dan data mengenai kinerja Reksa dana
saham syariah akan semakin tersedia dan transparan. Reksa dana syariah menjadi
salah satu instrumen investasi yang menjadi pilihan bagi rakyat umum yang ingin
menanamkan dana dengan prinsip-prinsip syariah, dan diyakini dapat memberikan

potensi keuntungan yang baik di masa depan.



Perkembangan Reksa Dana Syariah
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Gambar 1.1 Perkembangan Reksa Dana Syariah Di Indonesia

Dari Gambar 1.1 di atas, perkembangan Reksa dana syariah di Indonesia
Grafik tersebut menunjukkan bahwa aset Reksa dana syariah di Indonesia terus
tumbuh dari tahun ke tahun. Pada tahun 2020, aset Reksa dana syariah meningkat
menjadi Rp 71,7 triliun dengan jumlah produk mencapai 310. Dalam grafik tersebut
juga terlihat bahwa pada tahun 2020, aset Reksa dana syariah memiliki pangsa pasar
sebesar 8,7 persen dari total aset Reksa dana di Indonesia. Hal ini menunjukkan
bahwa Reksa dana syariah semakin diminati oleh investor di Indonesia. Selain itu,
grafik tersebut juga menunjukkan bahwa seiring dengan pertumbuhan aset dan
jumlah produk Reksa dana syariah di Indonesia, terdapat peningkatan juga dalam
jumlah investor Reksa dana syariah. Dari sisi kinerja, Reksa dana syariah di

Indonesia menunjukkan performa yang cukup baik dalam beberapa tahun terakhir.



Meskipun terdapat fluktuasi, namun secara keseluruhan Nilai Aktiva Bersih (NAB)

produk Reksa dana syariah di Indonesia terus mengalami kenaikan.
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Gambar 1.2 Perkembangan Reksa Dana Syariah Di Malaysia

Menurut data dari Securities Commission Malaysia, total aset yang dikelola
oleh Reksa dana syariah di Malaysia pada tahun 2020 mencapai RM 240 miliar,
meningkat sebesar 1.2 Persen dibandingkan tahun sebelumnya. Pertumbuhan ini
sejalan dengan permintaan investor yang semakin meningkat terhadap produk
investasi yang sesuai dengan prinsip-prinsip syariah. Kemudian pada tahun 2021,
total aset yang dikelola oleh industri Reksa dana syariah mencapai RM 273 miliar
pada akhir tahun 2021, meningkat sebesar 5,5 persen dibandingkan tahun
sebelumnya. Pertumbuhan ini disebabkan oleh meningkatnya minat investor
terhadap produk investasi yang sesuai dengan prinsip-prinsip syariah, yang tidak
hanya berfokus pada keuntungan finansial, tetapi juga pada kesesuaian dengan

nilai-nilai agama. Selain itu, industri Reksa dana syariah di Malaysia juga telah



menunjukkan perkembangan dalam hal inovasi produk dan penerapan teknologi
digital untuk memudahkan akses investor. Salah satu contohnya adalah peluncuran
platform digital untuk pembelian Reksa dana syariah yang disediakan oleh
beberapa manajer investasi di Malaysia.

Dalam lingkup ASEAN, Indonesia masih menjadi kekuatan ekonomi
terbesar meskipun pertumbuhan instrumen keuangan dan pasar modal syariah
masih tertinggal dibandingkan dengan Malaysia. Meskipun demikian, Reksa dana
saham syariah menjadi salah satu produk investasi yang lumayan populer di kedua
negara tersebut. Meski terdapat keterbatasan informasi mengenai kinerja Reksa
dana saham syariah di kedua negara tersebut, namun Indonesia mulai menunjukkan
kemajuan dalam mengembangkan instrumen keuangan dan pasar modal syariah.
Penelitian yang dilakukan oleh Nur dkk. (2018) yang menemukan bahwa kinerja
reksa dana saham syariah di Indonesia lebih baik daripada di Malaysia, serta
penelitian oleh Darmawan dkk. (2018) yang menunjukkan bahwa kinerja Reksa
dana saham syariah di Indonesia dan Malaysia tidak berbeda secara signifikan.
Selain itu, Indonesia memiliki potensi pasar yang besar dengan pertumbuhan kelas
konsumsi sebesar 5 juta orang per tahun, yang membuat negara ini menjadi pasar
potensial bagi produk-produk keuangan syariah. Meskipun Malaysia lebih unggul
dalam pengalaman dan intensitas pengembangan produk ekuitas dan obligasi
berbasis syariah, Indonesia masih memiliki kesempatan untuk mengembangkan
pasar modal syariah yang akan lebih besar dan berkembang pesat di masa depan.

Reksa dana syariah di Indonesia dan Malaysia adalah salah satu yang

mengalami pertumbuhan yang signifikan dalam periode waktu tertentu. Oleh



karena itu, perbandingan kinerja Reksa dana saham syariah di kedua negara ini
penting untuk diketahui agar investor dapat membuat keputusan yang tepat dalam

menanamkan dana.

Berdasarkan uraian latar belakang tersebut serta perkembangan reksa dana
yang telah diuraikan, penulis tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul
“Analisis Perbandingan Kinerja Reksa dana Saham Syariah Antara Di Indonesia

Dan Malaysia Periode 2017-2021.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang permasalahan di atas, rumusan masalalah dari
kajian ini bisa diturunkan sebagai berikut.

Bagaimana perbandingan kinerja Reksa Dana Syariah Saham di Indonesia

dan Malaysia periode 2017-2021?

1.3 Tujuan Penelitian
Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui dan menganalisis
perbandingan kinerja Reksa dana syariah jenis saham di Indonesia dan Malaysia

periode 2017-2021.

1.4 Manfaat Penelitian
1. Manfaat Akademis

Penelitian ini memberikan kontribusi pada pengembangan literatur
akademik tentang Reksa dana saham syariah, kinerja keuangan, dan investasi yang
bertanggung jawab secara sosial dan lingkungan. Penelitian ini dapat membuka

peluang dan memicu pengembangan konsep investasi yang lebih responsif terhadap



keberlanjutan lingkungan dan sosial, serta memberikan manfaat jangka panjang
bagi masyarakat.
2. Manfaat Praktis

Penelitian ini memberikan manfaat yang signifikan bagi para investor,
pengelola reksa dana, dan regulator. Informasi mengenai kinerja Reksa dana saham
syariah di Indonesia dan Malaysia dalam periode yang diteliti dapat membantu
investor dalam membuat keputusan investasi yang lebih baik dan tepat sasaran.
Selain itu, pengelola Reksa dana dapat melakukan evaluasi dan perbaikan kinerja

investasi mereka berdasarkan informasi yang diperoleh dari penelitian ini.
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