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ABSTRAK

PENGARUH SUMBER-SUMBER PENDANAAN ISLAM TERHADAP
INVESTASI DI INDONESIA

Oleh:
Puput Puspita; Fera Widyanata

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh reksadana syariah, wakaf dan
pengeluaran pemerintah terhadap investasi di Indonesia. Data yang digunakan
dalam penelitian ini menggunakan data sekunder berupa time series 2011-2021.
Data tersebut diperoleh dari BPS, OJK dan Lembaga Dompet Dhuafa. Metode
analisis yang digunakan dalam penelitian ini adalah regresi linier berganda. Hasil
penelitian ini menunjukan bahwa variabel reksadana syariah berpengaruh positif
terhadap investasi di Indonesia sedangkan wakaf dan pengeluaran pemerintah
berpengaruh negatif terhadap investasi di Indonesia.

Kata kunci: /nvestasi, Reksadana Syariah, Wakaf Dan Pengeluaran Pemerintah.

Mengetahui, Dosen Pembimbing
Ketua Jurusan Ekonomi Pembangunan
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Dr. Mukhlis, S.E., M.Si Fera Widyanata, S.E., M.Si
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ABSTRACT
THE EFFECT OF ISLAMIC FUNDING SOURCES ON INVESTMENT IN
INDONESIA
By :
Puput Puspita; Fera Widyanata

This study aims to analyse the effect of Islamic mutual funds, waqf and government
spending on investment in Indonesia. The data used in this study uses secondary
data in the form of time series 2011-2021. The data is obtained from BPS, OJK and
Dompet Dhuafa Institute. The analysis method used in this research is multiple
linear regression. The results of this study indicate that the Islamic mutual fund
variable has a positive effect on investment in Indonesia while waqf and
government spending have a negative effect on investment in Indonesia.

Keywords: Investment, Islamic Mutual Funds, Waqf And Government Spending.

Aproved, Chairman,
Head Of Development Economics Program
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BAB I
PENDAHULUAN

1.1  Latar belakang

Globalisasi merupakan fenomena yang tidak dapat dihindari dan pergerakan
arus modal juga semakin intens, Pergerakan modal yang cepat ini diduga terjadi
pada awal tahun 1990-an, ketika perekonomian dunia sedang mengalami lonjakan
investasi yang berdampak pada keterbukaan perdagangan di berbagai negara,
terutama negara berkembang. Keterbukaan ini dapat dikatakan sebagai keterbukaan
pasar, keterbukaan kebijakan, dan keterbukaan informasi (Barorah et al., 2019).
Hal ini terlihat dari adanya kerjasama ekonomi antar negara, seperti masyarakat
ekonomi ASEAN (MEA). Masyarakat ekonomi ASEAN (MEA) adalah tingkat
integrasi ekonomi di kawasan ASEAN berupa pasar bebas yang memfasilitasi arus

barang, jasa investasi dan modal antar negara (Utami, 2020).

Investasi merupakan mobilitas sumber daya untuk meningkatkan
kemampuan produksi atau pendapatan di masa yang akan datang (Purba, 2020).
Menurut teori ekonomi, investasi mengacu pada perolehan asset modal untuk
digunakan dalam produksi di masa depan daripada konsumsi. Investasi merupakan
komponen pengeluaran yang relative besar dan tidak habis begitu saja, perubahan
investasi yang besar akan berdampak signifikan terhadap permintaan. Investasi juga
mendorong akumulasi modal, memperluas stok struktur dan peralatan lainnya,
meningkatkan potensi produksi di suatu negara, dan mendorong kemajuan ekonomi

jangka panjang (Noviani & Istifadah, 2020).



Pada tahun tahun 2017-2021 investasi di Indonesia mengalami kenaikan

yang signifikan setiap tahunya. Bisa di lihat pada grafik dibawah ini :

Gambar 1.1 Perkembangan Investasi Indonesia

perkembangan data investasi tahun 2017-2021
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Sumber : Badan pusat statistic 2021

Dalam meningkatkan investasi, Indonesia membutuhkan instrumen
pembiayaan seperti pendapatan dari transaksi keuangan, pendapatran dari
penerbitan saham/obligasi, penerimaan pinjaman, dan sebagainya. Investasi
finansial dan non finansial (investasi riil) dilakukan oleh berbagai sektor
kelembagaan. Investasi finansial merupakan transaksi yang dilakukan oleh sektor
institusi dimana berbagai instrumen keuangan seperti saham, surat utang negara
(SUN), pinjaman, surat berharga bank Indonesia (SBI), surat utang jangka pendek
dan sebagainya. Investasi nonfinansial (investasi riill) memerlukkan penambahan
dan pengurangan barang modal dan peralatan (stok) yang dilakukan oleh suatu

sektor institusi. Sektor-sektor institusi dalam neraca arus dana tahunan dibagi



menjadi korporasi nonfinansial, korporasi finansial, pemerintah, rumah tangga,

lembaga non profit (LNPRT), dan luar negeri (Maulanasari & Utomo, 2015).

Investasi sudah memiliki hukum dan prinsip dalam keuangan Islam. Aturan-
aturan mendasar tersebut antara lain bebas dari riba, gharar, judi, bahan haram, dan
syirik. Berdasarkan hal tersebut, berbagai investasi berdasarkan prinsip syariah
Islam telah dikembangkan oleh para pakar fikih muamalah, praktisi perbankan, dan
akademisi Islam. Salah satunya adalah reksadana syariah, wakaf dan pengeluaran

pemerintah (Pardiansyah, 2017).

Reksadana syariah merupakan reksadana yang dikelola dengan kebijakan
investasi berbasis syariah. Reksadana syariah tidak akan berinvestasi pada
perusahaan dengan manajemen atau produk yang melanggar hukum Islam, seperti
industri barang dan zat haram, jasa keuangan yang menggunakan riba dalam
operasinya, dan bisnis yang tidak bermoral. Pada reksadana syariah terdapat
perantara yang membantu investor dalam menempatkan dana yang dikelola.
Reksadana syariah bertujuan memenuhi keinginan investor untuk menghasilkan
pendapatan investasi dari sumber dan metode yang bersih dengan tetap akuntabel

secara agama sesuai dengan prinsip syariah (Nurwahida et al., 2022).

Berdasarkan data perkembangan reksadana syariah di Indonesia dari tahun
2017 hingga 2020 jumlah reksadana dan nilai NAB (nilai aktiva bersih dalam triliun
rupiah) setiap tahunnya menunjukkan tren positif, namun reksadana syariah

mengalami penurunan pada 2021, seperti yang ditunjukkan pada tabel di bawah ini:



Gambar 1.2 Perkembangan reksa dana syariah
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Sumber : 0JK2021
Jumlah NAB reksa syariah sempat menyentuh nilai tertingginya pada 2020
yang mencapai Rp74.37 triliun. Namun jumlahnya terus menurun dua tahun
beruntun setelahnya. Pada 2021, jumlah NAB reksa dana syariah menyusut 40.84%

menjadi Rp44.00 triliun.

Selain reksadana syariah wakaf merupakan kegiatan yang mencakup aspek
investasi masa depan dan mengembangkan aset produktif untuk generasi
mendatang sesuai dengan tujuan wakaf, baik berupa jasa maupun konsumsi
langsung hasilnya. Dana wakaf dapat diinvestasikan pada nazir dalam berbagai
ranah bisnis yang halal dan menguntungkan, seperti menumbuhkan wakaf uang
pada barang-barang lembaga keuangan syariah atau membangun kawasan
perdagangan dengan sarana dan prasarana yang dibangun di atas tanah wakaf dan

menggunakan dana wakaf.



Gambar 1.3

Perkembangan Data Wakaf
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Sumber : Dompet Dhuafa

Berdasarkan data Dompet Dhuafa wakaf uang mengalami naik turun, pada
tahun 2018 adalah nilai tertinggi pada wakaf uang dan mengalami penurunan
kembali pada tahun 2019 setelah itu mengalami kenaikan pada tahun 2020 dan
2021.

Memelihara harta benda wakaf berupa bangunan tentu membutuhkan biaya
yang tidak sedikit sehingga melalui investasi wakaf dapat menjadi penyangga untuk
mempertahankan, mengembangkan dan mencapai tujuan wakaf di berbagai bidang
kehidupan. Penelitian Selasi & Muzayyanah (2020) menunjukan wakaf berupa
harta bergerak memiliki potensi besar dalam bentuk wakaf tunai dan wakaf saham
Indonesia karena mayoritas penduduk Indonesia beragama Islam, dimana potensi
pembiayaan wakaf bisa mencapai 180 triliun dan potensi wakaf saham sangat
tinggi, dengan jumlah investor saham syariah meningkat signifikan setiap

tahunnya.



Pengeluaran pemerintah mengacu pada uang yang dikeluarkan pemerintah
untuk membeli barang dan jasa atau item lainnya. Seperti pengeluaran untuk
kegiatan operasional dan investasi dalam layanan publik seperti pendidikan,
perlindungan sosial, dan perawatan kesehatan. Hasil penelitian Eni (2016)
menunjukan pengeluaran pemerintah berpotensi mempengaruhi jumlah investasi.
Kenaikan pengeluaran pemerintah diikuti dengan kenaikan permintaan agregat,
kenaikan permintaan agregat diikuti dengan kenaikan pendapatan. Demikian pula
ketika pengeluaran pemerintah meningkat, permintaan agregat meni ngkat, akan
mendorong para pengusaha untuk meningkatkan produksi, sehingga dengan
menciptakan iklim usaha yang kondusif, jumlah investasi baik dari dalam maupun
luar negeri meningkat.

Gambar 1.4 Pengeluaran Pemerintah Indonesia (Rupiah)

Pengeluaran Pemerintah

Rp115.000,000000000
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Rp110.000,000000000 1069687513
Rp105.000,000000000
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Rp95.000,000000000
90981,92784
Rp90.000,000000000 —
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Sumber : Badan Pusat Statistik 2021

Potensi pengeluaran pemerintah dari tahun ketahun mengalami
peningkatan. hal ini menunjukkan dengan meningkatnya pengeluaran pemerintah

menyebabkan peningkatan investasi di Indonesia. Dengan meningkatnya



pengeluaran pemerintah, maka anggaran untuk membangun gedung dan
infrastruktur untuk menampung investasi tersebut juga meningkat. Infrastruktur
dan fasilitas ini dapat berupa jalan raya, kereta api, Pelabuhan, pembangkit listrik

dan lain sebagainya (Pangiok, 2017).

Berdasarkan uraian latar belakang diatas, maka penulis tertarik untuk
menganalisis mengenai “Pengaruh Sumber-Sumber Pendanaan Islam terhadap

Investasi di Indonesia”

1.2 Rumusan masalah
1. Bagaimana pengaruh reksadana syariah terhadap investasi di
Indonesia?
2. Bagaimana pengaruh wakaf terhadap investasi di Indonesia ?
3. Bagaimana pengaruh pengeluaran pemerintah terhadap investasi di
Indonesia ?
1.3 Tujuan penelitian
2. Untuk mengetahui pengaruh reksadana syariah terhadap investasi di
Indonesia
3. Untuk mengetahui pengaruh wakaf terhadap investasi di Indonesia
4. Untuk mengetahui pengaruh pengeluaran pemerintah terhadap

investasi di Indonesia

1.4  Manfaat penelitian

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai berikut :



a. Akademis
Manfaat akademis dalam penelitian ini adalah sebagai media referensi
bagi peneliti selanjutnya yang nantinya menggunakan konsep dan
dasar penelitian yang sama, yaitu mengenai pengaruh sumber-sumber
pendanaan Islam terhadap investasi di Indonesia

b.  Praktis

Diharapkan penelitian ini dapat menambah wawasan dan mampu
memberikan  kontribusi bagi pemerintah atau lembaga terkait dalam

pentingnya pengembangan investasi syariah di indonesia
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