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ABSTRACT

THE EFFECT OF CAPITAL INTENSITY, LIQUIDITY, AND FIRM SIZE ON
EFFECTIVE TAX RATE WITH INSTITUTIONAL OWNERSHIP AS A
MODERATING VARIABLE

By:
Isnidiati Puspa Disa
Agil Novriansa, M.Sc., Ak., CA, ACPA

This research aims to empirically examine the relationship between capital intensity,
liquidity, company size, and effective tax rate moderated by institutional ownership. The
population used in this study are non-financial companies listed on the Indonesia Stock
Exchange (IDX) during the 2020-2021 period, with additional analysis involving
financial companies. The sample includes 570 non-financial and 118 financial
companies selected through purposive sampling. Panel data regression analysis using
EViewsl10 indicates that capital intensity and company size influence the effective tax
rate, while liquidity does not. Institutional ownership weakens the relationships of
capital intensity and company size with the effective tax rate. However, institutional
ownership does not weaken the influence of liquidity on the effective tax rate. Additional
analysis reveals differences in results, indicating that capital intensity and company size
do not affect the effective tax rate, liquidity does, and institutional ownership cannot
weaken the relationship between capital intensity and the effective tax rate.

Keywords: Effective Tax Rate, Capital Intensity, Liquidity, Firm Size, Institutional
Ownership
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ABSTRAK

PENGARUH CAPITAL INTENSITY, LIKUIDTIAS, DAN UKURAN
PERUSAHAAN TERHADAP EFFECTIVE TAX RATE DENGAN
KEPEMILIKAN INSTITUISONAL SEBAGAI VARIABEL MODERASI

Oleh:
Isnidiati Puspa Disa
Agil Novriansa, M.Sc., Ak., CA, ACPA

Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris hubungan antara capital intensity,
likuiditas, ukuran perusahaan terhadap effective fax rate yang di moderasi oleh
kepemilikan institusional. Populasi yang digunakan pada penelitian ini adalah
perusahaan non-keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode
2020-2021 dan membandingkan dengan perusahaan keuangan sebagai analisis
tambahan. Terdapat 570 sampel untuk perusahaan non-keuangan dan 118 sampel untuk
perusahaan keuangan dengan menggunakan teknik purposive sampling. Teknik analisis
data yang digunakan adalah analisis regresi data panel dengan menggunakan program
EViews10. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa capital intensity dan ukuran
perusahaan berpengaruh terhadap effective tax rate. Likuiditas tidak berpengaruh
terhadap effective tax rate. Kepemilikan institusional dapat memperlemah hubungan
capital intensity dan ukuran perusahaan terhadap effective tax rate, sedangkan
kepemilikan institusional tidak dapat memperlemah pengaruh likuiditas terhadap
effective tax rate. Selain itu, perbedaan hasil penelitian pada analisis tambahan
menunjukkan bahwa capital intensity dan ukuran perusahaan tidak berpengaruh
terhadap effective tax rate, sedangkan likuiditas berpengaruh terhadap effective tax rate,
dan variabel kepemilikan institusional tidak mampu memperlemah hubungan capital
intensity terhadap effective tax rate.

Kata Kunci: Effective Tax Rate, Capital Intensity, Likuiditas, Ukuran Perusahaan,
Kepemilikan Institusional
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-

Agil Novriansa, M.Sc.. Ak., CA, ACPA
NIP. 1990112b2018031001

Mengetahui,
Ketua Jurusan Akuntansi,

™

7

Arista Hakiki. S.E.. M. Acc., Ak
NIP. 197303171997031002




SURAT PERNYATAAN ABSTRAK

Kami Dosen Pembimbing Skripsi menyatakan bahwa abstraksi skripsi darl
mahasiswa:

Nama : Isnidiati Puspa Disa

NIM :01031181823021

Jurusan : Akuntansi

Bidang Kajian : Perpajakan

Judul Skripsi : Pengaruh Capital Intensity, Likuiditas, dan Ukuran

Perusahaan terhadap Effective Tax Rate dengan
Kepemilikan Institusional sebagai Variabel Moderasi

Telah kami periksa cara penulisan, grammar, maupun susunan tenses-nya dan
kami setujui untuk ditempatkan pada lembar abstrak.

Indralaya, 9 Januari 2024

Agil Novniansa, M\Sc., Ak.. CA. ACPA
NIP. 199011292018031001

Mengetahui,
Ketua Jurusan Akuntansi,
ista iki, S.E.-M. Acc.

NIP. 197303171997031002

Xi



DAFTAR RIWAYAT HIDUP

DATA PRIBADI

Nama : Isnidiati Puspa Disa

Jenis Kelamin : Perempuan

Tempat, Tanggal Lahir : Palembang, 05 Agustus 2000

Agama : Islam

Alamat : Jalan Prindustrian 1 Komplek
Sukarami Patra Permai 3, AH 4
Kota Palembang

Email : puspa.disa2000@gmail.com

PENDIDIKAN FORMAL

TK Bina Bangsa Palembang
SD Bina Bangsa Palembang
SMP Negeri 9 Palembang
SMA LTI IGM Palembang

S-1 Akuntansi Fakultas Ekonomi Universitas Sriwijaya

PENGALAMAN ORGANISASI

Anggota Divisi Financial and Bussiness IMA FE Unsri

Relawan Pajak

xii

2005-2006
2006-2012
2012-2015
2015-2018
2018-2023

2018-2019
2021-2022



DAFTAR ISI

LEMBAR PERSEJUTUAN UJIAN KOMPREHENSIF .......cccoovvticennnnnrcccscnnnee i
LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI ......uciinniiinnnicssnncssssncssnressnsicssssscssssssssses ii
SURAT PERNYATAAN INTEGRITAS KARYA ILMIAH......ccccoeceeeensnnnnees iii
MOTTO DAN PERSEMBAHAN........ciiinininrinsinsenssnssissnssississesssssssssssssssssanes iv
KATA PENGANTAR ...uiiiiiiinintnsnnssissississisisssssssssssssssssstsssssssssssssssssssssssssssons %
UCAPAN TERIMA KASTH....cccoviiinuinuinnisissinsessesssssssssssssssissessesssssssssssssssssssanes vi
ABSTRACT .auuuonannennnennnrcrenrensesesssecssisssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns ix
ABSTRAK .uuouiitiiiiniisnictintissicssissssssesssissssssessseessssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssae X
SURAT PERNYATAAN ABSTRAK .....coiuvinvinensnnsnisnisnisisessessesssssssssssssssssseons xi
DAFTAR RIWAYAT HIDUP .....cucoivinrinnnnisnisnisnisisessesssssssssssssssssssssssssssesses xii
DAFTAR ISLuuiiiiiiiniinniniiennennnessnenssnssssessssssssesssssssssssssssssesssassssssssassssesssase xiii
DAFTAR TABEL....uuuitiiiinnineinninnnensnensnenssnssssesssessssecsssssssssssessssesssssssasssss Xvii
DAFTAR GAMBAR .....uuooiitiniinninseecntnsnnesssesssesssessssesssessssssssassssssssssssasess Xviii
DAFTAR GRAFIK .....uuiuiiiiininenensnissississississesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnses xix
DAFTAR LAMPIRAN .....couiiiiinintnnisaississississssssssssssssssssssstssssssssssssssssssssssssanes XX
BAB I PENDAHULUAN ....ccovivnininsnnnnississississssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssons 1
1.1 Latar BelaKang .........c..cocuieiiiiiieiiecieeiecee ettt e 1
1.2 Rumusan Masalah ..........cooooiiiiiiiiiiiieeeeeee e 10
1.3 Tujuan Penelitian ..........c.ccccveriieiiiiiieeiieie ettt 11
1.4 Manfaat Penelitian ............ccccoeieriiiiiniiniiienieneeesecee e 12
BAB II STUDI KEPUSTAKAAN....cicinviinnnicssnicsssnncssssisssssessssesssssssssssssssssssssss 13
2.1 Landasan TeOTT.......ccvueruerieriirieniieseete sttt ettt 13

2.1.1 Teori Keagenan (Agency THEOTY) ...c.ccueeeueerueeciieieeieesieeieesie e 13

2.1.2 Effective Tax Rate (ETR) ......cccoouiiiiiiiiieiiiiectee e 14

2.1.3 Capital INLENSTLY ......ocueeeeeeeeeeiieeeeeeeee ettt 16

2.1.4 LIKUIAIEAS «..vevieiieieeiieieeieeese ettt sttt st st 17

xiii



2.1.5 UKUran PeruSANAAN ..........ueeeeeeeeee e 18

2.1.6 Kepemilikan Institusional .............ccccoeriieiiiiniieiiieniecieeee e 19
2.2 Penelitian TerdahulU ..........cccoooiiiiiiiiiiniiieeeeee s 20
2.3 AU PIKIT ..ottt st 26
2.4 Perumusan HIPOtESIS .....c.ueeruiiriieiieiieeiieete et esiee ettt e etee e ebeesaaeebeessaeeaeens 27
2.4.1 Pengaruh Capital Intensity Terhadap Effective Tax Rate ...................... 27
2.4.2 Pengaruh Likuiditas Terhadap Effective Tax Rate.................ccccceenn...... 28
2.4.3 Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Effective Tax Rate.................. 29

2.4.4 Kepemilikan Institusional Memoderasi Capital Intensity Dengan
Effective Tax RAe ..............cccooovieiiiiiieieeeeeeee e 31
2.4.5 Kepemilikan Institusional Memoderasi Likuiditas Dengan Effective
TAX RATE ...ttt 32

2.4.6 Kepemilikan Institusional Memoderasi Ukuran Perusahaan Dengan

Effective Tax RATe ..........c..occuvevieeceiiiieeiieiieeee ettt 33

BAB Il METODE PENELITIAN .....iiinniinniicnsnnicssnnicsssnesssssessssssssssssssssssanss 35
3.1 Ruang Lingkup Penelitian..........c..cccoevviieriiiiiiiiiieeiieieece e 35
3.2 Rancangan Penelitian ...........ccccevuiiriiiiiieniieeieeiie ettt 35
3.3 Jenis dan SUMDET Data..........coueeviiiiiriiiiiieniieieeeseeeeeeeee e 35
3.4 Teknik Pengumpulan Data...........cccoeveiieiiiiiiiiinieeiieiece e 36
3.5 Populasi dan Sampel .........c.cooiiiiiiiiiiiieieceee e 36
3.6 Teknik Analisis Data.........coceviiiiiiiiniiiiiieeeeeeeeee e 38
3.6.1 Analisis Statistik Deskriptif.........ccccoeeieiiiiiiiiiiiiieee e 38
3.6.2 Model Regresi Data Panel............ccccoeciiiiiiiiiiniieiieiecieeceeee e 39
3.6.3 Uji Estimasi Model .........cooiiriiiiiiiiiieiieieeieee e 41
3.6.4 Uji Asumsi KIasiK.......cccoeeiiiiiiiiiiiiiciiee et 43
3.6.5 Uji HIPOLESIS ..uvienrieeiiieiieeiieiie ettt ettt ettt et e teete e iaeebeessaeensae s 44

3.7 Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel.............cccccoeeiiiiinniiiniennnne 46
3.7.1 Variabel Dependen...........ccccocvieiieiiieiienieeieeeie ettt 46
3.7.2 Variabel Independen ............ccccoeviiriieiieniieiieeieeieece e 47
3.7.2.1 Capital INTENSTLY .....cueeeeeeeeieeiieieeeeeeeeee et 47

Xiv



3722 LAKUIAIEAS c.ooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 47

3.7.2.3 Ukuran Perusahaan ..........ccccooceeveriiiniineniienieeeeeseeieseseens 48

3.7.3 Variabel MOderasi........ccoceruirieriiriiniiiieniierieeieeteseee e 48
BAB 1V HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN....uiicinniecnnnnniccssnnnes 50
4.1 Hasil Penelitian .......cc.cocueriiiiiiiinieieeieiteecee et 50
4.1.1 Gambaran Umum Perusahaan...........cocecervieniininiinienennienicneeeeeee 50
4.1.2 Hasil Analisis Statistik Deskriptif.........cccoocevviiiiiiniiiiniiiiicieeeeeeee, 51
4.1.3 Estimasi Pengujian Pemilihan Model ..........c.ccooceeviniininiiniiniiicnene, 55
4.1.4 Hasil Uji Pemilihan Model ..........ccoooiveiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeee e, 56

A 14T UJECROW...otiiiieiiieiieieee ettt 56

4.1.4.2 Uji HAUSIMAN ..ottt 56

4.1.4.3 Uji Lagrange Multiplier..........c.ccocveeviienieenieniieiieeie e, 57

4.1.5 Uji Asumsi KIaSiK......c.cooiiriiiiiiiiieiieeie e 58
4.1.5.1 Uji NOTMALILAS ...eoevvieiieiiieiieeieeeiie ettt ettt seeeiee e 58

4.1.5.2 Uji Multikolin@artias...........ceeeveereeesiienieeiienieesiiesie e 58

4.1.5.3 Uji Heteroskedastisitas ..........ccceevveerieenieesiienieeiiesie e 59

4.1.6 Hasil Analisis Regresi Data Panel ...........ccccoceviiiiniininniniinicicnee, 60
4.1.7 Hasil Uji HIPOESIS ...ccuvreiieriiieiieiiieieeeie ettt ettt 62
4.1.7.1 Hasil Uji Koefisien Determinasi (R?)...........cccevvevereevereeirerennnn. 62
A41.72HasUl UJLF oo 63

A4.1.7.3 HaSI UJi teeeiiieiiicieeie ettt 63

4.2 PeMDANASAN......cc.eiriiiiiiiiiiiieieeeeee ettt 67
4.2.1 Pengaruh Capital Intensity Terhadap Effective Tax Rate ...................... 67
4.2.2 Pengaruh Likuiditas Terhadap Effective Tax Rate..................cccueeune..... 68
4.2.3 Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Effective Tax Rate.................. 69

4.2.4 Pengaruh Capital Intensity Terhadap Effective Tax Rate Dengan
Kepemilikan Institusional Sebagai Variabel Moderasi ...........c.c....... 70
4.2.5 Pengaruh Likuiditas Terhadap Effective Tax Rate Dengan
Kepemilikan Institusional Sebagai Variabel Moderasi ...........c.c....... 71

4.2.6 Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Effective Tax Rate Dengan

Xv



Kepemilikan Institusional Sebagai Variabel Moderasi ............ccceeueee. 72

4.3 Analisis Tambahan.........oooooiiiiiiiiiiiii e, 74
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN ..cctttucceereneecensssecscssssesssssssessossssssssssssssse 77
ST KESIMPUIAN ..ottt ettt ettt e e 77

5.1.1 Implikasi Teoritis Penelitian ...........ccccceerieeniiniieniieeieeiiecieeee e 79

5.1.2 Implikasi Praktis Penelitian ............cccceeriiieiiiniieiienieeieeeeeece e 80
5.2 Keterbatasan PenElItIAn ... .coeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeeeeeeas 80
5.3 SATAN ..o eeieeiieeeeee ettt et et ettt et e e eettaa———————tranan 81
DAFTAR PUSTAKA ..uuueeeeeeeecerssnesseeeesscssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssasassssssssses 82
LAMPTIRAN ...ooettteeeeeerrnreeeeeeeecssssssssssssasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssses 91

XVi



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu ..........coccooiiiiiiiiiiiiiieee 19
Tabel 3.1 Kriteria Pengambilan Sampel ..........ccccooviiiiiiiiiiiiiiiieeccece e 37
Tabel 4.1 Daftar Klasifikasi Jumlah Sampel Penelitian..............cccoeeeeviiennennnnnne. 50
Tabel 4.2 Hasil Analisis Statistik Deskriptif...........cccocieviiiiiiinieniiiieeeee 51
Tabel 4.3 Hasil Estimasi Regresi Keseluruhan Model............c.ccoocvviniininniennenne. 55
Tabel 4.4 Hasil Uji ChOW......cccooiuiiiiiiiiiiiieiiece ettt 56
Tabel 4.5 Hasil Uji HauSmMan ...........ccceocveriieiieniiieiieeieeieeee e 57
Tabel 4.6 Hasil Uji Lagrange Multiplier...........cccovieriienieniiieieeieeieeee e 57
Tabel 4.7 Hasil Uji Multikolinearitas............ccceocueerieriieniienieeiieeieeieecee e 59
Tabel 4.8 Hasil Uji Heteroskedastisitas ...........cccueerieriieniienieeniieeieeieesee e 59
Tabel 4.9 Hasil Uji Model Terpilih (REM) .......cccocoiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeceeee e 60
Tabel 4.10 Perbandingan Total Sampel ..........cccccoeviiiiiiiiiniiiiieecee e 74

Tabel 4.11 Perbandingan Hasil Regresi Data Panel antara Perusahaan Non

Keuangan dan Perusahaan Keuangan Tahun 2020-2021........cccccoceeveniinenniennenne. 74

XVii



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1.1 Rata-Rata Tarif Pajak Efektif pada perusahaan yang terdaftar di BEI
tahun 2020-2021......ciiiiiiiiee e 4
Gambar 2.1 ATUr PIKir......ccooooiiiiiniiseeeeeeee e 26

XViii



DAFTAR GRAFIK

Gambar 4.1 Hasil Uji Normalitas

XiX



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1. Daftar Klasifikasi Industri Perusahaan Sampel

XX



BAB1

PENDAHULUAN

1.1  Latar Belakang

Ketentuan Umum dan Tata Cara Perpajakan ditulis di Pasal 1 Ayat (1) Undang-
Undang No. 28 Tahun 2007 yaitu, pajak ialah kontribusi wajib kepada negara
yang terutang oleh orang pribadi atau badan yang bersifat memaksa berdasarkan
Undang-Undang, dengan tidak mendapatkan imbalan secara langsung dan
digunakan untuk keperluan negara bagi sebesar-besarnya kemakmuran rakyat.
Pajak merupakan sektor yang memegang peranan yang sangat penting dalam
perekonomian suatu negara karena Indonesia termasuk dalam negara dengan
kapasitas penduduk yang cukup banyak yang juga merupakan negara yang
berkembang. Indonesia juga memiliki Sumber Daya Alam (SDA) yang berlimpah
dan berada di lokasi yang cukup strategis sehingga sering dijadikan sebagai lalu
lintas perdagangan dunia. Hal ini sangat memberikan keuntungan pemerintah
dalam pendapatan negara yang bersumber dari sektor pajak.

Di Indonesia, penerimaan pajak negara terutama digunakan untuk
penyelenggaraan dan pembangunan nasional. Pajak langsung maupun tidak
langsung harus dibayarkan oleh warga negara Indonesia untuk menjaga
kesejahteraan dan laju pertumbuhan ekonomi serta pembangunan yang sehat.
Perekonomian Indonesia menjadi lebih baik dengan adanya pajak, karena
kontribusi pajak merupakan bagian yang lebih besar dari pendapatan Anggaran

Pendapatan dan Belanja Negara (APBN) dibandingkan dengan pendapatan bukan



pajak, pajak dianggap memainkan peran penting dalam anggaran (Siregar dan
Widyawati, 2016). Berdasarkan data dari APBN tahun 2021, kontribusi
penerimaan pajak mencapai Rp 1.277,5 triliun. Jumlah tersebut setara 103,9% dari
target penerimaan pajak dalam APBN 2021. Jika dibandingkan dengan realisasi
penerimaan pajak tahun 2020 yang sebesar Rp 1.072,1 triliun, maka penerimaan
pajak di tahun lalu berhasil meningkat 19,2% (Perwitasari, 2022).

Pajak merupakan salah satu komponen biaya yang dapat mengurangi laba
perusahaan dalam bidang akuntansi. Besaran pajak yang akan disetorkan ke kas
negara tergantung dari besarnya jumlah laba yang diperoleh oleh perusahaan
selama kurun waktu satu tahun. Pajak perusahaan memerlukan strategi tertentu
untuk menekan kewajiban pajaknya dengan serendah mungkin karena perusahaan
menganggap pajak sebagai beban. Besaran pajak dihitung menggunakan dasar
penghasilan kena pajak dan besaran tarif yang ditetapkan berdasarkan pada pasal
17 ayat (1) bagian b Undang — Undang No. 36 Tahun 2008 tentang Pajak
Penghasilan. Tarif pajak yang dikenakan kepada badan adalah 25%. Tarif pajak
tersebut mengalami perubahan pada tahun 2020 akibat adanya pandemi COVID-
19. Berdasarkan Undang-Undang No. 2 Tahun 2020 Pasal 5 Ayat (1) menyatakan
bahwa tarif Pajak Penghasilan Badan mulai tahun 2020 dan 2021 berubah menjadi
sebesar 22%.

Upaya yang dilakukan pemerintah dalam pengurangan tarif pajak tersebut
merupakan upaya yang dilakukan pemerintah agar perusahaan mengalami
keringanan dalam melakukan pembayaran pajak sehingga penerimaan pajak

mencapai target Anggaran Pendapatan dan Belanja Negara (APBN). Hal tersebut



tidak memberikan kepuasan bagi perusahaan karena pemerintah dan wajib pajak
memiliki kepentingan yang berbeda dalam pemungutan pajak.

Perusahaan menganggap pajak sebagai beban yang dapat mengurangi laba
sehingga perusahaan masih berupaya untuk meminimalkan kewajiban pajaknya.
Ketika membayar pajak ke kas negara, perusahaan tidak memperoleh imbalan
atau kompensasi secara langsung yang diterima juga dapat mendorong perusahaan
merasa berat untuk membayar pajak (Warsini, 2019). Salah satu upaya yang
sering dilakukan oleh perusahaan dalam mengurangi beban pajaknya yaitu dengan
cara penghindaran pajak. Penghindaran pajak terjadi karena adanya peluang untuk
memanfaatkan kelemahan peraturan perpajakan yang dapat menghemat besaran
pajak. Meningkatkan laba dalam perusahaan masih menjadi alasan utama
perusahaan untuk melakukan penghindaran pajak (Sandra, 2018).

Salah satu cara untuk mengukur seberapa baik sebuah perusahaan
mengelola pajaknya adalah dengan melihat persentase tarif pajak efektifnya
(Ardyansah, 2014). Effective Tax Rate (ETR) dihitung dengan cara membagi
beban pajak penghasilan dengan laba sebelum pajak (Rist dan Pizzica, 2014).
Penggunaan ETR diharapkan dapat menggambarkan seluruh beban pajak yang
akan berdampak pada laba akuntansi yang dapat dilihat dalam catatan atas laporan

keuangan perusahan.



Gambar 1.1 Rata — Rata Tarif Pajak Efektif pada perusahaan yang terdaftar

di BEI tahun 2020-2021
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Berdasarkan gambar 1.1 rata-rata tarif pajak efektif yang terdaftar di Bursa
Efek Indoneisa (BEI) tahun 2020-2021 mengalami penurunan. Rata-rata tarif
efektif pajak pada tahun 2020 yaitu sebesar 26%. Kemudian pada tahun 2021
mengalami penurunan yang cukup signifikan untuk tahun 2021, yaitu sebesar
20%.

Fenomena kasus yang berkaitan dengan penghindaran pajak dilakukan
oleh PT Bank Pan Indonesia Tbk. Kasus yang terjadi pada Bank Panin ditemukan
oleh KPK terkait dugaan rekayasa pengurangan nilai pajak pada tahun 2017
sebesar Rp 926 miliar tetapi ditawar agar hanya wajib membayar pajak sebesar Rp
300 miliar saja. Kasus selanjutnya terjadi pada PT Toyota Manufacturing
Indonesia pada 2017. Kasus ini terjadi karena adanya koreksi yang dilakukan oleh
Dirjen Pajak terhadap nilai penjualan dan pembayaran royalty. Laporan pajak PT
Toyota Manufacturing Indonesia menyatakan nilai penjualan mencapai Rp 32,9
triliun, namun Dirjen Pajak mengoreksi nilainya menjadi Rp 34,5 triliun atau ada

koreksi sebesar Rp 1,5 triliun.


http://www.idx.co.id/

Masalah yang sering muncul pada pajak perusahaan adalah perdebatan
antara tarif pajak dan tarif pajak efektif atau effective tax rate. Effective tax rate
digunakan untuk mengukur pajak yang dibayarkan sebagai proporsi dari
pendapatan ekonomi, sementara tarif pajak yang berlaku menunjukkan jumlah
kewajiban pajak relatif terhadap penghasilan kena pajak (Ardyansah, 2014). Ada
beberapa faktor yang diduga dapat memengaruhi effective tax rate di dalam
perusahaan. Faktor pertama yaitu capital intensity, capital intensity adalah
kegiatan investasi perusahaan dalam bentuk aset tetap yang dimiliki oleh suatu
perusahaan (Rahmawati, 2018). Aset tetap mengalami penurunan nilai yang
merupakan salah satu kompenen pengurang pendapatan dan penghasilan kena
pajak, sehingga sangat berpengaruh terhadap laba dan penghasilan kena pajak
(Rahmawati, 2018). Perusahaan dapat membuat kebijakan akuntansi untuk tujuan
tertentu dengan memperlambat waktu penyusutan aset tetap dibandingkan
penyusutan menurut pajaknya. Laba akuntansi perusahaan yang lebih besar dari
laba fiskalnya menimbulkan pajak tangguhan pada periode mendatang (Putri,
2018). Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan dengan tingkat aset tetap yang
tinggi cenderung memiliki beban pajak yang lebih rendah, dengan begitu effective
tax rate perusahaan akan menjadi rendah.

Beberapa penelitian sebelumnya telah menguji pengaruh capital intensity
terhadap effective tax rate, namun hasil penelitiannya masih belum konsisten.
Rahmawati (2018) meneliti pengaruh capital intensity terhadap effective tax rate
dengan menggunakan sampel pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di BEI tahun

2015-2017. Hasil penelitiannya menunjukkan bahwa capital intensity memiliki



pengaruh positif terhadap effective tax rate. Hasil penelitian tersebut konsisten
dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Putri (2016), Noviyani dan Muid
(2019) dan Ariani dan Hasymi (2018). Sampel penelitian Putri (2016) adalah
perusahaan transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2011-
2013, sementara sampel penelitian Noviyani dan Muid (2019), dan Ariani dan
Hasymi (2018) adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) tahun 2015-2017 dan tahun 2012-2016. Ambarukmi dan Diana
(2017) juga meneliti hal yang sama dengan menggunakan sampel pada
perusahaan kontruksi yang terdaftar di BEI tahun 2012-2016 namun menunjukkan
hasil yang berbeda. Hasil penelitian tersebut menunjukkan bahwa capital intensity
memiliki pengaruh yang negatif terhadap effective tax rate..

Faktor kedua yang diduga mempengaruhi effective tax rate yaitu likuiditas.
Likuiditas merupakan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka
pendeknya yang akan jatuh tempo dengan aset lancar (Abdullah, 2020). Semakin
tinggi rasio likuiditas suatu perusahaan maka perusahaan tersebut memiliki
kondisi arus kas yang lancar sehingga memiliki kemudahan dalam membayar atau
melunasi kewajiban jangka pendeknya (Erlina, 2021). Semakin tinggi rasio
likuiditas menandakan perusahaan tersebut dalam keadaan yang sehat. Tindakan
untuk mengurangi laba akan semakin tinggi karena meningkatnya rasio likuiditas,
sehingga perusahaan menggunakan alasan tersebut untuk menghindari beban
pajak yang besar (Mahlia, et al., 2017). Hal tersebut dapat terjadi karena adanya
kemungkinan perusahaan menggunakan aset lancarnya untuk meningkatkan

kegiatan operasional perusahaan dalam menghasilkan laba.



Hasil penelitian sebelumnya terkait pengaruh likuiditas terhadap effective
tax rate juga masih belum konsisten. Soenarno (2017) meneliti mengenai
pengaruh likuiditas terhadap effective tax rate dengan menggunakan sampel pada
semua perusahaan non-keuangan yang terdaftar di BEI pada tahun 2016. Hasil
penelitiannya menunjukkan bahwa likuiditas berpengaruh positif terhadap
effective tax rate. Hasil penelitian tersebut konsisten dengan hasil penelitian yang
dilakukan oleh oleh Ariani dan Hasymi (2018) dengan menggunakan sampel pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2012-2016, dan penelitian
oleh Budianti dan Curry (2018) dengan menggunakan sampel pada perusahaan
sub sektor manufaktur consumer goods yang terdaftar di BEI untuk periode 2013-
2016. Indrajati, et al. (2017) meneliti hal yang sama dengan menggunakan sampel
pada perusahaan maufaktur yang terdaftar di BEI untuk tahun 2013-2015, namun
menunjukkan hasil yang berbeda. Hasil penelitian Indrajati, et al. (2017)
menunjukkan bahwa likuiditas memiliki pengaruh negatif terhadap effective tax
rate.

Faktor terakhir yang diduga memengaruhi effective tax rate yaitu ukuran
perusahaan. Ukuran perusahaan merupakan nilai yang dapat diklasifikasikan suatu
perusahaan dalam kategori besar atau kecilnya perusahaan bedasarkan total
asetnya (Ardyansah dan Zulaikha, 2014). Perusahaan besar cenderung memiliki
aset yang besar, tetapi setiap tahun aset mengalami penyusutan yang dapat
mengurangi laba bersih, sehingga dapat mengurangi beban pajak perusahaan
(Ardyansah, 2014). Perusahaan skala besar memiliki manajemen pajak yang baik

sehingga mampu menurunkan effective tax rate.



Hasil penelitian sebelumnya terkait pengaruh ukuran perusahaan terhadap
effective tax rate juga masih belum konsisten. Erawati dan Jega (2019) meneliti
mengenai pengaruh ukuran perusahaan terhadap effective tax rate dengan
menggunakan sampel pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI pada
periode tahun 2016-2018. Hasil penelitiannya menunjukkan bahwa ukuran
perusahaan berpengaruh positif terhadap effective tax rate. Hasil penelitian
tersebut konsisten dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh Ambarukmi dan
Diana (2017) dengan menggunakan sampel pada perusahaan LQ45 yang terdaftar
di BEI tahun 2011-2015 dan hasil penelitian Siregar dan Widyawati (2016)
dengan menggunakan sampel pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI
periode 2010-2014, serta hasil penelitian Ariani dan Hasymi (2018) dengan
menggunakan sampel pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun
2012-2016. Putri dan Gunawan (2017) meneliti hal yang sama dengan
menggunakan sampel pada perusahaan bank devisa yang terdaftar di BEI untuk
tahun 2010-2014 namun memiliki hasil yang berbeda. Hasil penelitian tersebut
menunjukkan bahwa bahwa ukuran perusahaan memiliki pengaruh negatif
terhadap effective tax rate.

Adanya perbedaan hasil penelitian terkait pengaruh capital intensity,
likuiditas, dan ukuran perusahaan terhadap effective tax rate mengindikasikan
bahwa ada variabel lain yang dapat memoderasi pengaruh diantara variabel
tersebut. Penelitian ini akan mengkaji kepemilikan institusional sebagai variabel
moderasi yang diduga mempengaruhi capital intensity, likuiditas, dan ukuran

perusahaan terhadap effective tax rate. Kepemilikan institusional adakah



kepemilikan saham perusahaan yang dimiliki oleh institusi atau lembaga seperti
perusahaan asuransi, bank, perusahaan investasi, dan kepemilikan institusi lain
(Gazali, et al., 2020). Kepemilikan institusional merupakan bagian dari corporate
governance yang dapat mengantisipasi adanya konflik kepentingan. Kepemilikan
institusional berperan penting dalam mengawasi, mendisiplinkan, dan
mempengaruhi manajer sehingga dapat memaksa manajemen untuk menghindari
perilaku yang egois (Darsani, 2021).

Tata kelola perusahaan yang baik dengan melalui pengawasan yang efektif
oleh kepemilkan institusional juga akan membawa tingkat effective tax rate pada
titik yang lebih rendah. Tingginya pengawasan yang dilakukan oleh kepemilikan
institusional karena menguasai saham mayoritas dapat mengurangi kesempatan
manajemen dalam melakukan penghematan beban pajak secara legal maupun
illegal untuk mempertahankan kinerja laba perusahaan (Ristanti, 2022).
Kepemilikan institusional diduga mampu membatasi tindakan opurtunistik
manajemen, sehingga diharapkan variabel kepemilikan institusional akan
memoderasi pengaruh variabel capital intensity, likuiditas, dan ukuran perusahaan
terhadap effective tax rate.

Beberapa penelitian sebelumnya sudah mengkaji kepemilikan institusional
sebagai variabel moderasi dalam pengaruh antara capital intensity terhadap
effective tax rate (Ristanti, 2022) dengan menggunakan sampel pada perusahaan
manufaktur tahun 2016-2020, dalam pengaruh likuiditas terhadap effective tax
rate (Sinurat, et al., 2022) dengan menggunakan sampel pada perusahaan indeks

LQ45 tahun 2017-2020, dan dalam pengaruh ukuran perusahaan terhadap effective



tax rate (Kusuma dan Julianti, 2022) dengan menggunakan sampel pada
perusahaan pertambangan tahun 2016 - 2020. Perbedaan penelitian ini dengan
ketiga penelitian tersebut adalah penelitian ini menggunakan sampel perusahaan
non-keuangan tahun 2020-2021 dan membandingkan dengan perusahaan
keuangan sebagai analisis tambahan dalam penelitian untuk melihat perbedaan
hasil penelitian dan tingkat effective tax rate mana yang lebih tinggi antara
perusahaan non-keuangan dan keuangan. Penelitian ini memperbaharui data dari
tahun 2020-2021 yang merupakan periode pandemi COVID 19 yang seacara tidak
langsung melihat fenomena effective tax rate pada masa pandemi. Selain itu, pada
tahun 2020 terjadi perubahan tarif pajak unutk wajib pajak badan sehingga
penelitian ini juga mencoba melihat penerapan Undang-Undang No. 7 Tahun
2020 tentang tentang Harmonisasi Peraturan Perpajakan (HPP), yang mana dalam
regulasi tersebut terjadi perubahan tarif pajak yang semula 25% menjadi 22%

berlaku untuk tahun pajak 2020 dan 2021.

1.2 Rumusan Masalah

Bukti anekdot menunjukkan bahwa perusahaan cenderung memandang pajak
sebagai beban yang wajib dibayarkan kepada negara yang mengakibatkan
penghasilan laba menjadi turun. Salah satu cara yang sering dilakukan oleh
perusahaan untuk memaksimalkan laba dengan beban pajak yang rendah adalah
melakukan perencanaan pajak. Pengukuran perencanaan pajak yang efektif diukur
dengan effective tax rate (ETR). ETR mempunyai manfaat bagi perusahaan yaitu,

untuk mengetahui persentase pajak yang akan dibayarkan dan sebagai sarana
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memperkecil pajak yang akan dibayar (Ariani dan Hasymi 2018). Ada beberapa

faktor yang diduga dapat memengaruhi effective tax rate antara lain capital

intensity, likuiditas, dan ukuran perusahaan, serta kepemilikan institusional dalam

memoderasinya. Berdasarkan rumusan masalah tersebut, maka pertanyaan

penelitian ini adalah sebagai berikut.

1.

2.

Bagaimana pengaruh capital intensity terhadap effective tax rate ?
Bagaimana pengaruh likuiditas terhadap effective tax rate ?
Bagaimana pengaruh ukuran perusahaan terhadap effective tax rate ?
Bagaimana pengaruh kepemilikan institusional dalam memoderasi
capital intensity terhadap effective tax rate ?

Bagaimana pengaruh kepemilikan institusional dalam memoderasi
likuidtias terhadap effective tax rate ?

Bagaimana pengaruh kepemilikan institusional dalam memoderasi

ukuran perusahaan terhadap effective tax rate ?

1.3  Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah, penelitian ini bertujuan untuk sebagai berikut.

1.

Untuk menguji secara empiris fenomena tentang pengaruh capital
intensity terhadap effective tax rate.

Untuk menguji secara empiris fenomena tentang pengaruh likuditias
terhadap effective tax rate.

Untuk menguji secara empiris fenomena tentang pengaruh ukuran

perusahaan terhadap effective tax rate.

11



4. Untuk menguji secara empiris fenomena tentang pengaruh
kepemilikan institusional dalam memoderasi capital intensity terhadap
effective tax rate.

5. Untuk menguji secara empiris fenomena tentang pengaruh
kepemilikan institusional dalam memoderasi likuiditas terhadap
effective tax rate.

6. Untuk menguji secara empiris fenomena tentang pengaruh
kepemilikan institusional dalam memoderasi ukuran perusahaan

terhadap effective tax rate.

1.4  Manfaat Penelitian

1. Manfaat teoritis, diharapkan dapat memperluas literatur tentang
fenomena effective tax rate yang dilakukan oleh perusahaan.
Penelitian ini mengkaji capital intensity, likuiditas, dan ukuran
perusahaan sebagai faktor penentu dari effective tax rate. Selain itu,
penelitian ini mengkaji kepemilikan institusional sebagai variabel
moderasi dalam pengaruh capital intensity, likuiditas, dan ukuran
perusahaan terhadap effective tax rate. Model penelitian tersebut dikaji
dengan menggunakan sudut pandang teori agensi.

2. Manfaat praktis, diharapkan dapat memberikan gambaran kepada
pembuat kebijakan terkait fenomena effective tax rate dan bagaimana
peran kepemilikan institusional dalam mengurangi tindakan

penghindaran pajak di perusahaan.
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