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ABSTRAK

PENGARUH TAX AVOIDANCE, ENVIRONMENTAL SOCIAL
GOVERNANCE, TUNNELING INCENTIVE, EXCHANGE RATE, DAN
INTANGIBLE ASSETS TERHADAP TRANSFER PRICING
(PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BEI TAHUN
2018-2022)

Oleh:
Aisyah Nurfadillah

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh dari tax avoidance,
environmental social governance, tunneling incentive, exchange rate, dan
intangible assets terhadap transfer pricing. Jenis data dalam penelitian ini ialah data
sekunder yaitu laporan keuangan tahunan perusahaan manufaktur yang bersumber
dan Bursa Efek Indonesia Tahun 2018-2022. Pengambilan sampel menggunakan
metode purposive sampling dengan 38 perusahaan yang memenuhi Kkriteria.
Analisis yang digunakan ialah analisis regresi linier berganda dengan software
SPSS 29. Hasil penelitian ini menyatakan bahwa exchange rate berpengaruh positif
dan signifikan terhadap transfer pricing. Sedangkan variabel tax avoidance,
environmental social governance, tunneling incentive, dan intangible assets tidak
berpengaruh terhadap transfer pricing.
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ABSTRACT

THE EFFECT OF TAX AVOIDANCE , ENVIRONMENTAL SOCIAL
GOVERNANCE , TUNNELING INCENTIVES , EXCHANGE RATES, AND
INTANGIBLES ASSETS ON TRANSFER PRICING (MANUFACTURING
COMPANIES REGISTERED ON THE IDX 2018-2022)

By:
Aisyah Nurfadillah

This research aims to analyze the influence of tax avoidance, environmental social
governance, tunneling incentive, exchange rate, and intangibles assets on transfer
pricing. The type of data in this research is secondary data, namely the annual
financial reports of manufacturing companies sourced from the 2018-2022
Indonesia Stock Exchange. Sampling used a purposive sampling method with 38
companies that met the criteria. The analysis used is multiple linear regression
analysis with software SPSS 29. The results of this research state that exchange rate
has a positive and significant effect on transfer pricing. Meanwhile, tax avoidance,
environmental social governance, tunneling incentives, and intangibles assets have
no effect on transfer pricing.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Globalisasi telah memberikan dampak yang cukup tinggi di berbagi sektor
kehidupan, salah satunya adalah pada sektor ekonomi. Globalisasi ekonomi
memberikan peningkatan terhadap kegiatan ekonomi, baik di lintas regional,
nasional, maupun multinasional. Dengan perkembangan ini jarak bukanlah menjadi
suatu penghalang kegiatan, aktivitas ekonomi antar negara pun dapat dilakukan.
Namun permasalahan baru akan muncul, yaitu mengenai perbedaan tarif pajak
antarnegara yang umumnya menjadi masalah bagi perusahaan multinasional. Untuk
mengatasi permasalahan ini, biasanya perusahaan multinasional menggunakan
transfer pricing sebagai solusi (Abdullah et al., 2021).

Penetapan transfer pricing ini dapat menjadi permasalahan bisnis sebab akan
menjadi peluang bagi perusahaan untuk mencari laba setinggi-tingginya. Sementara
itu, perusahaan yang berada pada negara dengan tarif pajak tinggi akan membayar
pajak yang lebih besar sehingga dapat menurunkan laba mereka. Karena hal ini,
transfer pricing digunakan beberapa perusahaan sebagai strategi guna
menghasilkan keuntungan yang lebih besar dan trik untuk menghindari pajak
(Safira et al., 2021). Berdasarkan sudut pandang pemerintah, praktik transfer
pricing ini dapat mengecilkan penghasilan negara dari bidang perpajakan sebab
perusahaan multinasional akan melakukan pengalihan beban pajaknya ke negara
yang bertarif pajak rendah yang semula dari negara yang bertarif pajak tinggi.

Sedangkan dari segi bisnis, tindakan transfer pricing ini akan membuat perusahaan



meminimalkan biaya pembayaran pajak mereka karena bagi perusahaan, hal ini
adalah strategi paling andal dalam mengungguli persaingan aset yang terbatas
(Safira et al., 2021).

Transfer pricing timbul dari hubungan khusus yang terjadi antar pihak -
misalnya hubungan antara perusahaan induk dengan anak perusahaan- untuk tiga
tujuan berbeda: dari perspektif hukum yaitu untuk meningkatkan hubungan antara
pemegang saham dan perusahaan. Bagi perusahaan yang menjual jasa dan barang
pada suatu kelompok perusahaan atau antar perusahaan yang memiliki hubungan
khusus, transfer pricing adalah hal yang penting. Transfer pricing merupakan suatu
praktik yang wajar bagi perusahaan yang memiliki hubungan istimewa sebab dapat
memotivasi perusahaan dan anak perusahaan melalui pengalihan jasa dan aset. Pada
awalnya, transfer pricing ini berguna untuk mengevaluasi kinerja antar cabang dan
departemen perusahaan, namun sekarang praktik transfer pricing ini
disalahgunakan untuk mengurangi beban pajak pada perusahaan multinasional.
Transfer pricing pada saat ini seringkali dicap buruk sebab penyalahgunaan
praktiknya (Sa’diah & Afriyenti, 2021).

Perusahaan menerapkan praktik transfer pricing biasanya disebabkan oleh
perusahaan tersebut merupakan anak perusahaan sedangkan induknya berada di
luar negeri, sehingga terdapat perbedaan kurs dan mereka akan menjualnya pada
harga yang rendah. Ketika perusahaan dari dalam negeri membeli bahan baku pada
harga yang tinggi maka perusahaan tersebut akan merugi sedangkan perusahaan
asing mendapat keuntungan. Data Center for Indonesian Taxation Analysis (CITA)

mengungkapkan kerugian pemerintah dapat mencapai RP 100 triliun per tahun dan



sebagian besar penghindaran pajak ini dilakukan oleh perusahaan multinasional.
Berdasarkan penuturan dari Yustinus Prastowo (CEO Center for Indonesian Tax
Analysis) yang didapat dari data tahunan Global Financial Integrity, penghindaran
pajak dalam bentuk transfer pricing dan perencanaan pajak mampu menyebabkan
kerugian sebanyak RP 100 triliun per tahun.

Di tahun 2019, terdapat kasus internasional yang cukup menghebohkan yang
terjadi pada Google, Starbucks, serta Amazon di Inggris. Ketiga perusahaan
tersebut terjerat kasus yang sama yaitu transfer pricing dengan motif penghindaran
pajak untuk meminimalkan beban pajak perusahaan. Kasus lain juga terjadi pada
awal tahun 2018 yaitu perusahaan Cameco -perusahaan uranium terbesar di
Kanada- yang digugat karena dugaan transfer pricing dengan menjual produk
mereka pada anak perusahaan dengan harga yang lebih murah yaitu sebesar C$2,2
miliar atau setara dengan RP 21,7 triliun.

Kasus transfer pricing juga pernah terjadi di Indonesia yaitu pada kasus
perusahaan Toyota Motor Manufacturing. Toyota Motor Manufacturing melakukan
permainan transfer pricing dengan pihak yang berelasi dan juga menambah beban
perusahaan mereka melalui pembayaran royalty yang tidak wajar. Selain kasus
tersebut, juga terdapat kasus dari PT Adaro Energy, Tbk pada tahun 2018.
Perusahaan mereka mengalihkan sejumlah keuntungan dari batubara yang
ditambang di Indonesia ke jaringan perusahaan mereka di luar negeri. Hingga pada
tahun 2022, peningkatan kasus transfer pricing di Indonesia mencapai 100% yaitu
sebanyak 752 kasus yang bila dibandingkan pada tahun 2021 hanya sebanyak 361

kasus.



Terdapat banyak faktor yang menyebabkan perusahaan multinasional
melakukan praktik transfer pricing, salah satu faktor penyebabnya adalah tax
avoidance (Sa’diah & Afriyenti, 2021). Penghindari pajak bertujuan untuk
meningkatkan laba perusahaan. Tarif pajak efektif, yang menunjukkan perbedaan
antara beban pendapatan pajak dan keuntungan sebelum pajak, digunakan untuk
menghitung kegagalan pajak. Menurut Rosad et al., (2020) dan Rahayu et al.,
(2020), tarif pajak memiliki pengaruh yang signifikan juga positif atas transfer
pricing, dengan penghematan pajak yang lebih tinggi dikaitkan dengan keputusan
perusahaan untuk melakukan transfer pricing, dan sebaliknya. Namun menurut
Sa’diah & Afriyenti, (2021) penelitian mereka menunjukkan bahwa menghindari
pajak diukur dengan nilai tingkat pajak efektif tidak berdampak pada harga transfer.
Selaras dengan itu, penelitian Animah et al., (2021) mengungkapkan bahwa tax
avoidance tidak memiliki pengaruh atas transfer pricing sebab nilai beban pajak
bukan tolak ukur manajemen dalam mengambil putusan transfer pricing. Hal ini
juga didukung oleh penelitian dari Apriani et al., (2021) yang mengemukakan
bahwa rendahnya pajak yang dibebankan akan menurunkan peluang dalam
melakukan transfer pricing sehingga dapat disimpulkan bahwa tax avoidance tidak
memiliki pengaruh terhadap transfer pricing.

Environmental social governance (ESG) juga ikut menjadi faktor yang
memengaruhi keputusan perusahaan untuk melakukan praktik transfer pricing pada
penelitian ini. ESG ialah sebuah indikator dari non-keuangan yang berkaitan
dengan keberlanjutan lingkungan, sosial, dan tata kelola perusahaan (Melinda &

Wardhani, 2020). Dalam pasal 1 Otoritas Jasa Keuangan Nomor 51/Pojk.03/2017



tentang Penerapan Keuangan Berkelanjutan Bagi Lembaga Jasa Keuangan, Emiten,
Dan Perusahaan Publik menerangkan bahwasanya produk/jasa keuangan yang
berkelanjutan ialah yang mengintegrasikan aspek sosial, lingkungan hidup,
ekonomi, dan juga tata kelola pada pelaksanaannya. Yang berikutnya dalam pasal
10 diterangkan bahwasanya Lembaga Jasa Keuangan, Emiten, dan Perusahaan
Publik memiliki kewajiban dalam penyusunan Laporan Keberlanjutan. LJK,
emiten, serta perusahaan publik wajib menyampaikan laporan keberlanjutan
tersebut setiap tahun sesuai dengan batas waktu penyampaian kepada Otoritas Jasa
Keuangan. Pada penelitian yang dilakukan oleh Wardoyo et al., (2022)
mengungkapkan bahwa sustainability report berpengaruh secara positif dan
signifikan atas nilai perusahaan. Yang mana sustainability report adalah laporan
pengungkapan dari segi non-keuangan yang termasuk di dalamnya sosial,
lingkungan, dan tata kelola perusahaan (ESG) Penelitian ini juga memperlihatkan
bahwa semakin lengkap pengungkapan indeks SR oleh perusahaan, maka nilai
perusahaan juga akan semakin meningkat. Namun, pada penelitian yang dilakukan
olen (Zaitul, 2021) memperlihatkan hasil bahwa pengungkapan ESG tidak
memengaruhi nilai perusahaan.

Tunnelling incentive juga ikut memengaruhi praktik transfer pricing, sebab
perusahaan yang memiliki saham mayoritas yang tertuju ke satu pihak biasanya
mengalami tunneling. Tunneling tersebut terjadi karena masing-masih pihak
memiliki perbedaan kepentingan dan kebutuhan. Maka dari itu, suatu perusahaan
minoritas menggunakan tunnelling dalam praktik transfer pricing kepada

perusahaan yang memiliki saham yang sama guna membuat pemegang saham



mayoritas mengalami keuntungan. Perusahaan yang saham mayoritasnya dikuasali
oleh perusahaan asing biasanya dicirikan dari tunneling yang lebih besar. Hal
tersebut berarti kebijakan perusahaan dikuasai oleh negara asal pemilik saham
mayoritas tersebut (Andayani & Sulistyawati, 2020). Sejalan dengan penelitian
yang dilakukan oleh Maulani et al.,, (2021) yang mengungkapkan bahwa
menghasilkan temuan tunneling incentive memiliki pengaruh yang positif juga
signifikan atas transfer pricing. Yang berarti tunnelling yang tinggi dalam
perusahaan akan membuat perusahaan tersebut melakukan transfer pricing.
Perusahaan yang saham pengendalinya dikuasai oleh asing dicirikan dengan
tunnelling yang lebih besar. Namun, penelitian oleh Hanik Devita,
(2021)menunjukkan hasil yang bertolak belakang. Penelitian ini menyatakan
tunneling incentive tidak memiliki pengaruh atas transfer pricing. Berarti, jumlah
tunneling incentive dalam suatu perusahaan tidak berpengaruh atas praktik transfer
pricing perusahaan. Hal ini juga mengartikan bahwasanya pemilik saham
pengendali tidak memerintah atau mengontrol manajamen untuk melakukan
transfer pricing atau keberadaan pemilik saham pengendali tidak memengaruhi
perusahaan yang ingin melakukan transfer pricing.

Faktor lain yang juga dapat memicu penerapan praktik transfer pricing adalah
exchange rate (nilai tukar), Keputusan transfer pricing akan semakin dipengaruhi
oleh kekuatan nilai tukar mata uang asing. Perusahaan multinasional
didenominasikan dalam bermacam mata uang, biasanya nilai setiap mata uang
berpacu pada dollar dan berubah seiring berjalannya waktu. Maka dari itu, nilai

tukar yang berbeda inilah yang memengaruhi penerapan praktik transfer pricing



dalam perusahaan multinasional (Apriani et al., 2020). Dalam penelitian Ayshinta
etal., (2019), mereka menemukan bahwa nilai tukar mata uang asing yang semakin
kuat akan memengaruhi pertimbangan perusahaan saat mereka membuat keputusan
tentang transfer pricing. Penelitian oleh Hanik Devita, (2021) juga mengungkapkan
bahwasanya exchange rate memiliki korelasi atas transfer pricing. Tetapi
penelitian tersebut berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh Marfuah et al.,
(2019). Marfuah et al., (2019) menemukan bahwa exchange rate tidak memiliki
pengaruh atas transfer pricing. Hal tersebut mengindikasikan bahwa walaupun
terjadi penguatan nilai tukar mata uang maka tidak dapat menjadi acuan suatu
perusahaan dalam menimbang penerapan praktik transfer pricing (Rahayu et al.,
2020)

Tindakan transfer pricing juga dapat dipengaruhi oleh faktor lain, misalnya
intangible assets. Berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh Apriani et al., (2020)
dan Noviraetal., (2020), aset tidak berwujud (intangible assets) memiliki pengaruh
yang positif dan juga signifikan atas keputusan dalam penerapan praktik transfer
pricing. Namun hasil yang berbeda ditunjukkan oleh penelitian yang dilakukan
Kusuma & Wijaya, (2017), mereka mengungkapkan bahwa aset tidak berwujud
tidak memiliki pengaruh atau berpengaruh negatif dan tidak signifikan atas praktik
transfer pricing.

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelakan tersebut, maka adanya
ketidakkonsistenan dari hasil temuan yang dilakukan peneliti sebelumnya. Maka
dari itu, peneliti memiliki ketertarikan untuk menyatukan variabel-variabel yang

dapat memengaruhi keputusan perusahaan dalam melakukan praktik transfer



pricing serta peneliti ingin memberikan variabel terbaru, yaitu environmental social
governance serta intangible assets yang masih jarang diteliti dan juga peneliti akan
melakukan pengkajian ulang hasil dari setiap variabel yang menjadi faktor praktik
transfer pricing. Lalu, perbedaan penelitian ini dengan penelitian terdahulu yaitu
penggunaan sampel yang akan diambil dari perusahaan sektor manufaktur yang
terdata di BEI dalam periode terbaru yaitu 2018-2022. Sehingga penelitian ini
berjudul “Pengaruh Tax Avoidance, Environmental Social Governance, Tunneling
Incentive, Exchange Rate, dan Intangible Assets Terhadap Transfer Pricing (Studi

Kasus Perusahaan yang Terdaftar di BEI Tahun 2018-2022)”.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dipaparkan di atas, maka beberapa

masalah dapat dirumuskan sebagai berikut:

1. Apakah tax avoidance memiliki pengaruh yang positif atas transfer pricing
pada perusahaan manufaktur yang terdata di BEI periode 2018-2022?

2. Apakah environmental social governance memiliki pengaruh yang positif
atas transfer pricing pada perusahaan manufaktur yang terdata di BEI
periode 2018-2022?

3. Apakah tunnelling incentive memiliki pengaruh yang positif atas transfer
pricing pada perusahaan manufaktur yang terdata di BEI periode 2018-
20227

4. Apakah exchange rate memiliki pengaruh yang positif atas transfer pricing

pada perusahaan manufaktur yang terdata di BEI periode 2018-2022?



5. Apakah intangible assets memiliki pengaruh yang positif atas transfer

pricing pada perusahaan manufaktur yang terdata di BEI periode 2018-

20227

1.3 Tujuan Penelitian

Dari rumusan masalah yang sudah diuraikan tersebut, maka penelitian ini

bertujuan sebagai berikut.

1.

Memberikan bukti secara empiris dan melakukan analisis atas pengaruh tax
avoidance terhadap transfer pricing pada sektor manufaktur yang terdaftar
di BEI periode 2018-2022.

Memberikan bukti secara empiris dan melakukan analisis atas pengaruh
pengaruh environmental social governance terhadap transfer pricing pada
sektor manufaktur yang terdata di BEI periode 2018-2022.

Memberikan bukti secara empiris dan melakukan analisis atas pengaruh
tunnelling incentive terhadap transfer pricing pada sektor manufaktur yang
terdata di BEI periode 2018-2022.

Memberikan bukti secara empiris dan melakukan analisis atas pengaruh
exchange rate terhadap transfer pricing pada sektor manufaktur yang
terdata di BEI periode 2018-2022.

Memberikan bukti secara empiris dan melakukan analisis atas pengaruh
intangible assets terhadap transfer pricing pada sektor manufaktur yang

terdata di BEI periode 2018-2022.



1.4 Manfaat Penelitian
Peneliti berharap penelitian ini dapat dimanfaatkan oleh pihak-pihak yang
memiliki kebutuhan sebagai berikut:
a. Manfaat Teoritis
Penelitian ini diharapkan dapat menjadi pengetahuan untuk akademis dan
peneliti lain dalam menganalisis faktor-faktor yang memengaruhi transfer
pricing.
b. Manfaat Praktis
Peneliti berharap hasil penelitian ini dapat digunakan oleh manajemen
dalam pengambilan keputusan untuk mempertimbangkan penilaian untuk
mencegah penyalahgunaan praktik transfer pricing. Dan juga diharapkan
penelitian ini akan meningkatkan pemahaman investor dan kreditor tentang

proses pengambilan keputusan.
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