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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1  Latar Belakang 

Berdasarkan pedoman yang ditetapkan oleh Bank for International 

Settlements (BIS) yang menyarankan agar setiap bank di seluruh dunia 

menyediakan modal minimum 8% dari Aset tertimbang menurut risiko (ATMR), 

serta mengacu pada Peraturan OJK No.11 Tahun 2016 tentang Kewajiban 

Penyediaan Modal Minimum Bank Umum untuk perbankan di Indonesia, standar 

ini telah menjadi suatu keharusan. Hal ini bertujuan untuk mencegah potensi risiko 

kekurangan likuiditas. Pentingnya standar tersebut menjadi jelas ketika kita 

merujuk pada krisis keuangan yang terjadi pada awal tahun 2023 di Amerika serikat 

yang berdampak pada bank Silicon Valley. Dalam waktu singkat, tepatnya hanya 

dalam 48 jam, Silicon Valley Bank, yang merupakan bank terbesar ke-16 di AS, 

mengalami kegagalan likuiditas (Karina, 2023). Krisis ini berawal dari kebijakan 

pemerintah Amerika Serikat yang menaikkan suku bunga, sehingga mengakibatkan 

calon peminjam dana enggan melakukan pinjaman di SVB.  

Penurunan piutang yang cepat di bank Silicon Valley juga mengeringkan arus 

kas bank tersebut dan menyebabkan banyak klien terutama perusahaan start-up 

menarik dana mereka secara besar-besaran. Akibatnya, rasio minimum struktur 

modal bank ini tidak sesuai dengan aturan penyediaan minimum bank, yang 

menjadi faktor utama penyebab kolapsnya bank tersebut. Krisis yang berdampak 

bukan hanya pada Amerika Serikat tetapi juga menimbulkan kekhawatiran di 

negara-negara ASEAN-5, termasuk Indonesia, Malaysia, Singapura, Thailand, dan 

Filipina. Oleh karena itu, perlu adanya tinjauan kembali terhadap struktur modal 
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bank di wilayah ini, untuk memastikan bahwa mereka memiliki ketahanan yang 

cukup untuk menghadapi situasi serupa di masa depan. 

Struktur modal didefinisikan sebagai komparasi pembiayaan jangka panjang 

perusahaan yang ditunjukkan melalui perbandingan utang jangka panjang atas 

modal sendiri. Struktur modal memperlihatkan indikasi bagaimana perusahaan 

mendanai operasional usahanya maupun bagaimana perusahaan mendanai aktiva 

yang dimiliki. Perusahaan membutuhkan pendanaan dari modal sendiri dan modal 

asing (Rionita & Abundanti, 2018). 

Struktur modal penting dalam kelangsungan hidup bank dan berpengaruh 

pada pengambilan keputusan keuangan. (Nourani et al., 2019). Perihal tersebut 

diakibatkan pada sektor perbankan sebagai lembaga yang menyediakan layanan 

kredit kepada perusahaan non-keuangan, merumuskan kebijakan moneter, dan 

berkontribusi pada stabilitas ekonomi secara menyeluruh. Maka dari itu, sebelum 

memberikan layanan kredit diperlukan modal yang cukup memadai supaya 

mempertahankan adanya kemungkinan resiko kerugian atas investasi atau 

bangkrut. 

Penelitian terdahulu menemukan bahwa variabel profitabilitas, likuiditas, 

tangibilitas, serta ukuran perusahaan ditemukan mempengaruhi struktur modal. 

Penelitian (Nugroho & Harmadi, 2018) mengemukakan variabel yang 

mempengaruhi struktur modal ialah profitabilitas, ukuran perusahaan, tangibilitas, 

dan likuiditas. Penelitian Andika & Sedana (2019) menyatakan variabel yang 

mempengaruhi ialah profitabilitas, ukuran perusahaan, dan struktur aktiva. 

Profitabilitas ialah faktor yang mempengaruhi struktur modal pada perbankan, 

dimana ukuran ini memperlihatkan perbandingan laba dan aset atau ekuitas suatu 
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perusahaan (Septiani & Suaryana, 2018). Profitabilitas bisa diukur antara lain 

mempergunakan proksi NPM, ROA, dan ROE. 

Penelitian (Erülgen et al., 2020) mengemukakan bahwa profitabilitas 

berpengaruh positif pada struktur modal. Hasil ini berbeda dengan penelitian 

(Andika & Sedana, 2019), (Septiani & Suaryana, 2018), dan (Badri, 2022) yang 

mengemukakan profitabilitas tidak mempengaruhi struktur modal. Sementara itu, 

pada penelitian (Indriani et al., 2017), (Miswanto et al., 2022), (Denziana, Angrita, 

2017), dan (Khan et al., 2021) mengemukakan bahwa profitabilitas berpengaruh 

negatif pada struktur modal sehingga, jika utang perusahaan besar namun kinerja 

perusahaan baik, investor akan lebih yakin terhadap perusahaan tersebut dan dapat 

mengurangi internal modal pada struktur modal perusahaan. 

Menurut (Ihsan et al., 2019) likuiditas bisa didefinisikan sebagai kesanggupan 

perusahaan dalam melaksanakan kewajiban jangka pendeknya, yang biasanya 

dibawah 1 tahun. Konsep ini menggambarkan ukuran kinerja manajemen dilihat 

dari seberapa jauh manajemen bisa mengelola modal kinerja yang dibiayai oleh 

utang lancar dan kas perusahaan. Maka dari itu, perusahaan dengan likuiditas tinggi 

memiliki kecenderungan mengalami penurunan total utang, kemudian 

mengakibatkan struktur modal juga menurun. 

Pada penelitian (Badri, 2022) dan (Prakash et al., 2023) menunjukkan 

likuiditas berpengaruh positif pada struktur modal. Sementara pada (Septiani & 

Suaryana, 2018), (Dewi & Fachrurrozie, 2021), dan (Astuti, 2018) menemukan 

bahwa likuiditas berpengaruh negatif pada struktur modal. Pecking order theory 

menyatakan bahwa kebutuhan dana diprioritaskan dengan sumber dana internal. 
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Tangibilitas juga menjadi faktor yang mempengaruhi struktur modal.  

(Septiani & Suaryana, 2018) menyatakan bahwa perusahaan dengan proporsi aset 

tetap tinggi lebih mampu untuk melaksanakan kewajibannya, maka dari itu 

memiliki peluang lebih untuk mendapatkan utang. Perihal tersebut diakibatkan 

tangibilitas menggambarkan sebagian aset yang bisa dijadikan jaminan dalam 

memperoleh utang.  

Penelitian (Khan, 2021) menjelaskan bahwa tangibilitas berpengaruh negatif 

pada struktur modal. Perihal tersebut berlainan dengan temuan (Nugroho & 

Harmadi, 2018), (Chandra et al., 2019), dan (Prakash et al., 2023) menyatakan 

bahwa tangibilitas berpengaruh positif pada struktur modal. Trade off theory 

penggunaan sumber dana yang mempertimbangkan antara manfaat dan biaya yang 

ditanggung dalam struktur modal. 

Ukuran perusahaan juga mempengaruhi struktur modal. Perusahaan besar 

bisa memperoleh pinjaman dengan suku bunga yang relatif lebih rendah sehingga 

kondisi ini dapat mengakibatkan kesempatan untuk menggunakan utang yang lebih 

besar. Menurut (Septiani & Suaryana, 2018) ukuran perusahaan mempengaruhi 

struktur modal karena perusahaan yang besar tentu saja memerlukan biaya yang 

besar dalam berinvestasi. Maka dari itu, perusahaan tersebut memerlukan biaya 

yang besar dalam kegiatan operasional serta cara lain untuk memenuhinya ialah 

melalui pembiayaan eksternal. Penelitian (Dewi & Sudiartha, 2017) mengatakan 

bahwa ukuran perusahaan berpengaruh tidak signifikan pada struktur modal. 

Perolehan ini berlawanan dengan penelitian (Indriani et al., 2017) dan (Haron et al., 

2021) yang mengemukakan ukuran perusahaan berpengaruh  positif pada struktur 

modal. 
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Penelitian terdahulu masih memberikan hasil yang inkonsisten dari faktor 

yang mempengaruhi struktur modal. Maka dari itu, peneliti memiliki ketertarikan 

dalam melihat bagaimana pengaruh profitabilitas, likuiditas, tangibilitas, dan 

ukuran perusahaan pada struktur modal bank jika diterapkan tidak hanya pada satu 

negara, tetapi juga di beberapa negara dalam satu kawasan yakni ASEAN-5. 

1.2 Rumusan Masalah 

Pada penelitian sebelumnya (Nourani et al., 2019) mengemukakan bahwa 

struktur modal akan meningkatkan efisiensi yang sangat baik untuk sektor 

perbankan yang secara substansial berkontribusi dalam mendorong pertumbuhan 

ekonomi. Pentingnya struktur modal dalam kinerja perusahaan telah banyak 

dibuktikan oleh penelitian-penelitian terdahulu (Septiani & Suaryana, 2018), 

(Hendi & Susanti, 2021), (Andika & Sedana, 2019), (Indriani et al., 2017), dan 

(Nugroho & Harmadi, 2018) namun institusi perbankan di ASEAN-5 belum 

mendapatkan perhatian yang cukup sejauh ini. Oleh sebab itu, pertanyaan penelitian 

ini ialah apakah profitabilitas, likuiditas, tangibilitas, dan ukuran mempengaruhi 

struktur modal pada bank di negara ASEAN-5? 

1.3  Tujuan Penelitian 

Menguji secara empiris fenomena tentang faktor yang mempengaruhi struktur 

modal pada bank di negara ASEAN – 5. 

1.4  Manfaat Penelitian 

1.4.1 Secara teoritis 

Peneliti bisa mendapatkan dan memperluas literatur terkait faktor yang 

mempengaruhi struktur modal pada perbankan. Tidak hanya itu, peneliti juga 

berharap dapat menjadi referensi serta sebagian acuan bagi peneliti selanjutnya. 



6 
 

  1.4.2 Secara praktis 

Untuk berbagai pihak yang memiliki kepentingan maka penelitian ini bisa 

menjadi wawasan, saran, dan bahan untuk mempertimbangkan saat memutuskan 

kebijakan pada sektor perbankan khususnya menjelaskan lebih detail terkait faktor-

faktor struktur modal perbankan di ASEAN-5. Penelitian ini juga dimaksudkan bisa 

dijadikan bahan pertimbangan pemangku kepentingan dalam menjaga 

keberlangsungan lembaga perbankan. 
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