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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Pasca pandemi Covid-19 pemerintah terus berupaya dalam melaksanakan 

pembangunan yang tidak terlepas dari pembangunan subsektor perkebunan, 

terutama dalam bentuk upaya meningkatkan kesejahteraan masyarakat yang 

bergerak di subsektor perkebunan. Selain dari pemerintah pembangunan ini pun 

tidak terlepas dari campur tangan perusahaan perkebunan itu sendiri. Perusahaan 

pun dalam mempertahankan perusahaan memerlukan sejumlah modal. Modal 

sebagai kekayaan utama sebuah perusahaan, yang digunakan dalam menjalankan 

bisnis yang pada lazimnya berbentuk dana, aset, ataupun utang. Modal yang 

diperoleh tidak hanya berasal dari pemilik perusahaan, tetapi juga dapat diperoleh 

dari para investor. Investor memberikan modal bermacam-macam, yang salah 

satunya berupa saham. Investor membutuhkan informasi akuntansi sebagai dasar 

analisisi bagi keputusan investasinya (Pratiwi, 2020). 

Investor mempunyai kecenderungan dalam menginvestasikan sejumlah 

modalnya terhadap perusahaan yang menguntungkan, yang mana perusahaan 

tersebut memberikan tingkat pengembalian yang besar. Semakin tinggi return yang 

diharapkan oleh investor akan menyebabkan besarnya biaya modal ekuitas yang 

harus dikeluarkan perusahaan, dikarenakan biaya modal ekuitas adalah biaya yang 

harus dikeluarkan perusahaan untuk memenuhi imbal hasil atas investasi yang 

dilakukan investor (Panjaitan & Sofian, 2021). Biaya modal ekuitas dapat 
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dilakukan dengan menganalisis laporan keuangan perusahaan dengan perhitungan 

Model Ohlson. Berikut ini grafik biaya modal ekuitas perusahaan perkebunan yang 

terdaftar di BEI tahun 2018-2022. 

Gambar 1.1   

Biaya Modal Ekuitas Perusahaan Perkebunan di BEI Tahun 2018-2022 

 

Gambar 1. 1 Biaya Modal Ekuitas Perusahaan Perkebunan di BEI Tahun 2018-2022 

Sumber: Data diolah peneliti, 2023 

Gambar 1.1 menunjukkan biaya modal ekuitas perusahaan perkebunan di 

BEI tahun 2018-2022 mengalami fluktuasi. Dapat dilihat pada tahun 2018 biaya 

modal ekuitas  sebesar  0,36 sedangkan tahun 2019 sebesar biaya modal ekuitas 

sebesar 0,21. Mengalami penurunan sebesar 0,15 dan apabila dipersenkan menjadi  

15%. Kemudian di tahun 2020 biaya modal ekuitas mengalami penurunan, dengan 

nilai biaya modal ekuitas sebesar 0,17. Penurunan dari tahun 2019 ke tahun 2020 

sebesar 0,04 dan apabila dipersenkan menjadi 4%. Pada tahun 2021 biaya modal 

ekuitas kembali mengalami penurunan, dengan nilai biaya modal ekuitas sebesar 
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0,08. Sehingga penurunan sebesar 0,09 atau 9% untuk tahun 2020 dan 2021. Serta 

di tahun 2022 biaya modal ekuitas sebesar 0,22 mengalami kenaikan dari tahun 

sebelumnya. Kenaikan ini sebesar 0,14 atau 14%. Grafik mengalami fluktuasi 

dimana salah satu faktor yang diduga mempengaruhi biaya modal ekuitas 

perusahaan perkebunan ini adalah manajemen laba.   

Dipilihnya perusahaan perkebunan atau subsektor perkebunan dalam 

penelitian ini dimana berdasarkan hasil studi empirik sebelumnya menunjukkan 

bahwa manajemen laba di setiap jenis industri mempunyai variasi yang berbeda-

beda. Alasan lainnya untuk memilih perusahaan perkebunan yaitu perusahaan 

perkebunan merupakan perusahaan yang menjalankan operasionalnya mulai dari 

penghasil bahan baku, pengolahan bahan baku hingga melakukan 

penjualan/pemasaran hasil perkebunan tersebut.  

Laporan keuangan merupakan sumber informasi yang paling penting untuk 

pengambilan keputusan bagi investor. Informasi yang paling diminati di antara 

informasi lain di dalam laporan keuangan adalah informasi laba. Namun, para 

penyusun laporan keuangan ini memiliki kecenderungan memanfaatkan bias yang 

terjadi karena pengguna hanya cenderung melihat informasi laba bersih dalam 

laporan laba rugi. Fenomena ini merupakan salah satu pemicu berkembangnya 

manajemen laba (Atmaja & Supratono, 2020). 

Manajemen laba merupakan adanya campur tangan dari pihak manajemen 

perusahaan dalam proses penyusunan laporan keuangan eksternal perusahaan guna 

mencapai tingkat laba tertentu dengan tujuan untuk menguntungkan dirinya sendiri 
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ataupun perusahaan, terutama pada laporan laba rugi. Manajemen laba 

menyebabkan banyak informasi yang harus diungkapkan oleh perusahaan, 

sehingga berkonsekuensi dalam meningkatkan biaya yang dikeluarkan oleh 

perusahaan untuk menyediakan informasi bagi publik. Manajemen laba meningkat 

seiring dengan meningkatnya biaya modal ekuitas (cost of equity capital) yang 

dikeluarkan perusahaan (Hendri & Nurhazana, 2019). Manajemen laba yang diukur 

dengan rasio akrual modal kerja dengan penjualan  (Utami & Pernamasari, 2020) 

terbukti memberikan kontribusi yang paling besar dalam menjelaskan variasi biaya 

modal ekuitas. Praktik manajemen laba ini dapat dipandang dari dua perspektif 

yang berbeda, yaitu sebagai tindakan yang salah (negatif) dan juga sebagai tindakan 

yang seharusnya dilakukan oleh manajemen (positif).  

Sistem akuntansi yang digunakan untuk saat ini dalam penyusunan laporan 

keuangan merupakan akuntansi berbasis akrual, dimana pendapatan akan diakui 

ketika perusahaan menjual barang atau menyerahkan jasa, terlepas dari kapan uang 

kas akan diterima. Kebebasan yang diberikan oleh standar akuntansi dalam memilih 

metode akuntansi yang digunakan inilah mampu menimbulkan sikap tidak etis 

dalam penyusunan laporan keuangan. Hal ini dilakukan manajemen untuk 

mempengaruhi tingkat laba yang dihasilkan, salah satunya adalah dengan 

melalukan tindakan manajemen laba (Robik et al., 2022). 

Biaya modal ekuitas sebagai tingkat return yang diharapkan oleh pemegang 

saham sebagai imbalan atas investasi mereka sangat memengaruhi keputusan 

investasi perusahaan dan juga alokasi sumber daya. Semakin tinggi biaya modal 

ekuitas, semakin besar modal yang diperoleh perusahaan. Terdapat penelitian 
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sebelumnya yang telah menunjukkan bahwa ada hubungan antara praktik 

manajemen laba dengan biaya modal ekuitas. Dimana praktik manajemen laba yang 

tidak transparan dapat meningkatkan ketidakpastian dan risiko bagi investor, yang 

pada akhirnya dapat mengakibatkan investor menuntut tingkat pengembalian yang 

lebih tinggi. Oleh karena itu, pemahaman mengenai bagaimana manajemen laba 

dapat memengaruhi biaya modal ekuitas menjadi kunci dalam pengambilan 

keputusan perusahaan (Hendri & Nurhazana, 2019). 

Ketika praktik manajemen laba menjadi semakin umum dalam lingkungan 

bisnis, stakeholders, termasuk investor dan analis keuangan, perlu memahami 

bagaimana praktik manajemen laba yang berlebihan dapat memengaruhi biaya 

modal ekuitas, yang pada akhirnya ini dapat mempengaruhi pengambilan keputusan 

investasi dan alokasi sumber daya finansial. Dalam era globalisasi dan persaingan 

yang semakin ketat, kepercayaan pemegang saham dan investor terhadap 

transparansi dan kualitas pelaporan keuangan perusahaan sangat penting. 

Pemilihan variabel tersebut didasarkan adanya fenomena gap (Hubungan 

tidak konsisten) yang terjadi pada variabel manajemen laba pada perusahaan 

perkebunan. Berdasarkan peneliti terdahulu Panjaitan & Sofian (2021), Irwansyah, 

Aliah (2022), Atmaja & Supratono (2020) menunjukkan  bahwa variabel 

Manajemen Laba berpengaruh positif terhadap Biaya Modal Ekuitas, sedangkan 

menurut Sutarman et al. (2022), Yulianti & Debataraja (2022), dan Prasetya & 

Yulianto (2018) menunjukkan bahwa Manajemen Laba berpengaruh negatif 

terhadap Biaya Modal Ekuitas. 
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Uraian diatas menunjukkan bahwa manajemen laba yang berpengaruh 

terhadap biaya modal ekuitas berbeda-beda hasilnya. Dengan adanya 

ketidakkonsistenan hasil penelitian terdahulu, maka penelitian ini perlu dilakukan 

kembali: Pengaruh Manajemen Laba Terhadap Biaya Modal Ekuitas Pada 

Perusahaan Perkebunan di BEI Tahun 2018-2022. 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian latar belakang permasalahan yang telah dikemukakan 

tersebut, peneliti membuat suatu perumusan masalah sebagai berikut :  

1. Apakah Manajemen Laba berpengaruh terhadap Biaya Modal Ekuitas pada 

Perusahaan Perkebunan di BEI Tahun 2018-2022? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan penelitian sebagai 

berikut : 

1. Mengetahui pengaruh  Manajemen Laba terhadap Biaya Modal Ekuitas pada 

Perusahaan Perkebunan di BEI Tahun 2018-2022 

1.4 Manfaat Penelitian 

Berdasarkan tujuan penelitian di atas, maka hasil penelitian ini diharapkan 

dapat bermanfaat sebagai berikut:  

1. Dari aspek teoritis, hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah khasanah 

ilmu pengetahuan di bidang manajemen, khususnya tentang manajemen laba dan 

biaya modal ekuitas . 
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2. Dari aspek praktis, hasil penelitian ini diharapkan berguna sebagai bahan 

masukan bagi investor dalam memepertimbangkan pengambilan keputusan 

berkaitan dengan penanaman modal dalam saham, khususnya pada perusahaan 

perkebunan di Bursa Efek Indonesia.  
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