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Oleh : 

MAUDIFFA IZZAHRA FADILAH  

 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui apakah terjadi pengaruh antara 

ketepatan waktu penyampaian laporan keuangan, opini audit, dan reputasi KAP 

terhadap reaksi investor pada perusahaan sektor properti dan real estate. Metode 

penelitian yang digunakan adalah metode kuantitatif. Data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah data sekunder. Teknik pengambilan sampel menggunakan teknik 

purposive sampling. Total sampel yang diteliti dalam penelitian ini adalah sebanyak 46 

perusahaan pada periode penelitian tahun 2018 sampai 2022. Model yang sesuai 

dengan data penelitian adalah model common effect. Hasil penelitian ini menunjukkan 

bahwa variabel ketepatan waktu penyampaian laporan keuangan berpengaruh positif 

terhadap reaksi investor secara parsial. Kemudian, secara parsial variabel opini audit 

dan variabel reputasi KAP tidak berpengaruh terhadap reaksi investor. 
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ABSTRACT  

 

THE EFFECT OF TIMELINESS, AUDIT OPINION, KAP’S REPUTATION ON 

INVESTOR REACTION 

(Study in Property and Real Estate Sector Companies Listed on Indonesia Stock 

Exchange in 2018-2022) 

 

By : 

MAUDIFFA IZZAHRA FADILAH 

This research aims to determine whether there is an influence between the timeliness 

of submitting financial reports, audit opinions, and KAP reputation on investor 

reactions in property and real estate sector companies. The research method used is a 

quantitative method. The data used in this research is secondary data. The sampling 

technique uses purposive sampling technique. The total sample studied in this research 

was 46 companies in the research period from 2018 to 2022. The panel data model 

selection test in this research showed that the model that suited the data studied was 

the common effect model. The results of this research indicate that the variable 

timeliness of submitting financial reports has a partial positive effect on investor 

reactions. Then, partially the audit opinion variable and the KAP reputation variable 

have no effect on investor reactions. 
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1 

BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

 Kegiatan investasi yang dilakukan di pasar modal dipercaya dapat 

mempengaruhi laju pertumbuhan ekonomi karena dengan meningkatnya faktor 

produksi, maka dapat menciptakan lapangan pekerjaan, meningkatkan daya beli 

masyarakat, dan pada akhirnya meningkatkan pendapatan nasional. Sehubungan 

dengan investasi pada pasar modal, pemerintah Indonesia beranggapan bahwa pasar 

modal merupakan salah satu penggerak pembangunan ekonomi Indonesia. Hal ini 

dapat dibuktikan dengan data Bursa Efek Indonesia (BEI) yang menunjukkan 

peningkatan jumlah perusahaan yang terdaftar sebanyak 853 perusahaan pada Maret 

tahun 2023 dari yang sebelumnya berjumlah 835 pada Januari 2023. 

 Kegiatan investasi di pasar modal dipengaruhi oleh adanya peran dari investor 

yang melakukan transaksi jual beli saham (Sari, 2017). Dikarenakan perusahaan yang 

melakukan aktivitas jual beli saham semakin meningkat, menyebabkan permintaan 

akan laporan keuangan yang berkualitas juga semakin meningkat. Laporan keuangan 

merupakan salah satu bentuk tanggung jawab pengelolaan perusahaan yang dilakukan 

oleh manajemen atas sumber daya yang dipercayakan kepadanya dan dikomunikasikan 

kepada pihak yang berkepentingan terhadap laporan keuangan serta bermanfaat untuk 

pengambilan keputusan strategi perusahaan (Sariningsih et al, 2021). Laporan 
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keuangan memberikan gambaran mengenai posisi kinerja dan perubahan posisi 

keuangan perusahaan. Salah satu ukuran dalam laporan keuangan yang baik adalah 

ketepatan waktu penyampaian laporan keuangan.     

 Para pengguna laporan keuangan membutuhkan laporan keuangan yang akurat 

dan tepat waktu karena salah satu unsur penting dalam mendukung relevansi suatu 

informasi adalah ketepatan waktu (Adhitya et al, 2022). Ketepatan waktu (timeliness) 

dalam menyampaikan laporan keuangan akan berdampak pada reaksi yang positif dari 

investor, yang berimplikasi terhadap kenaikan harga saham perusahaan. Sebaliknya, 

apabila perusahaan tidak tepat waktu dalam menyampaikan laporan keuangannya, 

maka akan mengakibatkan reaksi yang negatif dari para investor yang berimplikasi 

terhadap turunnya harga saham perusahaan. Penelitian Yunita (2023) menunjukkan 

hasil bahwa timeliness memiliki pengaruh yang positif dan signifikan terhadap reaksi 

investor melalui peningkatan abnormal return saham. Hasil tersebut tidak sejalan 

dengan penelitian Utami (2021) yang menyatakan bahwa timeliness tidak berpengaruh 

signifikan terhadap reaksi investor.       

 Namun sayangnya, walaupun telah ditetapkan Peraturan Otoritas Jasa 

Keuangan Republik Indonesia Nomor 14/POJK.04/2022 tentang Penyampaian 

Laporan Keuangan Berkala Emiten atau Perusahaan Publik, tidak dapat menjamin 

bahwa perusahaan akan mematuhi peraturan tersebut. Laporan yang dikeluarkan oleh 

Bursa Efek Indonesia (BEI) menunjukkan bahwa terjadi tren peningkatan pada jumlah 

perusahaan yang tidak menyampaikan laporan keuangannya secara tepat waktu selama 

lima tahun terakhir yang dapat dilihat pada grafik di bawah ini :    
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Gambar 1.1 Grafik Jumlah Perusahaan yang Mengalami Keterlambatann 

Penyampaian Laporan Keuangan Tahun 2018-2022 

 

 Perusahaan akan selalu berusaha agar laporan keuangannya berada pada 

kondisi yang baik, sehingga agar laporan keuangan perusahaan dapat dipercaya, maka 

dibutuhkan laporan auditan yang berperan dalam menjembatani kepentingan pengguna 

laporan keuangan dan penyedia laporan keuangan (Wulandari, 2014). Guna 

meyakinkan pengguna bahwa laporan keuangan yang disajikan adalah informasi yang 

andal, perusahaan mengambil jasa audit untuk mengaudit laporan keuangan tersebut. 

Setelah melakukan pemeriksaan, seorang auditor akan memberikan kesimpulan 

terhadap proses audit yang telah dilaksanakan dan pendapat mengenai kewajaran isi 

laporan keuangan atau yang disebut dengan opini audit. Laporan keuangan yang telah 

diaudit akan menambah kepercayaan pada laporan keuangan perusahaan sehingga jenis 

opini audit yang diperoleh perusahaan juga dapat mempengaruhi reaksi investor. 
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 Apabila laporan keuangan disajikan secara wajar dan mendapatkan opini wajar 

tanpa pengecualian, maka investor akan bereaksi dengan membeli saham perusahaan 

tersebut. Sebaliknya, apabila perusahaan mendapatkan opini qualified, opini ini dapat 

mempengaruhi harga saham yang dapat memberikan sinyal negatif bagi investor 

(Herdiana, 2017). Penelitian Qomaria et al (2021) menunjukkan bahwa diperolehnya 

opini wajar tanpa pengecualian setelah proses audit tidak memberikan pengaruh yang 

signifikan terhadap reaksi pasar. Hasil penelitian tersebut tidak sejalan dengan teori 

sinyal yang mengindikasikan bahwa opini wajar tanpa pengecualian dianggap sebagai 

suatu sinyal oleh investor yang dapat mempengaruhi perubahan harga saham.

 Auditor sebagai pihak yang independen dianggap mampu menjembatani 

kepentingan pihak prinsipan dengan pihak manajer dalam mengelola keuangan 

perusahaan. Auditor yang baik dan terpercaya kredibilitasnya sangat berpengaruh pada 

kondisi dan keadaan suatu kantor akuntan publik. Reputasi KAP merupakan rating 

KAP yang bergengsi di mana hal ini berkaitan dengan afiliasi yang dilakukan dengan 

The Big Four. Dengan kualitas dan kompetensi baik yang dimiliki oleh KAP Big four, 

diyakini bahwa mereka dapat menyelesaikan laporan keuangan dengan lebih cepat jika 

dibandingkan dengan KAP non-Big four (Wijaya & Anggraeni, 2022). Penelitian 

sebelumnya yang dilakukan oleh Roestanto & Yane (2013) menunjukkan bahwa 

reputasi KAP berpengaruh secara signifikan terhadap reaksi investor. Hasil tersebut 

bertolak belakang dengan penelitian Victoria & Effendi (2020) yang menunjukkan 

bahwa reputasi KAP tidak memiliki pengaruh langsung terhadap reaksi investor. 

Adanya perbedaan hasil penelitian tersebut menjadi alasan penulis tertarik untuk 
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meneliti kembali pengaruh reputasi auditor terhadap reaksi investor.  

 Salah satu sektor industri yang memegang peranan penting dalam bidang 

perekonomian dan pembangunan serta perkembangan suatu negara adalah sektor 

properti dan real estate. Sektor properti dan real estate merupakan sektor  yang mampu 

menyerap tenaga kerja dalam jumlah besar dan memiliki efek berantai kepada sektor-

sektor lainnya (Aslamia, 2021). Menurut Berliani (2020), perkembangan bisnis 

properti dan real estate sangat menarik minat investor untuk berinvestasi karena 

kenaikan harga tanah dan bangunan yang terjadi setiap tahun. Permintaan akan tanah 

akan semakin meningkat seiring dengan pertumbuhan jumlah penduduk dan kebutuhan 

manusia akan tempat tinggal, perkantoran, dan tempat berkegiatan lainnya. Namun, 

dikutip dari marketbisnis.com, indeks sektor properti membukukan pelemahan pada 25 

Juli 2023 sebesar 0,04% menuju level 762,62. Penurunan ini terjadi di tengah 

menguatnya Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) yang naik sebesar 0,27% menjadi 

6.917,71.         

 Selain itu, berdasarkan data yang dikeluarkan oleh Badan Pusat Statistik (BPS) 

menunjukkan bahwa realisasi investasi penanaman modal dalam negeri menurut sektor 

ekonomi untuk sektor properti dan real estate mengalami penurunan dalam tiga tahun 

terakhir. Realisasi investasi yang mulanya menyentuh nilai US$ 68.289,30 pada tahun 

2020 turun menjadi US$ 39.569,40 di tahun 2021 hingga akhirnya terus turun menjadi 

US$ 33.846,50 di tahun 2022. Sejak menyentuh titik tertingginya pada tahun 2019 

dengan penguatan 22,9%, sektor properti dan real estate selalu ditutup terkoreksi 

dalam tiga tahun selanjutnya yakni tahun 2020 hingga tahun 2022 
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(cnbcindonesia.com).         

 Sehubungan dengan fenomena peningkatan jumlah perusahaan yang terlambat 

menyampaikan laporan keuangan yang telah disebutkan sebelumnya, sektor properti 

dan real estate turut menjadi penyumbang terbanyak dalam keterlambatan pelaporan 

keuangan dalam kurun waktu lima tahun terakhir. Adapun datanya dapat dilihat pada 

tabel di bawah ini :   

Tabel 1.1 Data Perusahaan Per Sektor yang Terlambat Menyampaikan 

Laporan Keuangan Tahunan Periode 2018-2022 

Nama Sektor 
2018 2019 2020 2021 2022 

Jumlah Jumlah Jumlah Jumlah Jumlah 

Sektor Energi 2 5 12 12 7 

Sektor Barang Baku 0 3 8 6 8 

Sektor Perindustrian 0 2 5 9 6 

Sektor Barang Konsumen 

Primer 
2 2 8 8 8 

Sektor Barang Konsumen 

Non Primer 
1 6 20 21 10 

Sektor Kesehatan 0 0 1 2 0 

Sektor Keuangan 0 0 2 3 3 

Sektor Properti dan Real 

Estate 
1 7 16 16 12 

Sektor Teknologi 0 1 5 5 4 

Sektor Infrastruktur 0 1 6 6 2 

Sektor Transportasi dan 

Logistik 
0 1 3 2 1 

Sektor Perdagangan, 

Layanan, dan Investasi 
1 0 0 0 0 
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Sumber: Data sekunder yang telah diolah, 2023 

 Sektor properti dan real estate dipilih karena investasi di sektor ini pada 

umumnya bersifat jangka panjang dan akan bertumbuh sejalan dengan pertumbuhan 

ekonomi, sehingga sektor properti menjadi salah satu sektor yang diperhitungkan oleh 

para investor untuk menginvestasikan dananya. Namun adanya keterlambatan dalam 

penyampaian laporan keuangan akan mempengaruhi tingkat kepercayaan para investor 

serta dapat mempengaruhi harga jual saham di pasar modal. Dikutip dari 

snips.stockbit.com, meskipun harga saham perusahaan properti dan real estate 

tertekan, kinerja selama tahun 2022 tidaklah mengecewakan. Beberapa harga saham 

perusahaan sektor properti dan real estate kompak mengalami apresiasi di awal tahun 

2023 rata-rata sebesar 13,17% sehingga minat akan properti diharapkan dapat terus 

meningkat.         

 Telah terdapat penelitian terdahulu yang menguji reaksi investor, namun 

penelitian-penelitian terdahulu lebih banyak berfokus pada sektor manufaktur. 

Penelitian ini dilakukan juga bertujuan untuk memperluas literasi atau referensi dengan 

melakukan pengujian pada sektor properti dan real estate. Periode yang dipilih pada 

penelitian ini adalah 2018-2022 yang merupakan periode terbaru apabila dibandingkan 

dengan periode sebelumnya sehingga dapat menggambarkan keadaan yang terjadi 

sekarang.        

 Berdasarkan uraian-uraian di atas, maka penulis tertarik untuk melakukan 

penelitian lebih lanjut dengan mengangkat judul “Pengaruh Ketepatan Waktu 

Penyampaian Laporan Keuangan (Timeliness), Opini Audit, dan Reputasi KAP 
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Terhadap Reaksi Investor (Studi Pada Perusahaan Sektor Properti dan Real 

Estate yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2018-2022”. 

 

1.2 Rumusan Masalah 

 Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, maka masalah utama 

yang diajukan dalam penelitian ini adalah : 

1. Apakah ketepatan waktu penyampaian laporan keuangan berpengaruh terhadap 

reaksi investor?  

2. Apakah opini audit berpengaruh terhadap reaksi investor?  

3. Apakah reputasi KAP berpengaruh terhadap reaksi investor? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

 Berdasarkan latar belakang yang telah dikemukakan sebelumnya, adapun 

tujuan dalam penelitian ini adalah berikut : 

1. Untuk menguji pengaruh ketepatan waktu penyampaian laporan keuangan 

terhadap reaksi investor. 

2. Untuk menguji pengaruh opini audit terhadap reaksi investor. 

3. Untuk menguji pengaruh reputasi KAP terhadap reaksi investor. 
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1.4 Manfaat Penelitian 

 Berdasarkan tujuan penelitian yang telah diuraikan, maka manfaat dari 

penelitian ini antara lain : 

1. Manfaat Teoritis 

 Penelitian ini dapat menambah pengetahuan dan wawasan, serta memberikan 

 kontribusi dalam pengembangan ilmu  terkait reaksi investor yang dipengaruhi 

 oleh ketepatan waktu penyampaian laporan keuangan, opini audit, dan reputasi 

 KAP. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Penulis 

Penelitian ini dapat memeperluas wawasan dan ilmu pengetahuan terkait 

pengaruh ketepatan waktu penyampaian laporan keuangan, opini audit, dan 

reputasi KAP terhadap reaksi investor. 

b. Bagi Praktisi 

Penelitian ini dapat bermanfaat bagi KAP dalam memberikan dasar 

pemikiran tentang peningkatan kualitas audit untuk mencapai tingkat 

kepuasan klien yang optimal. 

c. Bagi Akademisi 

Penelitian ini dapat menjadi sumber referensi bagi penelitian di masa 

mendatang yang berkaitan dengan topik penelitian ini. 
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Lampiran 1. Daftar Sampel Penelitian 

No. Kode Saham Nama Perusahaan 

1. 
APLN PT. Agung Podomoro Land Tbk. 

2. 
ASRI Alam Sutera Realty Tbk. 

3. 
BAPA Bekasi Asri Pemula Tbk. 

4. 
BCIP Bumi Citra Permai Tbk. 

5. 
BEST Bekasi Fajar Industrial Estate Tbk. 

6. 
BIKA PT Binakarya Jaya Abadi Tbk. 

7. 
BIPP Bhuwanatala Indah Permai Tbk. 

8. 
BKDP Bukit Darmo Property Tbk. 

9. 
BKSL Sentul City Tbk. 

10. 
BSDE PT Bumi Serpong Damai Tbk. 

11. 
CSIS PT Cahayasakti Investindo Sukses Tbk. 

12. 
CTRA Ciputra Development Tbk. 

13. 
DART Duta Anggada Realty Tbk. 

14 
DILD Intiland Development Tbk . 

15. 
DMAS PT Puradelta Lestari Tbk. 

16. 
DUTI Duta Pertiwi Tbk. 

17. 
ELTY Bakrieland Development Tbk. 

https://www.idx.co.id/id/perusahaan-tercatat/profil-perusahaan-tercatat/BEST
https://www.idx.co.id/id/perusahaan-tercatat/profil-perusahaan-tercatat/BIKA
https://www.idx.co.id/id/perusahaan-tercatat/profil-perusahaan-tercatat/BIPP
https://www.idx.co.id/id/perusahaan-tercatat/profil-perusahaan-tercatat/BKDP
https://www.idx.co.id/id/perusahaan-tercatat/profil-perusahaan-tercatat/BKSL
https://www.idx.co.id/id/perusahaan-tercatat/profil-perusahaan-tercatat/BSDE
https://www.idx.co.id/id/perusahaan-tercatat/profil-perusahaan-tercatat/CSIS
https://www.idx.co.id/id/perusahaan-tercatat/profil-perusahaan-tercatat/CTRA
https://www.idx.co.id/id/perusahaan-tercatat/profil-perusahaan-tercatat/DART
https://www.idx.co.id/id/perusahaan-tercatat/profil-perusahaan-tercatat/DILD
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18. 
EMDE Megapolitan Developments Tbk. 

19 
FMII Fortune Mate Indonesia Tbk. 

20. 
GMTD Gowa Makassar Tourism Development Tbk. 

21. 
GPRA Perdana Gapura Prima Tbk. 

22. 
INPP Indonesian Paradise Property Tbk. 

23. 
JRPT Jaya Real Property Tbk. 

24. 
KIJA Kawasan Industri Jababeka Tbk. 

25. 
LPCK Lippo Cikarang Tbk. 

26. 
LPKR Lippo Karawaci Tbk. 

27. 
LPLI Star Pacific Tbk. 

28. 
MDLN PT Modernland Realty Tbk. 

29. 
MKPI Metropolitan Kentjana Tbk. 

30. 
MMLP PT Mega Manunggal Property Tbk. 

31. 
MTLA Metropolitan Land Tbk. 

32. 
MTSM Metro Realty Tbk. 

33. 
NASA PT Andalan Perkasa Abadi Tbk. 

34. 
NIRO City Retail Developments Tbk. 

35. 
OMRE Indonesia Prima Property Tbk. 

36. 
PLIN Plaza Indonesia Realty Tbk. 

37. 
PPRO PT PP Properti Tbk. 

38. 
PUDP Pudjiadi Prestige Tbk. 
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39. 
PWON Pakuwon Jati Tbk. 

40. 
RBMS Ristia Bintang Mahkotasejati Tbk. 

41. 
RDTX Roda Vivatex Tbk. 

42. 
RISE PT Jaya Sukses Makmur Sentosa Tbk. 

43. 
RODA Pikko Land Development Tbk. 

44. 
SMDM Suryamas Dutamakmur Tbk. 

45. 
SMRA PT Summarecon Agung Tbk. 

46. 
TARA PT Agung Semesta Sejahtera Tbk. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 
 

 

Lampiran 2. Data Variabel Independen Sampel Penelitian 
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No Kode Saham Tahun Timeliness 
Opini 

Audit 

Reputasi 

KAP 

1 APLN 

2018 87 0 0 

2019 121 0 0 

2020 113 0 0 

2021 95 0 0 

2022 89 0 0 

2 ASRI 

2018 84 1 0 

2019 94 0 0 

2020 95 0 0 

2021 88 0 0 

2022 95 1 0 

3 BAPA 

2018 87 1 0 

2019 123 1 0 

2020 125 1 0 

2021 108 1 0 

2022 90 1 0 

4 BCIP 

2018 87 1 0 

2019 121 1 0 

2020 144 1 0 

2021 115 1 0 

2022 90 1 0 

5 BEST 

2018 77 1 0 

2019 58 1 0 

2020 85 0 0 

2021 87 0 0 

2022 87 1 0 

6 BIKA 

2018 86 1 0 

2019 87 1 0 

2020 148 0 0 

2021 116 0 0 

2022 117 0 0 

7 BIPP 

2018 87 1 0 

2019 183 1 0 

2020 145 0 0 

2021 97 1 0 

2022 90 0 0 
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8 BKDP 

2018 77 0 0 

2019 89 0 0 

2020 123 0 0 

2021 129 0 0 

2022 89 0 0 

9 BKSL 

2018 86 1 0 

2019 121 0 0 

2020 166 0 0 

2021 116 0 0 

2022 89 1 0 

10 BSDE 

2018 46 1 0 

2019 72 1 0 

2020 74 0 0 

2021 61 1 0 

2022 67 1 0 

11 CSIS 

2018 87 1 0 

2019 118 0 0 

2020 120 0 0 

2021 88 1 0 

2022 88 1 0 

12 CTRA 

2018 86 1 1 

2019 99 1 1 

2020 103 1 1 

2021 104 1 1 

2022 89 1 1 

13 DART 

2018 87 1 1 

2019 128 0 1 

2020 130 0 1 

2021 96 0 1 

2022 118 1 1 

14 DILD 

2018 85 1 0 

2019 84 1 0 

2020 119 1 0 

2021 116 1 0 

2022 88 0 0 

15 DMAS 

2018 46 1 0 

2019 43 1 0 

2020 41 1 0 
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2021 55 1 0 

2022 58 1 0 

16 DUTI 

2018 46 1 0 

2019 43 1 0 

2020 74 1 0 

2021 55 1 0 

2022 67 1 0 

17 ELTY 

2018 259 0 0 

2019 331 0 0 

2020 306 0 0 

2021 241 0 0 

2022 249 0 0 

18 EMDE 

2018 81 1 0 

2019 71 1 0 

2020 120 0 0 

2021 111 0 0 

2022 89 1 0 

19 FMII 

2018 81 1 0 

2019 143 1 0 

2020 148 1 0 

2021 115 1 0 

2022 88 1 0 

20 GMTD 

2018 43 1 0 

2019 100 0 0 

2020 113 1 0 

2021 88 1 0 

2022 82 1 0 

21 GPRA 

2018 79 1 0 

2019 118 1 0 

2020 146 1 0 

2021 112 1 0 

2022 87 1 0 

22 INPP 

2018 84 0 0 

2019 49 1 0 

2020 145 0 0 

2021 116 1 0 

2022 108 0 0 

23 JRPT 2018 79 1 0 
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2019 80 0 0 

2020 85 1 0 

2021 90 1 0 

2022 88 1 0 

24 KIJA 

2018 86 1 0 

2019 106 0 0 

2020 88 0 0 

2021 116 1 0 

2022 76 1 0 

25 LPCK 

2018 151 0 0 

2019 141 0 0 

2020 125 0 0 

2021 82 1 0 

2022 89 1 0 

26 LPKR 

2018 151 0 0 

2019 143 0 0 

2020 130 0 0 

2021 89 1 0 

2022 89 1 0 

27 LPLI 

2018 81 0 0 

2019 147 0 0 

2020 117 0 0 

2021 116 1 0 

2022 88 1 0 

28 MDLN 

2018 87 1 0 

2019 99 0 0 

2020 128 0 0 

2021 112 0 0 

2022 89 1 0 

29 MKPI 

2018 59 1 0 

2019 59 1 0 

2020 77 0 0 

2021 95 1 0 

2022 89 1 0 

30 MMLP 

2018 88 1 1 

2019 91 1 1 

2020 214 0 1 

2021 118 1 1 
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2022 89 1 1 

31 MTLA 

2018 91 1 1 

2019 99 0 1 

2020 96 1 1 

2021 90 1 1 

2022 86 1 1 

32 MTSM 

2018 84 1 0 

2019 139 1 0 

2020 85 0 0 

2021 84 1 0 

2022 88 1 0 

33 NASA 

2018 87 1 0 

2019 112 1 0 

2020 148 0 0 

2021 117 0 0 

2022 88 1 0 

34 NIRO 

2018 88 1 1 

2019 114 1 1 

2020 147 1 1 

2021 234 1 1 

2022 90 1 1 

35 OMRE 

2018 86 1 1 

2019 151 1 1 

2020 151 1 1 

2021 118 1 1 

2022 88 1 1 

36 PLIN 

2018 88 1 1 

2019 87 1 1 

2020 90 1 1 

2021 75 1 1 

2022 76 1 1 

37 PPRO 

2018 49 1 0 

2019 49 1 0 

2020 50 0 0 

2021 60 1 0 

2022 66 1 0 

38 PUDP 2018 80 1 0 
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2019 80 1 0 

2020 117 1 0 

2021 98 1 0 

2022 89 1 0 

39 PWON 

2018 84 1 1 

2019 130 1 1 

2020 98 1 1 

2021 90 1 1 

2022 86 1 1 

40 RBMS 

2018 78 0 0 

2019 86 1 0 

2020 90 1 0 

2021 84 1 0 

2022 79 1 0 

41 RDTX 

2018 79 1 0 

2019 83 0 0 

2020 118 1 0 

2021 111 1 0 

2022 86 1 0 

42 RISE 

2018 74 1 0 

2019 76 0 0 

2020 75 0 0 

2021 104 1 0 

2022 88 1 0 

43 RODA 

2018 85 0 0 

2019 149 0 0 

2020 137 0 0 

2021 104 1 0 

2022 151 1 0 

44 SMDM 

2018 67 1 0 

2019 66 1 0 

2020 67 1 0 

2021 74 1 0 

2022 83 1 0 

45 SMRA 

2018 85 1 1 

2019 86 1 1 

2020 90 1 1 

2021 83 1 1 
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2022 79 1 1 

46 TARA 

2018 87 1 0 

2019 132 1 0 

2020 151 1 0 

2021 115 0 0 

2022 88 1 0 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 80 

Lampiran 3. Data Abnormal Return 

 

No 
Kode 

Saham 

Abnormal Return Tahun 2018 

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 CAR 

1 APLN 0,862 0,895 0,928 0,894 0,894 0,894 0,867 0,843 0,912 0,900 0,876 9,765 

2 ASRI 0,887 0,894 0,894 0,888 0,888 0,857 0,906 0,894 0,906 0,887 0,919 9,820 

3 BAPA 0,910 0,900 0,910 0,890 0,900 0,900 0,860 0,900 0,921 0,880 0,890 9,861 

4 BCIP 0,911 0,912 0,889 0,912 0,900 0,865 0,924 0,865 0,900 0,888 0,888 9,854 

5 BEST 0,900 0,960 0,883 0,875 0,900 0,933 0,892 0,876 0,917 0,900 0,859 9,895 

6 BIKA 0,900 0,976 0,900 0,900 0,808 0,885 0,900 0,900 0,900 0,822 0,900 9,791 

7 BIPP 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,887 0,900 0,862 0,967 0,900 9,916 

8 BKDP 0,900 0,917 0,806 0,967 0,868 0,900 0,900 0,916 0,868 0,900 1,113 10,055 

9 BKSL 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 9,900 

10 BSDE 0,907 0,929 0,919 0,911 0,881 0,881 0,885 0,908 0,915 0,889 0,896 9,921 

11 CSIS 0,949 0,860 0,942 0,929 0,914 0,835 0,877 0,837 1,112 0,900 0,802 9,957 

12 CTRA 0,905 0,849 0,856 0,920 0,871 0,881 0,880 0,910 0,985 0,909 0,900 9,866 

13 DART 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 9,900 

14 DILD 0,905 0,922 0,889 0,928 0,889 0,894 0,894 0,906 0,866 0,888 0,876 9,857 

15 DMAS 0,900 0,890 0,910 0,890 0,910 0,920 0,890 0,890 0,959 0,983 0,883 10,025 

16 DUTI 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 9,900 

17 ELTY 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 9,900 

18 EMDE 0,900 0,900 0,900 0,908 0,908 0,908 0,892 0,908 0,866 0,943 0,908 9,941 
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19 FMII 0,900 0,900 0,900 0,900 0,907 0,900 0,893 0,900 0,900 0,900 0,900 9,900 

20 GMTD 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,894 9,894 

21 GPRA 0,900 0,890 0,890 0,900 0,900 0,900 0,900 0,910 0,890 0,910 0,880 9,870 

22 INPP 0,900 0,834 1,126 0,638 1,051 0,900 0,968 0,836 0,900 0,900 0,900 9,953 

23 JRPT 0,917 0,892 0,892 0,900 0,908 0,908 0,900 0,942 0,844 0,900 0,908 9,911 

24 KIJA 0,908 0,892 0,892 0,908 0,908 0,892 0,908 0,892 0,892 0,908 0,900 9,900 

25 LPCK 0,890 0,837 0,897 0,961 0,900 0,910 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 9,895 

26 LPKR 0,900 0,894 0,912 0,919 0,900 0,913 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 9,938 

27 LPLI 0,900 0,861 0,948 0,935 0,859 0,948 0,816 0,928 0,900 0,921 0,900 9,916 

28 MDLN 0,885 0,908 0,948 0,900 0,900 0,908 0,900 0,876 0,916 0,900 0,932 9,973 

29 MKPI 0,900 0,900 0,900 1,134 0,819 0,900 0,973 0,900 0,900 0,900 0,900 10,126 

30 MMLP 0,833 0,900 0,923 0,869 0,900 0,869 0,882 0,877 0,900 0,895 0,900 9,748 

31 MTLA 0,904 0,900 0,904 0,900 0,896 0,891 0,900 0,900 0,900 0,904 0,896 9,895 

32 MTSM 0,943 0,850 0,900 0,961 0,918 0,945 0,891 0,986 0,829 0,926 0,900 10,049 

33 NASA 0,908 0,831 0,849 0,938 0,931 0,900 0,947 0,900 0,900 0,900 0,863 9,867 

34 NIRO 0,900 0,857 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 1,030 0,900 0,900 0,923 10,010 

35 OMRE 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 9,900 

36 PLIN 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 0,900 9,900 

37 PPRO 0,924 0,931 0,919 0,887 0,919 0,951 0,894 0,888 0,894 0,894 0,894 9,995 

38 PUDP 0,980 0,900 0,914 0,900 0,886 0,858 0,851 0,853 0,873 0,906 0,928 9,849 

39 PWON 0,900 0,893 0,900 0,865 0,914 0,864 0,960 0,872 0,914 0,886 0,958 9,926 

40 RBMS 0,920 0,900 0,890 0,910 0,900 0,900 0,900 0,900 0,910 0,880 0,890 9,900 

41 RDTX 0,900 0,887 0,900 0,919 0,900 0,906 0,900 0,900 0,900 0,900 0,897 9,909 

42 RISE 0,908 0,904 0,896 0,908 0,896 0,876 0,912 0,908 0,912 0,896 0,896 9,912 

43 RODA 0,900 0,865 0,942 0,938 0,945 0,911 1,146 0,909 1,144 0,782 0,912 10,394 
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44 SMDM 0,801 1,003 0,854 0,955 0,900 0,955 0,831 0,869 0,900 0,900 0,951 9,919 

45 SMRA 0,889 0,916 0,834 0,905 0,948 0,943 0,885 0,890 0,905 0,968 0,900 9,983 

46 TARA 0,926 0,900 0,907 0,934 0,893 0,907 0,907 0,900 0,907 0,900 0,893 9,974 
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No 
Kode 

Saham 

Abnormal Return Tahun 2019 

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 CAR 

1 APLN -0,039 0,001 0,002 -0,104 0,010 0,000 -0,057 -0,029 -0,019 -0,019 0,041 -0,213 

2 ASRI -0,098 0,046 0,010 -0,019 -0,029 0,029 0,199 -0,086 -0,083 -0,002 -0,053 -0,086 

3 BAPA -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 0,281 -0,081 -0,085 -0,037 

4 BCIP -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,209 

5 BEST -0,001 -0,001 0,026 -0,019 0,028 -0,079 -0,062 -0,041 0,042 0,045 -0,019 -0,081 

6 BIKA -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,085 -0,049 0,048 0,010 -0,019 -0,047 -0,237 

7 BIPP -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 0,081 0,054 -0,019 -0,053 -0,019 0,016 -0,035 

8 BKDP -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 0,001 -0,019 0,020 -0,150 

9 BKSL -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,209 

10 BSDE -0,005 0,065 0,061 -0,019 0,025 -0,069 -0,066 -0,086 0,034 -0,088 -0,086 -0,234 

11 CSIS -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,209 

12 CTRA 0,038 0,000 -0,115 -0,219 -0,077 -0,085 0,069 -0,019 -0,011 -0,059 -0,069 -0,547 

13 DART -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,209 

14 DILD 0,041 0,056 0,014 -0,119 -0,014 -0,014 0,101 0,044 0,031 -0,019 0,013 0,134 

15 DMAS -0,034 -0,034 -0,075 -0,005 -0,012 -0,019 -0,012 -0,026 -0,033 -0,019 0,010 -0,259 

16 DUTI -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,209 

17 ELTY -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,209 

18 EMDE -0,019 -0,009 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,199 

19 FMII -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,209 

20 GMTD -0,001 -0,049 -0,015 0,018 -0,056 -0,063 -0,054 -0,055 -0,056 -0,062 0,047 -0,346 

21 GPRA -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,209 

22 INPP -0,004 -0,120 0,312 0,000 0,034 0,060 -0,019 -0,043 0,000 -0,019 -0,025 0,176 
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23 JRPT -0,019 0,025 -0,091 0,009 0,056 -0,019 -0,089 -0,078 0,021 0,052 0,007 -0,126 

24 KIJA 0,025 0,052 -0,042 -0,042 -0,055 -0,004 -0,055 0,018 -0,048 -0,026 -0,041 -0,218 

25 LPCK -0,003 -0,011 -0,027 -0,011 -0,050 0,020 0,004 0,025 -0,005 -0,040 0,016 -0,082 

26 LPKR -0,084 0,028 0,002 0,017 -0,040 -0,019 0,030 -0,019 0,108 0,070 -0,046 0,047 

27 LPLI -0,019 0,015 0,017 -0,019 -0,037 0,209 0,024 0,063 -0,032 -0,019 -0,032 0,170 

28 MDLN 0,032 -0,032 -0,019 -0,100 0,017 -0,067 -0,019 0,184 0,002 -0,040 -0,082 -0,124 

29 MKPI -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,027 -0,019 -0,019 -0,019 -0,021 -0,219 

30 MMLP 0,011 -0,034 -0,004 -0,026 -0,012 -0,034 -0,004 -0,004 0,061 0,028 -0,051 -0,069 

31 MTLA -0,019 -0,019 -0,019 -0,045 -0,009 -0,019 -0,024 -0,024 -0,024 -0,087 0,021 -0,268 

32 MTSM -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 0,056 -0,073 -0,019 -0,076 -0,019 -0,019 -0,019 -0,245 

33 NASA -0,178 0,049 -0,019 -0,019 0,054 -0,029 0,034 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,184 

34 NIRO 0,021 0,053 0,050 -0,116 0,010 0,038 -0,039 -0,053 -0,005 0,009 -0,005 -0,037 

35 OMRE -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,013 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,203 

36 PLIN -0,016 -0,022 -0,009 -0,016 -0,019 -0,033 -0,019 -0,085 -0,019 -0,060 -0,057 -0,355 

37 PPRO -0,019 0,000 -0,019 -0,019 -0,019 0,000 -0,019 -0,038 -0,038 -0,019 -0,039 -0,229 

38 PUDP -0,019 0,046 -0,019 0,051 0,017 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,038 

39 PWON -0,019 -0,067 0,055 -0,002 -0,030 -0,002 -0,008 -0,058 -0,054 -0,007 -0,055 -0,247 

40 RBMS -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,209 

41 RDTX -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 0,231 0,006 -0,019 -0,054 -0,019 0,031 

42 RISE -0,015 -0,040 -0,031 -0,011 -0,006 -0,023 -0,023 -0,027 -0,023 -0,023 -0,023 -0,245 

43 RODA -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,209 

44 SMDM 0,001 -0,019 -0,067 -0,056 -0,103 -0,061 -0,186 0,128 -0,111 -0,110 -0,019 -0,603 

45 SMRA 0,047 0,054 0,055 0,056 0,051 -0,019 0,056 -0,089 -0,019 -0,089 -0,062 0,041 

46 TARA -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,019 -0,209 
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No 
Kode 

Saham 

Abnormal Return Tahun 2020 

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 CAR 

1 APLN -0,115 -0,128 -0,135 -0,121 -0,128 -0,102 -0,128 -0,141 -0,128 -0,122 -0,141 -1,389 

2 ASRI -0,145 -0,111 -0,092 -0,071 -0,147 -0,137 -0,119 -0,137 -0,091 -0,146 -0,183 -1,379 

3 BAPA -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -1,408 

4 BCIP -0,112 -0,112 -0,095 -0,128 -0,144 -0,144 -0,128 -0,095 -0,128 -0,144 -0,112 -1,342 

5 BEST -0,122 -0,158 -0,097 -0,096 -0,134 -0,128 -0,128 -0,154 -0,135 -0,135 -0,135 -1,422 

6 BIKA -0,196 -0,109 -0,128 -0,128 -0,153 -0,110 -0,152 -0,128 -0,147 -0,153 -0,134 -1,538 

7 BIPP -0,146 -0,128 -0,109 -0,128 -0,109 -0,090 -0,128 -0,164 -0,128 0,004 -0,178 -1,304 

8 BKDP -0,128 -0,109 -0,088 -0,128 -0,128 -0,128 -0,108 -0,128 -0,148 -0,128 -0,108 -1,329 

9 BKSL -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -1,408 

10 BSDE -0,103 -0,132 -0,111 -0,184 -0,136 -0,128 -0,120 -0,151 -0,132 -0,144 -0,140 -1,481 

11 CSIS -0,171 -0,139 -0,139 -0,106 -0,139 -0,149 -0,117 -0,139 -0,150 -0,172 -0,163 -1,584 

12 CTRA -0,145 -0,124 -0,132 -0,124 -0,053 -0,128 -0,086 -0,097 -0,128 -0,137 -0,093 -1,247 

13 DART -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -1,408 

14 DILD -0,117 -0,112 -0,111 -0,111 -0,128 -0,111 -0,106 -0,090 -0,128 -0,144 -0,128 -1,286 

15 DMAS -0,119 -0,137 -0,137 -0,171 -0,092 -0,101 -0,119 -0,111 -0,111 -0,170 -0,093 -1,361 

16 DUTI -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,125 -0,128 -0,184 -0,128 -0,072 -0,147 -0,131 -1,427 

17 ELTY -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -1,408 

18 EMDE -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,133 -0,128 -0,133 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -1,418 

19 FMII -0,057 -0,128 -0,128 -0,128 -0,225 -0,193 -0,180 -0,001 -0,193 -0,128 -0,197 -1,558 

20 GMTD -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -1,408 

21 GPRA -0,145 -0,128 -0,128 -0,111 -0,145 -0,111 -0,112 -0,128 -0,128 -0,144 -0,112 -1,392 

22 INPP -0,090 -0,105 -0,193 -0,058 -0,172 -0,187 0,053 -0,128 0,112 -0,198 -0,197 -1,163 
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23 JRPT -0,136 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,153 -0,137 -0,119 -1,441 

24 KIJA -0,197 -0,090 -0,088 -0,134 -0,150 -0,134 -0,128 -0,145 -0,134 -0,139 -0,111 -1,450 

25 LPCK -0,117 -0,199 -0,095 -0,205 -0,075 -0,142 -0,132 -0,099 -0,110 -0,197 -0,195 -1,566 

26 LPKR -0,109 -0,137 -0,156 -0,100 -0,109 -0,147 -0,153 -0,193 -0,193 -0,174 -0,122 -1,593 

27 LPLI -0,128 -0,096 -0,299 -0,101 -0,056 -0,186 -0,113 -0,158 -0,089 -0,113 -0,091 -1,430 

28 MDLN -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -1,408 

29 MKPI -0,127 -0,127 -0,128 -0,128 -0,126 -0,131 -0,132 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -1,411 

30 MMLP -0,128 -0,128 -0,268 -0,175 -0,101 -0,094 -0,148 -0,135 -0,169 -0,050 -0,174 -1,570 

31 MTLA -0,147 -0,137 -0,104 -0,142 -0,104 -0,095 -0,137 -0,123 -0,128 -0,142 -0,123 -1,382 

32 MTSM -0,165 -0,101 -0,144 -0,133 -0,128 -0,133 -0,107 -0,159 -0,128 -0,117 -0,112 -1,427 

33 NASA -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -1,408 

34 NIRO -0,141 -0,121 -0,128 -0,057 -0,162 -0,121 -0,101 -0,135 -0,128 -0,182 -0,100 -1,376 

35 OMRE -0,057 -0,057 -0,225 -0,059 -0,054 -0,193 -0,098 -0,138 -0,186 0,001 -0,082 -1,148 

36 PLIN -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -1,408 

37 PPRO -0,115 -0,165 -0,128 -0,103 -0,128 -0,141 -0,141 -0,128 -0,141 -0,102 -0,090 -1,382 

38 PUDP -0,080 -0,120 -0,095 -0,190 -0,226 -0,198 -0,181 -0,160 -0,136 -0,103 -0,112 -1,601 

39 PWON -0,119 -0,128 -0,119 -0,146 -0,128 -0,137 -0,137 -0,197 -0,136 -0,085 -0,138 -1,470 

40 RBMS -0,054 -0,109 -0,147 -0,146 -0,255 -0,191 -0,111 -0,145 -0,145 -0,128 -0,025 -1,456 

41 RDTX -0,128 -0,083 -0,122 -0,128 -0,118 -0,151 -0,128 -0,128 -0,128 -0,141 -0,128 -1,383 

42 RISE -0,118 -0,128 -0,128 -0,161 -0,123 -0,123 -0,133 -0,119 -0,133 -0,128 -0,128 -1,422 

43 RODA -0,153 -0,102 -0,128 -0,115 -0,128 -0,193 -0,197 -0,068 -0,114 -0,170 -0,128 -1,496 

44 SMDM -0,090 -0,138 -0,128 -0,109 -0,098 -0,048 -0,128 -0,193 -0,108 -0,099 -0,128 -1,267 

45 SMRA -0,112 -0,128 -0,173 -0,113 -0,086 -0,139 -0,144 -0,150 -0,056 -0,123 -0,123 -1,347 

46 TARA -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -0,128 -1,408 
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No 
Kode 

Saham 

Abnormal Return Tahun 2021 

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 CAR 

1 APLN -0,034 -0,026 -0,026 -0,034 -0,034 -0,026 -0,059 -0,034 -0,025 -0,068 -0,016 -0,382 

2 ASRI -0,077 -0,022 -0,081 -0,028 -0,046 -0,022 -0,046 -0,040 -0,022 -0,063 -0,016 -0,463 

3 BAPA -0,025 -0,052 0,023 -0,053 -0,015 -0,015 -0,043 0,013 -0,070 -0,043 -0,015 -0,295 

4 BCIP -0,034 -0,034 -0,034 -0,019 -0,034 -0,065 -0,097 -0,085 -0,016 -0,034 -0,052 -0,504 

5 BEST -0,024 -0,024 -0,044 -0,034 -0,024 -0,015 -0,034 -0,043 -0,034 -0,024 -0,034 -0,334 

6 BIKA -0,229 -0,234 0,040 0,038 0,035 -0,103 -0,075 -0,051 -0,008 -0,060 -0,069 -0,716 

7 BIPP -0,015 -0,053 -0,034 -0,015 -0,053 -0,053 -0,015 -0,053 -0,034 -0,034 -0,034 -0,393 

8 BKDP -0,045 -0,023 0,000 -0,056 0,000 -0,034 -0,068 -0,058 -0,095 0,070 -0,093 -0,402 

9 BKSL -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,374 

10 BSDE -0,007 -0,034 -0,007 -0,034 -0,034 -0,039 -0,029 -0,056 0,016 0,040 -0,029 -0,213 

11 CSIS -0,046 -0,034 -0,058 -0,034 -0,034 -0,058 -0,022 -0,034 -0,034 -0,034 0,002 -0,386 

12 CTRA -0,054 -0,024 0,003 -0,064 -0,029 -0,049 0,007 -0,049 0,017 -0,044 -0,034 -0,320 

13 DART -0,156 0,040 0,000 -0,034 -0,042 -0,059 -0,051 -0,025 -0,025 -0,043 -0,043 -0,438 

14 DILD -0,027 -0,020 -0,048 -0,020 -0,034 -0,020 -0,034 -0,027 -0,034 -0,041 -0,062 -0,367 

15 DMAS -0,044 -0,029 -0,034 -0,029 -0,029 -0,050 -0,039 -0,023 -0,039 -0,039 -0,055 -0,410 

16 DUTI -0,034 -0,034 -0,037 -0,031 -0,012 -0,012 -0,037 -0,042 -0,034 -0,034 -0,034 -0,341 

17 ELTY -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,374 

18 EMDE -0,047 -0,028 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,047 -0,028 -0,388 

19 FMII -0,062 -0,023 0,026 -0,223 0,039 -0,091 -0,067 -0,063 -0,022 0,053 -0,088 -0,521 

20 GMTD -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,374 

21 GPRA -0,047 -0,021 -0,047 -0,034 -0,047 -0,034 -0,072 -0,021 -0,034 -0,008 -0,047 -0,412 

22 INPP 0,008 -0,116 -0,016 -0,021 -0,077 -0,038 -0,043 -0,082 -0,029 -0,016 -0,038 -0,468 
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23 JRPT -0,038 -0,022 -0,038 -0,030 -0,038 -0,030 -0,034 -0,034 -0,030 -0,034 -0,030 -0,358 

24 KIJA -0,028 -0,028 -0,040 -0,022 -0,028 -0,034 -0,034 -0,028 -0,063 -0,034 -0,028 -0,367 

25 LPCK -0,049 -0,038 -0,045 -0,012 0,012 -0,103 -0,001 -0,030 -0,034 -0,022 -0,054 -0,376 

26 LPKR -0,034 -0,049 -0,048 -0,055 -0,005 -0,048 -0,071 -0,034 -0,034 -0,057 -0,026 -0,461 

27 LPLI -0,070 -0,004 -0,019 -0,034 -0,049 -0,034 -0,019 -0,019 -0,027 -0,063 -0,004 -0,342 

28 MDLN -0,034 -0,057 -0,010 -0,034 -0,022 -0,022 -0,094 0,017 -0,058 -0,034 -0,083 -0,431 

29 MKPI -0,034 -0,141 -0,034 -0,034 -0,034 -0,030 -0,034 -0,034 -0,034 -0,100 -0,034 -0,543 

30 MMLP -0,001 -0,009 -0,017 -0,025 -0,016 -0,008 -0,094 -0,098 -0,034 -0,102 -0,063 -0,467 

31 MTLA -0,046 -0,022 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,070 0,009 -0,016 -0,017 -0,034 -0,332 

32 MTSM -0,053 0,012 0,036 -0,041 0,025 -0,041 0,025 -0,027 -0,062 -0,034 -0,063 -0,223 

33 NASA -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,374 

34 NIRO -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,020 -0,027 -0,034 -0,095 0,016 -0,364 

35 OMRE 0,037 0,035 0,040 0,036 -0,092 -0,034 -0,092 0,001 -0,042 -0,017 -0,101 -0,229 

36 PLIN -0,039 -0,034 -0,024 -0,024 -0,039 -0,029 -0,039 -0,024 -0,072 0,006 -0,039 -0,357 

37 PPRO -0,051 -0,034 0,002 0,003 -0,034 -0,034 -0,034 -0,071 -0,034 0,004 -0,053 -0,336 

38 PUDP -0,046 -0,034 -0,003 -0,028 -0,040 -0,065 -0,040 -0,040 0,044 -0,010 -0,087 -0,349 

39 PWON -0,083 -0,004 -0,054 -0,010 -0,022 -0,050 -0,046 -0,017 -0,022 -0,062 -0,021 -0,391 

40 RBMS -0,048 -0,048 -0,005 -0,076 -0,034 -0,062 -0,005 -0,048 -0,063 -0,049 -0,034 -0,472 

41 RDTX 0,041 -0,034 0,021 -0,034 -0,034 -0,034 -0,101 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,311 

42 RISE -0,040 -0,040 -0,015 -0,040 -0,046 0,021 -0,040 -0,034 -0,081 -0,040 -0,083 -0,438 

43 RODA -0,034 -0,021 -0,047 -0,021 -0,034 -0,047 -0,021 -0,072 -0,060 -0,048 0,034 -0,371 

44 SMDM -0,002 -0,059 -0,047 -0,040 -0,046 -0,040 -0,034 -0,028 -0,046 -0,034 -0,034 -0,410 

45 SMRA -0,053 -0,002 -0,034 -0,047 -0,014 -0,008 -0,034 -0,028 -0,053 -0,034 -0,040 -0,347 

46 TARA -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,034 -0,374 
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No 
Kode 

Saham 

Abnormal Return Tahun 2022 

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 CAR 

1 APLN -0,064 -0,093 -0,085 -0,049 -0,084 -0,077 -0,056 -0,056 -0,099 -0,041 -0,056 -0,760 

2 ASRI -0,056 -0,036 -0,069 -0,049 -0,056 -0,043 -0,075 -0,063 0,070 -0,050 -0,003 -0,430 

3 BAPA -0,121 -0,023 -0,133 -0,056 -0,309 -0,125 -0,093 -0,069 -0,056 -0,030 -0,094 -1,109 

4 BCIP -0,073 -0,056 -0,056 -0,073 -0,039 -0,056 -0,107 -0,038 -0,038 -0,056 -0,073 -0,665 

5 BEST -0,071 -0,040 -0,094 -0,048 -0,048 -0,033 -0,071 -0,094 -0,048 -0,033 -0,071 -0,651 

6 BIKA -0,044 -0,091 -0,032 -0,090 -0,032 -0,009 -0,067 -0,067 -0,090 -0,056 -0,092 -0,670 

7 BIPP -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,616 

8 BKDP -0,039 -0,073 -0,088 -0,040 -0,056 -0,023 -0,040 -0,087 0,025 -0,056 -0,056 -0,533 

9 BKSL -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,616 

10 BSDE -0,025 -0,061 -0,040 -0,056 -0,045 -0,056 -0,051 -0,030 -0,061 -0,072 -0,009 -0,506 

11 CSIS -0,112 -0,074 0,002 -0,056 -0,111 -0,056 -0,038 -0,038 -0,056 -0,038 -0,056 -0,633 

12 CTRA -0,061 -0,077 -0,077 -0,091 -0,041 -0,061 -0,051 -0,076 -0,071 -0,020 -0,071 -0,697 

13 DART 0,015 -0,023 -0,039 -0,064 -0,064 -0,056 -0,056 -0,015 -0,056 -0,087 -0,048 -0,493 

14 DILD -0,056 -0,050 -0,056 -0,062 -0,080 -0,056 -0,062 -0,056 -0,068 -0,056 -0,062 -0,664 

15 DMAS -0,038 -0,056 -0,050 -0,068 -0,056 -0,056 -0,056 -0,050 -0,014 -0,062 -0,068 -0,574 

16 DUTI -0,056 -0,056 -0,056 -0,058 -0,078 -0,056 -0,056 -0,109 0,033 -0,052 -0,056 -0,600 

17 ELTY -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,616 

18 EMDE -0,056 -0,014 -0,064 -0,056 -0,064 -0,040 -0,056 -0,064 -0,048 -0,056 -0,048 -0,566 

19 FMII -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,616 

20 GMTD -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,616 

21 GPRA -0,098 -0,035 -0,067 -0,066 -0,066 -0,046 -0,066 -0,077 -0,056 -0,077 -0,045 -0,699 

22 INPP -0,056 -0,052 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,060 -0,056 -0,056 -0,616 
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23 JRPT -0,060 -0,060 -0,052 -0,056 -0,060 -0,060 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,052 -0,624 

24 KIJA -0,063 -0,049 -0,056 -0,048 -0,048 -0,064 -0,056 -0,056 -0,064 -0,056 -0,064 -0,624 

25 LPCK -0,050 -0,073 -0,067 -0,073 -0,056 -0,067 -0,090 -0,056 -0,062 -0,038 -0,062 -0,694 

26 LPKR -0,119 -0,216 -0,045 -0,087 -0,035 -0,045 -0,088 -0,078 -0,067 -0,056 -0,067 -0,903 

27 LPLI -0,064 -0,079 -0,071 -0,033 -0,056 -0,056 -0,033 -0,056 -0,116 -0,056 -0,056 -0,676 

28 MDLN -0,070 -0,056 -0,056 -0,041 -0,085 -0,070 -0,070 -0,056 -0,071 -0,071 -0,056 -0,702 

29 MKPI -0,046 -0,056 -0,102 -0,052 -0,054 -0,060 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,063 -0,657 

30 MMLP -0,056 -0,073 -0,052 -0,048 -0,056 -0,073 -0,047 -0,047 -0,043 -0,056 -0,064 -0,615 

31 MTLA -0,040 -0,056 -0,061 -0,045 -0,093 -0,056 -0,077 -0,067 -0,056 -0,007 -0,092 -0,650 

32 MTSM 0,012 -0,208 0,014 0,010 -0,088 -0,080 -0,031 -0,064 0,057 0,002 -0,118 -0,494 

33 NASA -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,616 

34 NIRO -0,056 -0,063 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,049 -0,063 -0,049 -0,056 -0,063 -0,623 

35 OMRE -0,064 -0,022 -0,113 -0,005 -0,081 -0,064 -0,056 -0,081 -0,056 -0,073 -0,021 -0,636 

36 PLIN -0,056 -0,076 -0,028 -0,059 -0,056 -0,043 -0,059 -0,048 0,010 -0,070 -0,046 -0,531 

37 PPRO -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,616 

38 PUDP -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 0,000 -0,037 0,068 -0,018 0,189 -0,134 

39 PWON -0,028 -0,061 -0,037 -0,075 -0,079 -0,056 -0,038 -0,065 -0,056 -0,024 -0,043 -0,562 

40 RBMS -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,616 

41 RDTX -0,056 -0,056 -0,004 8,539 -0,952 -0,051 -0,056 -0,056 -0,031 -0,042 -0,082 7,153 

42 RISE -0,056 -0,056 -0,050 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,610 

43 RODA -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,616 

44 SMDM -0,034 0,007 -0,056 -0,038 -0,106 -0,056 -0,062 -0,050 0,016 -0,040 -0,097 -0,516 

45 SMRA -0,056 -0,029 -0,056 -0,008 -0,056 -0,104 -0,026 -0,037 -0,046 -0,047 -0,075 -0,540 

46 TARA -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,056 -0,616 

 


