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Ft.rkttlttt.s F,konontiLlnit,et'.siltt.s,\r'itrilttt'a. 'lolttn Polembong-lndrolat'u

Kohtrpcrttn ()t1on llir'. Pt'ttt'itt.si '\'trtttttlct ct Selaton, lnclotte.sia

ABSTRACT

One of the incliccttor lhctt mectsttres f hc trhilin, of'o cout1tt1, i.s r.ttrtput , therefore, lo increctse and to

iit!. , ti:iiiig, oulpLrt .

The purpose o.f'tltis.:lutl-,, lr to.ir:c y,lti,lt 1,,,1r,..t i; ttt,,t. t.J.l..tive in Inclctne.sirr tt'ith.St.Lottis Eclttttlion

,\r-i,irrrrA . rllat:rtteconotrtic ['olit.t.,. t\l). (i. ()trtptrt, 'it .l'rtrrl.s L,tlttatirtrt

PENDAHULUAN

I'cliicntbang:u"r cktii-ron-ri nliltir'-al'hir ini llellghidLlpliatt kc-ntbali clebal telltanc

,li.l,iiritas kcbijahan llentcrintah \ang nrcnrbir\\'a 1(L'pada pcrtulnbuhall ''sciutb.Iltg". 'lerclapat

i..'iir,.r.lailn intelprt-tasi tentirng bagair"nuna lie biialian ltlitkroe kollott-ti pelltclilltah clapat

]ltcustitbilkan orltpLlt bcrcllrsarkalt :t(ll1r\lr 1!nonrena eliont'xtti. \'lcncaci-l pa(ia teori siliIus
hi:itis. liebijakan flskal c'lun it-roneter aliiin rucn'rpcrlLlas iuellsier"rst. Relbecia rlel-)gan tcoJ:i

Kcvncs. pengelltariln pcnterilltlr]r aclalalr litrn'rponen peru.nilttaltn Llgregat vang lttL-tllpengarllili

i)riti)Ltt tapi liebijakan llonelet't.r-]eltvr-balrlian nreluasn)'il kctidalt el-ektifnrt. selllclltl1ra itr-r tecri

ntolteteris nteil),atakarr Lrahu a lie bi.jal,an nrouetcr dapat tttelupengatt-lhi oLltllLlt nal.ntlll

sciralrlin) a kebij alian 1lska1 tidali e [tliti l' ( Bel I iveaLr. ]0 I 1 ).

L-kolopt ltol.Ieteris. rlenran toliohrtr a Nlilton Frieclntart rlitt L.lrtttrncl Phclps

menratakan bahl'lr liebijlilian )aug ir.r()f icntasi pL'rililttaatt akan ticlak cliktii karetra dalatll

.tengiia pat'ljitng trr-rtpui agregai tnclil''1 crert rcthu.lall harga selt')entllfa kcLli-i rtli,:l i lrrrrlleter 1ebil't

elel<tif ciaripaclii ke bi-iakan flsl'al sepan.jang kurvLt pcnil\\iilra1t Jrositif'cialatlr i.,r-:-r.L penclek. Di

iain piha1,. beber:rpa kaunt llsiialis sepclti .T.'l'obin dan P. Santltelsttt ll'.ill\:Ll3kan bahua

iicclna kebijakan ntonetel'clan fislia1 clapiLt tlremperta}]ankan ltenaikatt oL,iir-.. Il.lsioilal ul-]tuk

i11
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periode .vang cr-rkup panjang" tapi kebi.jakan flskal lcbih elektil'claripacla kebr.ialian moneter

'., ''rll)'
r rrlbr-rl pertan\,aar-i. ciapatkah pelul,.ahan dalal-n pertumbLrhan output nii dijel:rskan

I i. '- :r'riiran dalant peua\\'aran Llal-Ig atau perubahan pengeluaran penrerintali'l Olch karena
itLr, ilpakah kebif akan Moneteris atau Keynesian vang lebih berpenganrh terhaclap perubahart
trutput riil'?

Kevnesian 1'akin bahrva pcrr-rbahan dalarl pena\\'aran r-rane dapat nrcmpengaruhi
rr :.,r'i oLltput secrua tidak langsur-ig melaltLi tinghat br-rnga clan investasi. Kevnesiau

;il'.an eksp;rnsi kebijakan nlorleter dan l'iska1 sebagai pengamiln dari clcllsiensi

ilrlriiijrr-.i.1n aglegat r,ang ei-ehtit. NIerelta yakin hal ini aiiatr mendorong perrgeluaran srr,'asta.

.r:iilpun. Kevnesian tidak nrcrcliomenciasilian kebijakan nloneter sebagai penolot'tg atets

:,\)[:r1l yar-rg dimaniiestasilian dengan "liquiclit.r' trttyt". Efisiensi kcbr.jakan nroncter
..i-..,.i1111 Iictika pernrintaen Lrsnu sanSat elastis clun inr,estasi inelastis (-[cslru'. ]010).

Sententara itr-r N4oi'reteris mel,altini bahrra nang dapat mell-Ipelrgarlriri r.'ariable riil
' , ., .,irngka pendek tetapi hanl'a bcsaran nominal dalam jangka panjang. Argunren

'',r!\rTeris adalah bah,,va.iika perelionor-nian berjalan pada tingkat kurang ".fitll antplt)t;ment' .

, ,.ningkatalr jlrmlah Lllurg bereclal alian rnembarva pacia ker-raikan outtrrut tlat'r

:i'.rr-)t karena kenaikan dalam peneeluaran. tetapi hanl'a claiar-n jangka penclek

,.,: ,.,.'i'. 1972).

Sebagai bagian integrai clari liebijal,an miiltroelionorli. liebijakan lrskal clan nrolteter
' lir Lrr-rtuk nrengenclalilian 1lr-rlitr-rasi perekonor-nian. lihusrrsnr a fl Lrlituasi clalanr

,Lllr;Lir cli0n()nri. inllasi ,-ilin ltcnSlrrlgLrrri.ul. Kcbrjal'.rn ur()nctai riibltttgitrt ric]]giln stialLt

.::r,,;r;'rlin bal"iu'a ur-rtu1i nrencapui lrerhagai tujr-ran scperti nrenjaua iiestaLrilan harga tlengat't
.rii:-li.iLl inllasi vlins renciah clan nrenrbanlu pcrl'embangan pertrurbLrhan ckcuron'ii yung lcbih
;',,iti Dengan clemikian. kehi.jakan pemerintah respek ter}raclap jumlah r-rang bererlar. tingkat

,'rr,'.lan nilai tultar'\'ilug r.nempLrny'ai pcran clon'rinan pacia pernrintaurr agr"eg.lt" inflasi clan

ri'i,.. Kcbi.ialtan llskal hcruruslrn tlcnsun Penerinraan clan pcirucltrrran penrerintlrh.
D,:'leLintlth bcltanrgrrng.iau'lilr atlrs 1'cterscri iaan scnrLlil bamng cian.] asu pLrLrlic nrelaltri
:i .i,l riiur lrtlnr i rri stllrsi. pc nrban gr-rn an cia n kcse j lLhtcraan.

S.'1e1.. beralil'rinr1'a Deyrre sr Rr-sur'. tertlaprrt kepercar aiur vang trnggr l.,ahu,u I'e[ri.jallrn
rl lci.ih cltktil- 1ci'haciap al'tir ilus cliononri. Kevr-ies rr-rcnr ugLrhkan teori clan plaktek clusar'

f.i:r'rtrsarkan kebiiaLun ilslial l ang alitil'. i\1e sliiptn'r clcnriliian. n,ulai tlali tlrhlin l!)6()-an
rr:'.rlan kcbi.jakan irajali tanrbahan cli ,\nrcrika Seriliat nrcnuenalkan clusar nrouL-11'r'is \an,l
: rir, ir\cranq penrvataar.] bahu'a licbijalian flskal menrpLrnvai etek yang Sxlrgat kecil

,irii.l:ip pcrnrintaan agregat rlan liebi.jalian nroneter iebrh penting. Ha1 ini nremperlihatkat-t
"naiknva" cloktrin rnoneteris clan menealirhkan interpretllsi Kelnesian. kebi.iakan fislia1.

Di Inclonesia ser-rcliri. berclasarlian clat:r \\'or1c1 Bank..jika lentiing waktLi analisis dibagi
rl::iir ircbcrapa periode malia pacla cleliaclc an'al (1969-1978).jumlah outpLrt (CiDP) rata-rati-l

-rrlrrllh 10.73 triliLu-r i'upiah per tnhtu'r. serlangliau rata-rat.r jLu'nlah pengelualan prer-nerintah clan
:, ,ri;r:;ing-mas1r-lg adalah 0.99 triliLur clan 1.,i7 trilirrn rLrpiah. Pacla dekade kecluir (1979-

',i:,,,, iictiga variable tersebut.junrlah lilta-rata per tahunnra aclalah 84.60 triliLrn. 8.60 triliun
,1r'lr 19.-5-i triliLrn. Aclanla lonjalian vang silugat besar tlibanclinrrkan cle1..ac1e sebehrr"nnva lang
r :,-i'abkan aclanf a 'oil hooni' pi.rcla tahLrn 19E0-an. Selanjntnl'tr perkembangan -iunrlnh rata-
' :,r'r r:;rdu cieliade ketiga (1989-1998) leL.ih thntastik lagi karena terjadi krisis ekont-xr.ri ili akhir
rlr--l.iade tersebut. Sehingga.jr"rnrlal-r output. pengeluaran pcrnerintah maupur-r iVlf clalam nrata
, ir:r nliliair nominaln-var sangat besar'. AclapLrn rata-rati'ui\a nrtrsir-tg-masing adalah 420.5i
triirr,rr.r. 11.39 trililln dan 210.70 triliLrn. Efek krisis ini terLrs berlanjr-rt hingga dekacle keempat
(1199-2011) dimana .jr:mlair rata-riltll nilai rrLrtpirt rleninsL:at menjadi 3.-142.29 triliLrn.
pcnseiuaran penrerintah ntcnjadi 267.19 tnliun tlan NII mcn.j:rclr 1.439.8-5 trilir-ur.

Dengan demikian. clapat clilihat bahna pcnueirr-u'un pernerintal-i clan N'I2 sangat kecil
pacla irwai periocle. Narnun clalam dr-ra periocle berikr-rtnra \{l n'reningkat.iar,rh lebih besar
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claripada rata-rata pengelrlaran pemerintah. Seclangkan dalam periocle terakhir clalant analisis
:,,, :,,i.ri rata-rata kecluauva lnenilrsliat hanrl-ril cllLlan-r besat'an vanq sanra.

" rnif-rltu"rsi relatif hebijalian lislial clan nroneter tclah nrcniadi pcrclebatan clan isu

:, ,,,i ri 'l.,luilt ilutu ckor-rorni (A1i. et.al.2007). hrcliltator liebijakan frskal dan tronetcr secara

tipikai didisain untul< menunjukkan elcli terhaclap pemerintah clan otoritas moncter pada

beberapa valiabel endosen Gro^r',y I)otnc.stit'ProtltLct (GDP) tBlincler ancl Golcll-clcl. 1976).

Atla pcrgeserari besar dalanr kebi.jalian makroekonomi sctclah cleltacle pertiu-ua rtrtr .iLrga

1.rt-';itirrgnva ltebijakan n'ronetcr relatif telhaclap kebijahan flskal. .A.nciersen ancl .lorclnn (1968)
1ri. ir,iriailian sebr:ah rnodel moneteris untuk stabilisasi ekot-tonri y'ang sejak mulanl,'a dikenal
.ierrg;rn narna ,tL Lcttri.s Eqtrcttirtn (I\aj ancl Siklos. 1986). N'lodel ini nren'rperhitungkan

i.r :i:,iins seperti modei Kel,nes (Ronrer'. 2006). N{eskipLin tirktanva bahrva pilihan kebijakart
\ rtitLl optintal di Negara-r'rcgara bcrkenrbang nlenganclung kritik pentin,c terhadap
pertr.rrrbuhan ekonomi- eftktitrtas perbcclaan alat kebijakan bclum clitelitr secala ureuclalam.
i .,'iii L:Lrr.iut. clil'akini bahr.r'a pertanl'aan ef-ehtifitas dari liebiiakan tlskal dan moneter terhadap
pertr,imbnhan ekonorni (dalam ha1 ini output). aclalah masaliih enrpilis daripada teoritikai.

Berdasarkan f-enonteua dan latar belakans ntasalait tcrsebLrt. akan diteliti ef-ektil-itas

al rr kebi.iakar-r flsl<al clan moneter terhadap output cli h-rctonesia sebagai salah satr-i Negirra
i-rerkentbang.

I t \,].\t,AN Ptr S]'I\KA
h*:b i.i ak:rn N{a krocliono nr i

Kcbijakan r-nakrcickor-ronri acialah bentnli liebijakan rans diambil oleh pemerintah
::ir;1trr Negara ,\.i1ng padtr prinsii-rnva bcrtu-lr-ran untr-rl' ntcnsLttriliian pr-t'e kor-totrian clan

rnenciptaknn pertnntbr,rhan ehononti 1ic rrrah lang positil'. Setiap ketri.ialian ckonor-t-ti bertu.juan
iLriirk nrcngatasi masalah-rlasalah e ['onon'ri 1'ang clihaclapi. T'LriLttn-tulttatr kebijakan c:kttnotni
r,r:ii..l.o dapat clil-,etlalian 1'cpacltt enrp:11 aspeli beriltLrl: 1) nrcnstrrbill'un liegilLtan ekot-totni ,

j,iit't'lcvcl .ytahilit.t:2) n'rcncapai tin-ckat penggunaan teutsii ker'1e pentih tanpa inf'lasi I high
;'itipl rt.r,ntt:ttl leytl'. 3 ) rlcnciptakan pertunrbLti-urn eltononri \ lur! 1L-rr.Lit !1'11,1-lt't'tn L'L't)n())niL'

,qrott'th. Pe'tuntbuhan el'onor-t'ri lang iclcal aclalrrh:(a) bcrianssLrttg tenrs nrencrlls. (b) disertai
,i,:n-rlarl terciptrul'a lapangan lterja- (c) ticlali urcnrsal' 1ingl'lrngan" (cl) lebih tinggi daripada
,lLr pcrtrulLruhan penclLrclr-rk" (e) clisertai clen-{an clistribLrsi pentlapatan vairg adil. (f) kontribusi
,ektolal vang lltcl'ata.(g) ticlali nteninggall<an selttor pcrtaniirrl. (h) licnail,annla riil. (i)
prr.rvLulbang terbesar PDB adalah rvarga domestik. bukan asir-tu: clan -1) Kestabilan nilai tukar

.'-,.:irriri!ri'- ratc stability. Nilai tukar merupaltan nilai Lrang secara elisternal. r,ang tinggi
r :i,l.rluirrr berclampak pada berbagai aspek elionomi d:1, sosial lainnva. nrisalnva:(a) impor
.iuir i:kspor, (b) AI)BN dan r\l'BD-(c) liesehartan cl:rn pencliclilian. (c1) transportasi. (e) indLrstri
,l.iianr negeri. 16) politih. (7) cial'a beli nrasyarakat. (8) dLrnia perbanlian. (9) sektor pertanian.
l'ci:rlrtan. peternakan" sektor properti . dan sebagaiuva.

Aclapr"ur Kebijalian maliroelionorri dibagi meniadi clua irentult raitu kebi.jakan nrotreter
, lan I'ebr.j akat, flslta1.

Kebijali:rn Nloneter
Kebijakan moneter adalah kebijakan,vang cliambil oleh pernerintah. bank sentral clan

otoritas moneter -var-rg pada clasantt,a rnerupalian suatu kebiiakan r,'ang bertu.ir-ran untuk
me ncapai kesein-rbangan intcrnal (perturr-rbr,rhan ei<ononr i \ rrrs tinugi. staLrilitas l-riirga.

pcln.rrataan pembancunan) dan lieseiurbangan eksternal (kcscirlbangan Ileraca penrbayaran)

sertir tercapainl,a tLr-juan ekonon-ri rnaliro. 1,akr-ri u-reniaga stabilisasi ekononri 1'ang ciapat

diukr,ir clengan keser-upatan kerja" hestabilan harga serta l']eracil pcrnbararan internasional 1'ang
seimbang melalui pen-qaturan jr,rmlah uang ber-eclar clan sr,tku bunga

ll)
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Kebiiakan Ironeter dapat tlilakLtkatr rlc'nslLn cirrir Iangsr-urg clan trclak langsunu
'' ''itt t'tlotletcr lallgsLlllg ncialah liehi.]ai'ltn clinlrna pcnriliritair 1,,,1ur,,,',g csrll)Llr t.rrgli,

l1 percclar:rtl Llalls:ttalr krcdit pc-rban1'an sr-,,1lrngl.:rn kchi-jakan pror-)cter ticlak i:rngsrr.g
i'cbiiakan dimatla clilakul'alt oleh Brtnk scrrtral r.1",ru,,,, cirtr rni:nr1-rcngar.uhi.l nlran bar-rlt -bank um un-r cl al ant ntent L-rcri k an k reci i t.
'.'llgatLuau.jLrnrlah Lrang Yang bcrcciar' paiia nrrrsr.lrr.uLlrt clialLrr

- ir guranei 
-j 
Lrnrlah uang vans bcreclar'. Kebi.y likan nr ( ) n.t Lt clir llat

-i

,,i, Kebijakan lvloneter Elispansif ' _\lonctttt.-.,, Lrlttut.tit.t, frollt..t., rialah sLratr_r kebijakan
clalaur rangka r,ena,rbah jr-L,rlah *arls \ ii.g criar.: cla.

b' Kebijakan Nlotlcter Kontraktil' \lortt'ttu'.t ( rurtt'ttc'tit.c l.,rtlic.t,. irclalah suatu
liebiiakarl dalarll t'angk:r tltcnquriurgi.iLrnrlah uiin!. \'aus ctlar'. I)iscbLrt.;Lrga c1e1ga1
kebi-jal<an uang lictat (tighr nrottt,.\'ltolit.t ).

; ;nis kebi.j aktin n-tonetcr
\Jpetasi Pasar'ferb u\<a ( ( )trten t\fttrkat (.)1tt t.trt ir ttr \

( )perasi pasar terblrka aclalah cal-ii men!.r_-niial ikan
:rnbeli surat berharea penterintah (gor.ci. n ttt (,n I

,ung bererlar. 1-rcu-tcrintuh lrlian rncntbeli sirr.lil

dengan cara menambah
digoiongkan menjadi

Llang vang bereciar cleitgnr-r ntcnjua1 atau
r'cc'ta'i1tt,.s). .l iku ingin rnen:ruthah itLnrlah

r lng hcrcclar ciengan ntcr"uainliar-r
nrc;trhrrirl 

-j Lrrulait Lrang bcrtainbah.
\.r'ilr sL.hillilirtr lr ntcruiikklLn tingliat

lurnlelt Lullr! \ lrrrl h
lrcrluirslr pcntelintah. Nllntrur. bila jncin

Iah ltatrg 1'ang bereclar lrcr'litrt'ltitL. nllikrr |lntrrintirh al,liit ntcn-i ual sur.at beriiaiga
lcritrtah kcl-lacla tllasvilralrltt. Sttrlf h,,r'lr:rr',,,, nr'r-irr'i.inl,rlr,r,rt,,,.,r 1.,;,.,1i-,.,,-,....--..... r-r..r-l)il\lir Itliri\ilt'tll\iri. \trt'lrl lr..tlriri:,ir lrL.prt.l.ilrt,rlt lrtlii;.;l ].ri1 tlilpt.ttr,,r,,,,.lal,,l,!rrctr r Lcl1 dl t-v (r atLlatlalll

' l1 lllatl sirlgliatarl clari Sertiirliat illinl' Irrtloir,:sil .ir.rr S]]l)L .rtau sinsliata* litas Slrr.rrl
: i',-r'ltarga Pasar Lr:Lng.

1:rrsilrtas Diskonlo ( D i,s t'o t utt Ilu r a \
L"asilitas c'iiskont. aclalah pergaturan .j,*lrih LrLirg
riiri'at br-rnga banli senti'ai pacla irarl. illrrLrrrr. l'n1irli

1'ctncrintah n]c:rlul1rn]ian tinci'irt brrrr glr bilnl\ \.il1r-irl.
ltLt,gri clc,i ,re*b.irt ,a,g r-ang i.,.riilr. i',criirirrL.g.
il.rsio ('acia,gl,ut \\'ltjib (/lc,ii,i.r,. Rt:t1 rrrt.r,tirt,t t l:l .i t,,t

, r :irauan ivloral (,\Lot.trl pc r,\.trtt.s iort )

':'ritir:tLtltt-l tnoral :rclaliih licbiialian ntouctrr rrntLrl, ntcnsallL[-j LLntliih trang bcr.eclar clengltni:illttl I-nelllbet i itlbauan iieltacla pcllrl'u cl'orrrinri. 
*C'ontohrrvu 

scperti nrenchinrtrai-r
' 'irltllkan pcnlberi lil'eclit lttttLtli her'hati-hlti riullrnr ulrrlgcluarlirn lircrlit ultul<
I'ilgtlriitl$i jurlllah Ltans bet'cclar clait ttttnslrinrhrru .lgar'b.rnl, nrcnrip.]apr Lrar-u leSiir liciriurk sentral Lrntuk ntcntperbauvak.j Lrntlah uluig lrcr.c,'1lrr. ltacln pcr.-konttntian.

,,O-,:1 :]l.r,"L 
clt atas 

11alia,jc.las 
rn,srrunrcn Lclri.jrrkan nror.r..rer nrcliplrri .jLrlrlah ga.g

r1.r .utpur a"p., aiiir,,,i ;rj;il;; \r
r11\/r,! r!r rr L 1rcLu(ri, L,LtLllLlr u.tl)itL ullillilt lllelillLll,,ul 

ll,Lli L\4 tl iqrritl,irt, 
,,\ront,,, 

adrirah kLrirrr ,r,,* ,,r.,r*rrlrbLrngl,an alrrarir tingkat
lll 1'LtpLt 

Beriktrt adalah. bcntr-rk tlari kLrlra l.i\,1. Kchi.ialian nror-rcrcr baik 1,ang,-.,linsiln']alrpuu vanq iiontr-aktif'akan ntertr,el-rahliilll llcrgesel.an pacla kurla l_N,l-

,,ubijakan fiskal
Kebijajian lriskal aclalah sLratu lie bi.jalian cliirnorlr clalanr lanska rrengar-ahkan ko,clisi' ''i'Lrtlolttilln ltntltl< nle ttlacli Icbih baili clcnrun.jrrlrn nrengLrbah pcrier.inr,ra,r-c1a, pcrgeluara,

"llritltah Kebi.ialian ini nlirip clettqlt-t litbijlil.rrn ,u.,n.:t", untuk nrenulrtLrr. -jlprlah r-rapg' :'iar' nalnLin Jiebi-ialian llsliai lehih nrenciiairliun putia pcngatur:ur penclap.ta, cian bela,la
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pemerintair. Instrumen kebi.!akan fiskal :-Lc1t-ilah penerimaan dan pengelltal'an pemerintah ,vang
ber'l-iubungan erat dengan pajali

L.hi.jalian tlskal ),i-utg ckspansif ciilakLikan untr-tli rreningkatkan oLitplrt ilcnsan cara

n'ruirurgkatkan pengeluaran pclltcrir-rtah clan nrenunu-iliau pajak seclangkau kcbijakan t-rska1

.,;i'l-.;rlikn1,a dengan cara menul'unhan pcngeluaran pernerintah dan meningkatkan pajak. Or"rtput

iicu,rl'& ditentukan oleh entpat LulsLlr r,aitu liorrsLu-nsi. investasi. pengeluaran pemerintah datl

lransaksi luar neseri (cl<spor clan in-tpor).

Kcbijakan tlskal 1'ang ehspansil clengan cara nreningkatkern pengeluaran pemerintah

rnengakibatkan output mer.iingkat. begitu .jLrga apabil:r dilakukan clensan penerinlaatt pajali

vaug nlenurtrn. Llal ini urengakibatkan pendapatan rlisposibel perseorangtrn akan meningkat
;eiiir-,uga konsumsir-r_va jr-tga rneningliat. Dgrngan asurnsi tabr-urgan dianggap tetap. secartr

iltlt-ui1t hal ini akan meningkatkan lionsr,rr-r-rsi iigregat dan altarn rneningkatkan outpr-tt. Begitu

.lugii sebaiiknl,.a dengan kcbiiakan fiskal r,ang kontraktil-. Kebi.iakan f-iskal 1'ang kontraktif
\,aitr-r dengair cara ntenaikkan pa-iah clapat juga clengan cara lnelturut-ikan peugeluaratt

purnerintiih teniun-va al'an nrengurangi ot-ttput.

Menganalisis hebi-iakan fiskal rlapat nrenggr,uraktu-t irurva IS (.int'e.vtntenl snt,ing).

Kun,a IS menggarnbai'kan tentang pernrintrLun agregrt di pasar barang dar-r jasa berbeda

ilengan l,.urva LM pacla prlsar uans. Kurvu lS rnerrgl-u.rbttngkau antara tingkat bunga dengan

t',r.rtl-rut. Ktirva IS cliderivasi ciari kun,a pengeluaran agregat vang dihubungkan dengan tingkat
bLrnga. Apabila bunga menLlrlrr'r aliun n"rcnggeser liurvlL AE ke atas tttelaui pertgartrhttYa ke

irivestasi clar-r sebaliknr,a hilr bila bunglr nreninskat aknn nrenggeser l<ttrl'a,A.E lie baualt.
Srltincua tlapat clisiurDullian hrrLrLrn!.urr tin!,li.rL hLrngr-L tlcnsan oLttilLrt aclaiah negatii.

[,lntr-rk ntenganalisis kcbi.jalian lisl'rri cirirr nronctcl terhaclap oulpr-tt cligLintikan liurva IS-

I.NI sebagai alat analisisnva. BcrikLrt mcrLrpal,an kcse imb:rngau lS-LNI clatr kcbi.jakan
liebi.i al<an )'an g diterapk:rn.

LNIr

Gambar 1. Keseinrbangan IS-LN'I dengan kebijak:rn fiskal ekspansif

Kondisi diinana pernerintal.r n.ienerapkan liebi]akan trskai baik detrgan cara

meningkatkan pengeluaran pelrerintah mariplln rrenurunkan paiak sedangkan kebilakan
moneter tetap dituujukkan pada gralik I di atas. Dampakn,va adalah akan meuingkatkan
output dan tingkat br-rngii.
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Desentber 2a I 3

Y2 Y1 Y

t,;,n,i,,.r:' ?" Keseirnbangirn IS-LN{ tlengan kebijakan moneter ekspnnsif

Pada ganrbar 2 pen"rerintal-r menerapkan kebiiakan nloneter ekspansil dengan cara
, ,,:il :ir r,i,:ug beredar cian liebi.jakan fiskal tetap sehingga lneningkatkan outplrt

i., Li I I ;l:l ,

LMr

LN4r

Cambar 3. Kescimbangitn IS-L\'I tlengalr kebijnkan lisk:rl darr nronetel'eksltaiisil'

Sementara itu gat-nbar I rnenunir-rkkankebi.jakau n'ioneter diterapkan secarA bersantaar"r
' iir l',', r' ir;,.riil trskal guna ilenstnbiikan periuntbr-rhan e kononti (or-ltpr-Lt). ,\nalnva

, rt:rri: iii,,'ii.imb:tlr pengclLrarannr a nrelalLri kcbijakan tlskal seliingga clapert rreningkatkan
,iLi)Ltt nantun suktt btrnga.jLrga nreningkat. .\pabila teriadi tcrus r-r-tr-nerlrs nlitka tidali haik

,, i,.li! perekonttt-t"tittn karena latnra kelamaan L-runga tinggi akan mempenualui-ri iitr.r-stirsi-
r"':-'n:l'- belikutnvit investasi akan nrenurr-rn sehir-rgga pac'la giliranr-r1'a menuruurkan outpr-rt

r."unibaii. Agar hal tersebut tidak ter.jadi perncrintzrh menetapkan kebijakan r.noneter tlensan
:'rr"' l-n'itttlbah junilah uang bercciar sehingga output kembali meningkat clan sr,rkLr bLrnga
.,iiiiri SCpefti keadaan semula.

Kebijakan Itlolleter clan fiskal )anq r'kspansif'nrelniliki tr-rjuan -vang sanra 1'aitu LurtLrk

ntcningkatkar.r ontpLtt. Apabila melalr-ri hcbijakan frskal sa.ia katakar.rlah pcr"ncrintnh
nletringkatkan penqelLraranuvrl gr,rlra nrcningltatl<an output. namult lama-kclantaau akarr
meningkatkan snku bunga dan bila hcrlangsunq terlls mel]erLrs hal ini tidak baik untr-rk
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perekonomian karena beban bunga selnakin mahal bagi penqLlsal"Ia. sehingga dapat

r:,;r,,, ,l,Lrlkan kelesuan Lrsaha dan akan menltfLlnk[ln olltpilt lagi pada alihirnl'a.

:ictlangkal bila rnelalui liebijakrrn ntonetcf srtjr ., aittt pertteritltal-i lrlenambah -ir-rnilah
!,.i,ri, i.-icrlirr gula metlingkatkan olrtpiit aliibatnl'a aclalah sltkr,t bunga akatr turltu dilllana hal

ili ticlak baik bagi perekonomian. Sel-ringga yang sebaiknl,a adalal-r hebiiakan moneter dan

kebi-iaka1 trskal clil2ksaitakan secara bersarlaau clengan cara r-neuingkatkatt petrgeluarat]

peqre iintah serta nenambah iumlah Lrar-rg beredar maiia clari rtLr ltasilnl'a aclalah otttpLtt akarl

rrrcnrngkt-rt clarn suku bnnga akan stabil atau dengan cara menLrmnkan yrajak clan trretramball

j r-un1 irh uang bereclar.

() u t1;u t
Output adaiah 1-iasi1 proses procluksi clan sehLrbttngan tietrgau pcrtr-ullbr-rhan ekononli

oltpyt nterupakan saiah satu indiliatornl,a selain IPNI. lietimpangan clan lain-lairl. Dalatll
, ,,, ,,..5 ini png climaksud clengan output adalah penclapatan nasional. Pendapatan nasional di

lncionesia dikenal dengan Prodr-rk Dornestik BrLtto ( Gro,rs Dctrite.stic Proclttct) dan Produk

Nasjonal Bruto ( Gross i{ational ProcJuct\.

Produk Don-restik Regional Bruto (PDB) pada dasarllya lllerllpakarl total nilai barang

J;ip.!asa alihir yang clihasilhan oleh selurr-rh r,urit usaha di snatit region dalarll periocle u'aktu

lcrtcqtll (Repclr1. 2OO7). Llr-rtuli rnenghitur-rg PDI]. acla tigtl r-tlctodc- penghitr-rnglLtr vano bisa

. t..:i; nakan. vaitr,r:

ir \ierocie prociulisi. l)l)B r-nerLrpraliun.jLrrnlalr nilai protlitk L-,rraitc-bllrilils -jrrsa al'llir' ''arlg
rlihasillian oleh nnit-Lurit prorlLrlisi cli suatr: claerah tlalant.jartglia n'aktlt tertclltll.

l) \,{etode penclapatan" PDB aclalah.luntlah balas.jasa vang clitcrirt.ta oleh taktor-l-alitor

procluksi vang ikut sertzi cllrlam proses protlnl<si di sr-tatLt ilaerah dalar-t-t jatlgka r'r'aktlL

1 i.i-'r e iltu.
I ) \letgrlc pengeluarur'r. IrDll r-ne'rupahan .jirr-nlah pengeluat'alt \ allg ciilal<r-r1'art urltttk

konsr-in-rsi runtalt tilngga. leutt-,:iga sr-,sial su'asta \ altg tidak rtlctlcari lielttlttttlgatl.

i.r)ltSLunSi pertrclintah. 1-rcntbcntulian rnotla ictuir c[tttttestik bllrto. pet'r-ibahan sto]< tlatl

,-' l' -;por neto Illcrtlplrlian e1's1lor ci i li Lr t'.t rl I i i ilr 1',,' 1'

Y:C'hl Cgil+X--N{

ii.r.,lingan: Clt : I(onstrntsi Rurlah -l'anuga. Cg - Iionsltntsi peltterirttah clatl Pc,tlaharlan: I -
iiiirsiasi: X: E,kspor:1Vl: Intpor-: clan Y i)rocluli Donrestik I{egiorlal tlrLrto (PI)tl)

Sccara kons..p lietigii ntetocle penghitr-urgan tersebltt cii atas tttcrttberililrn juilllal'l

,i i,iirfii.l'r-r jr-1nlah pcpgelr-raran dengan.jnmlah barang dan jirsir akltir lang ciihasilkarl

lr.rnri ssrt-rt pula clengan.]r-ullal-r penclapntiitl faktor-laktor prodr-rksinl'a.

Pcnelitian Tcrclahulu

Depgan asur-nsi bahrvzi hut'r,a lS berslope menlirtln clan kun,a LN4 bclslope nletlaik"

rta[a keclua liebij akan tlskal clan nrollcter clapat digLrnakan r-tntnk met-tlpe ngartthi

ki:..,,rirnbangan pendapatan clan tingkat br-rnga. Bagaimanapun, potensi kebijakan f-rskal dail

mr)nctcr dapat menjacli petr-rnjr-rk tergantLrng slopc kurva IS dar-r L.N4. Namun rr-rpan.u-a elek

kebijakair llskal clan nlorleter terhaclap output clan tingkat bunga ticlak terlihat santa lictika

ilipanclairg dari perspektif Ke;-nesiain c'latl Klasik (Nlirnkilr'. 2006).

Lebih jauh liigi" perbeclatlt pcrsepsi rI'rL'irgenili hasil dan tirrdakar.i kebi.iakan berasal

clari thkta bahrva perbeclaan aliran pentil<iran nrengnasai perbedaan asttt't-tsi telltang bagairllana

perekotromian belieria sec.ira keselurLrhan. Paudansar-r dari aliran pernikiran -varlg berbecla

).4119
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'rrl bagailratla kebiiakan 1lskal clan llloncter mengllbah outilit akan clijeliiskap tlalar.p
,'r i'ci'ikLrt ini.
1'- ""ilesiattr melll|un\iii rLnscal.un bahlra kcbi.jakan flskal rLCalah lebih clari selieclar.aial
,'r I'ill-lQ ef'ektif clan panclangan ini sansat liuat tlr arr'u1 Kel'nesian. Kebi.j:rkan fiskal

''t!.an salah satu kebijakan LurtLrk r-ncngendalikan keseimbangan makroekor-ron-ri.
Lrr tlskal bcrtLtiuatt ltt-ttLtlt nrcnlpcngrirLrhi sisr pernrintaan agregat sr-ratu pcreltononriau

.,.1angka pendek. Selain itLr. liebijalian ini dapat pLLlu nrenlpenqarr-Lhi sisi pelra\\ars1 \'iinq
,icbih berjantlta par!artg" nrclalLri peninuhatan liapasittrs perelior-ronrian. Dalanr' ,lrltt.t sterbilitas maltrockor-tomi. licbilalian ilskal akan berinteralisi clcngan kebi.jal,an

- L! I -

P.rllgill.tlh hebi.jakan fisliai vang signilikan tcrhatlalr pcrckonon"rian clikenrLrkakan oleh
',chelLttrr Kel'tles. operasi lieuangan peincrintah ciipanclang ticlak ntentilil.i ltcur:alLiit

:.riiili'terhadalt tingkat penverapalr tcnrrga kcrja tlan pcrn-rir-itaan auregat. Perar-t
ir pada saat itr-t han..'a scbatas nterclol'usi sr-uribcr claLr a finansral dari sel(tor su..asta ke

,i.i.iii"Lli]. Panci:rngan ini cliantaraula clilientukalian olelt Sal,'s L:ni bal-iua cialan-r konclisi
entplovment, setiap tambahan peneeiuarzur per-nerintah akan n-ienl,ebabki-irl penlrrlrnan

"laran 
sr'r,astit (,t:r'ou,d-cttrl) clalail.jLrnrlah \.ang saura dan pengclLraran tersebLtt ticlak akan

' 'lt pettdapatan agregat. Panclangrur tersr-bLrt kentuclian diLrbah oleh Kernes dap se-jak
r:kottott-t t"nrtlai nietlckankitn rlanrpali il.ij\r() atas pengclLtararl dan pa.jal, penterintah.

-':, lllcllektltlhatt haliu'a lienailialt prri'rgcrlrrirllrn peirclintah ticirrl< haura nrcnripcliiitliar-r
cllvl'i dari sektor s\\'astt lie pctrcrintrilt. Sclrin itLr. Kcr les .jr-rst ltcpgcntLrlialiap
ilrittlpal' bcrgatttlrt (.ttttrltiplit't' tlfi,t) i.i.iii pcngelLttllrn LcrscirLrt (SLtrlarii;!silr. ct.lil.

Kritilt Friedtttlit-t (13rr-rttt'tct'. 1971) tcr'h.Lrlrp anaiisis illakroclioirt'rnri clil,c.mLranskan
,-1ari clua clel'acle deng:rn manfaat srrbstansial tclhaclap teori eliononri clan nrtrnetcr. la
irla IS-LNtl sr-ratu lieraituka Lrn'tLi]'n cilrllrn tcor.i .i1111.].lr 1"rg111-lgli clln tncltollli satri rer.si
,,.cttltl cietlgatl Kc.t'ttt'.xiLtn ,::7tt:t'ittl L'./,\.' irLi[l ilrc[rcIirt[L slrtr-r licrangirir r :ti.]! rljscbLrt

''j(.'t1l ,\l)((:ittl t'tt.st'LltaLL ltlctt)pctsisiktrn :cbirr,lri nt()natcl'i5 r lrtr: koiiolt.
Sliltlllai pncl:t ltcrlettsaltan abacl I'c ri). p.rr!r1'Lr]r tinriulirur llsl,lil cllin n'r()lluicr lcrhuclalr

- lf lllcll.illtli sangat ptlpLrier lihtrsr-rsrtru cii Antcril,e Srt ililrr .,\lt(iL-t'sL-n untl .Tor.rlan clari Bank
St' Lottis secilra ltliLrsLts rrteireliti t.rltlurg nlrslrliih rrri. Seirinuga licnrLrrl iun drkcnai

-:tt't ,11. Lotri.s' JioL.lt,l clan n'rcr'lucli :irl,r.]e1, Icrclcbtrtan.'iLrir.ran Anclerscn antl ,lorclan (1968) aclelrrit nteltgrrl\ur pcnSarLrlr bcbcr.apa kelir_raian
li,t:; perubahan GDP. N{erelia nlcrcgics tinrlaliaur llslial clan nroncter lcrhacliip kegiatan
;ri. IIasil estilllasittla ntcnt-u-tjLtl'lian bahrra tinclakan nt(lnetcr Yanq cliukr-lr (1L-tlqan stok

- lllenlplltlvai ef'ek sicnillkan ter.haciap pcrLrhairan GI)P tetapi tinciakan ilslial tidak
',invai el''ck 1,'ang signitilian teritari.Lir pcr.Lrhahan Cil)I,.

ScianjutnYa. .\tlclersett iLttc'l .]ot'clltn i 1 97()) rrcnsenrbangLan iltrclcl clioitontetliklr LuttLrk
'":nalisis isLl stabilisasi eliot'titnri cial:inr lic-r'an,,lia \an!l n'u1r.ta ntenrlbkuskan Iec1a ciarrpak

,-,i llloneter terhaclap belartia tittal. []crtlasalkan pel]currrun unrl-rins. rrnclalian llslial
i irl)'.ti bebelapa efelt jangka pcncie 1.. lctapiliiixI nrcr]rpLllr\ ai .:lik tcrhlclap oLlt]lLrt.

Lrlil clall tirlgkat ltarga dalaitt ianglilr panjung liniiaklut ur()nL-tcr llunlainlielt peranan
..'gis [..arena tloclel ini clihcmba]lgkan ilrlair lilLrrl:tcr nronctcri:.

f-arlson (197-5) tnetlpertahiutl'an urotlel St. LoLrrs rlcngan 1t')ele gre s rlene!rupakerr rlatLl
-''talan. Ia menggttnakalt clata bulanrtn tlali kirartalan clan nrenggunakan perr-rblrhap clalanr

.tan indi'n'idu sebtrgai var-iabie clepenclen ciaripacla petrbahern (iDP seliinra perioclc
-'- 1973. Ia mentpertanvakan apalinh rliotlrl St. Louis beriaku ketika ciata bLrlanar1

-,rnakan claianl rnengestimasi. FIasil rcgresi liorrsisten tlengan hasil vang tliperolr-h clengan
,r kuartalan.

Carlson (1978) uc-ngiureliul,lian licirbali pr-rhaikan nroclei \ ang clilicrlbapgkan
- Jcrscn arrcl Jorclart (1968) pada periode 1t)5i 1-1976:l\i cian lbclrs apaliah liehi.jaiian iiskal

- -.'lil clalat'n nloclel tnoneteris. Ketilia scnrLlrl etli' rlirri s1oli uan-e diukLrr nrelalr-ri l\,11 clap
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pengelLlal'an pernerintah clibanclingkan. pcn.urLran L'nrpiris mendLrkung hipotesis bahrva

!rlurgulr.ilr n-]oneter menrpeusiilr-rhi penrbahan GI)P. \{eskipLur clcnril<ian" Lrr-rliti ini ticlak
r,.' ,,'lr i,.urr:_: lionten baht'a model St.LoLris "nlevakini" Iiehijakan frslial.

Battcn and ilafl'er (1983) mengestinrasr kenrbali model clcnsan clirta pancl bagi cnam
Ni:gara maju termasuk Kanada, Perancis. Jerman. Jepang Inge ris dan Amerika Serikat dengan
t-rJ(rrgBunakan data knartalan. Hasil regrcsi n-rengincliliasikan bahlva pertunrbuhan Liang

nremllunvai danrpak signifikan tcrhaclap pertlimbuhan GDP di selurr-rh enam Negara ini.
Sebaiiknl a tir-rdakan fishirl hanl'a signifikan rli .\nrcrika Scrikat dan Perancis.

Ahmed and .Tohannes (198-1) menrpcrluas moclel St. L.or-ris melalr-ri Lrji join eksogerLiti
pertama clari regresor di clalanrnva cian liemuclian clensan pr'ngLijian lestriksi gabr-rngan

'liri^,,1irltrrrr model tas regresol'\'ans relevan dan spcsiiikasi lag. I-lasilnva mengir-rclikasikar-r
,;:r:i'',,1 ti.leii hanva eksogeniti tapi .lLrua restrihsi larn dapat ditolak pacla tingkat kel,akinzrn
:.iirl. rLrlggi. Berdasarkan iral lersebr-rt.:rcla tiga kritil' utrir-na untnk n-iodel St. Lor-ris. Pefiama,
Lreberapa penulis, r'r-risalnva De l.ceulc ancl Kalchbreuner (1969). berargurlen bahr'r'a regresor
r ' i . i-r,-';1111a total pada model St. Louis ticiali elisogcn secara statistic. Kemuciian OLS yang
rnengestimasi persamaan ini berpotensi bias dan inkonsisten dan tidak menunjukkan
ef'ektifitas kebijakan fislial cian nroncter'. Keclua. Blinder and Solorv (1971) dan N4ocligliani
:rrd ,'\r-rdo (1916) mennnjr"rlikan trahla ada resresor lain ),ang rele'u'an dalam tarrbahan stok
uans dan pengeluaran pernerintah. i\khinrva- Schnriclt ancl Waud (1973) berarsumen bahr'va

bertentangan clengan prosedr-rr lag Alnron nrenqsar.)qsu persanraan untuk estimasi sehingga
mcmbau'a pada estinrasi vang bias dan ticlali lionsislcn dan pcngLr.!ian ticlah valid.

Itirj ancl Sillios t1986) nrengrrli pcl'anan licbilal'an tlsl,:Li cllrlanr pcl's.unaan belanja total

'lari moclel St. I-oLris rrelalLLi pellgguuaan unalisis spcctral c'l:rn estirrasi spectrai clari n'roclel

distribusi lag dLra sisi di LIS,\ sclanrr lterioclc 1947:l - 1984:lV. Hasilnva ciiternr"tkan bahwa
I'cbi.jakan flskal sisnil-1lian secara statistic clcngan pcndapatan nominal. N4ereka juga
nt,'litenrukan bahu,a penclapaian secara sabun!:un hcrl-rr.rbnngan clerrgan l<ebi.jaltan tiskal clalan-r

nrodeI distribusi iac dtra si:;i.
King :rnci \\,'olnran ( 1996) nre nrl.rlrngrnr iroclcl nlrkl'ockonotni vang rieltal cligultakar-t

untr:k nre mpeliijari cl:lnpak altcrnltil Lcbi.i:L1ian ilsliel tlan nrollctcl' sc- jalan cicnqan
rel'ot-ncnclasi I-ricas yang diseirLrt "\loclt'1 St. l.oLris.\batl lic 11". Ini aclalal-r nrodei rasional
vlit'tg r-nenrletlnisikan miisalah optiniisasi intcllcn.rpolal clali incliviclLr clan pcrusahaan. Nlereha
meneu]i bia1,a clan n-ianlirirt inllasi ranu tlitargctlian clalarr rloclel nrakroel<rnon-ri modern clari
irr-thi-lrigan antara variable nonrinal cinn rii1. Kcsimpr"rl:ur mereka nrenunjukkan bahr,va

ict.riLrar)nv11 sejalan dengan ntor-ieie ris dan pencliri tnoclel St. l-oLris.
llelln,eau (201 1) rnenganalisis ti:rirpali clari instrunrent stabilisasi penting bagi

kebijakarr makroekorromi atas output clcngan nrer'lssunakan persamaan St. Louis c1i AS selama

li.-r'iocli:' i956-2007.l-lasil regresi n-rcnuniLrl,kan bahn'a ltcclua l<ebijakan flskal clan moneter
.: i,',,.iir pililian 1'ang dapat ber-jalan tt-nrs bagi penrbuat kebijakan vang nrencoba menstabilkan
oittpt-lt.

Diknren (2006) r'nenggr,rnal(an pcrsruruan St. I.oLris Lrntuk menqhitung ef-ek variasi stok
riang (\,ll dan N,l2) clan pengellralilr'l pcircrintah di fLrrki n'relalui penggunaan ciata t:rhunan
(il)P selama periode 1987-2003 Ilasilirll. ia rrenvimpr-rlkan bahn'a moclel ini aplikatif dan
iie b i-i akan n-ror-reter e t-r si en c1i TLrrlii.

Trivrtramar-l (2001) r"nensevaluasi danrpak liebijakan flskal dan moneter terhadap
pei'tr.urbLrhan ekonomi di Negara-neqara kepular-ran Pasifrk Selatar-r (SPICs). Redr.rced form
,i ', 1;r:i':rrlrnaan St. Lor-ris dintoditlkasi Lrr-rtuh r-nerelleksilizrn keterbnkaan enrpat Negara SPIC
ticrrqan nremasukkan ekspor. I{asil empiris menunjnkkan bahn'a kebijakan trskal tidak efektif
dairm mendorong pertr"rmbuhan ekonomi cli kecmpat Negara tersebut. Di San-roa. kedua
liebi.lalinn trskal clan moneter ticlak berpenganrh atas pcrtumbuhan. Di sisi lain. factor alan-r

1'aitLr siklon tahunan mempLrnvai clanrpak negative di empat Negara keptrlauan itLl. Di Fiji,
Tonga clan Varruatu kebijakan rroneter nler'npunyai dampak positif terhadap pefiurnbuhan.
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' ' ,1'. l tng lebih besar ter

l'esfar' (2010) menginvestieasi
rhaclap pcrtr-u,br-rhan cli Ethiopia me.ggunukan vAR tak terlraias

gasi :rpakah kebijakan monelel dan fisl,al nrcnurLrr- ,-ai

".',l]],ltfiinlool ll_,LoLris.. Baili Penawat'an Lrang malrpun pengcluar.rn Jrenrerinrah
'. riistic tidai< sigr-rilll<art clalarlt persarnaan liointcg:'asi menduk,,ig 1r.,-,.r.r-rr-*rir 6:15r.rir

.1-L\ satllplln l'ariable nrenrpLln\.ai cianrpak .jangka paqiing pada GDp dan ekspor.. OutpLrt':riltrlttuasi di sekitar olttprtt potensial -rang cliteutLrkan oleh lactor selain 
'ariable 

kcbiiakan.
tIiiince Decotrtr.rositions (VDC s) dan hnpLrlse Response Functions (lRFs) clari VAR

:iitasi ei-ek .iangka pertdek l<ebi.ialian lrskal clan moneter. HesrI cleri Vl)Cs. : illctrr slcr\ .J.1rrBn.t p€IlLlcN KeDl.laiiiln llsKal dan mOnetef . HaStl dafi VDCs
';,r'ii'iiprt,,..,., bahwa variable kebi.jalian moneter menjelaskap hampir kesalahan.ur.Jdl\cr.u ruultcL€r rlcItJelaSKaIl .nanlplr kesalahan

.'r'iusaatt variatrs pertumbuhan GDP scn']entara kebijahan fiskal ticiak efektif. Hasil dari, ,l,rn IRFs ment,aranlian bah*'a liebijaltan ntoneter lrempLrn):iti clar-npali srcniljkan
.,,ii' pertlrnrbuhi,ir.r GDP di Lthiopia.

'IL TODE PENELITIAN

I)t:nelitian ini rnernbahas Sr. Lotti.v Equcrtion yang diaplikasikan untuk menginyestigasi
':1itas reiatir''e kebi.iakan flskal dan nroneter tcrhadap perekonomian Inclo.esia. Jenis
'ittiarr ini adalah H1;polhe.ri.s Tc.sting dcnqan r,nit aiaiisis kebrjakan nrakroekonor1i.

I i.rrlit variabel vang ttlettiacli unir anirlisis adalah penbahan GDP dan ukura, tinclaka,
.i.ut ilskiil 1N,I2 tian pcngclLiur.ul pcnlcrinlah).

.Lrrg digurlakatl clalatl pcnclitian ini aclalah clata tahunan terhac-iitp or-rtpr,rt (GI)p). \{l
,-,,-rrgeluaran penrerintah (Ci) ilari tal-run 1969 sanrpai derrgan 2011. Sl,nrt.-r clata aclal:rh

'irl Developrrtcnl Intlicrrtor'.v ttttcl Glohcrl [)ct'elopntcrit F'incrnlce clari Worlt] tsanl,.
i)ata rtrltttk pcrlelitialt irti ntengeunirkan seliuncler berr-rpa clata tahLrnan terhaclalr outpLrt

-)l)). \42 clarl pcllgelLraritrl lrcntc-rir-rlah ((il tiari tahLrn 1969 santpai clensan 201i. SLul]bcr.
' 'rclalah ll:ttt'ld Det'elrtltltt'nl Itttlic'tttot'.\' (tt1d (iiobci Dei,elsl-tment l:rinunt.a clal.i \\,.rlri
. .iun surtrbe-r datlr luinrtr a.

Daiant pcneliti:rn ini rligLutalian pencleliatar.t
.rt:u-r ntenggun;rknn canl berllkir- rleclrrlitii. r,an-g

- t.r'neiitian diclasarkun pacla pola vang ilntrun atau
,rg lebih spesitik.

iir-rantitiitii' tlan kLiaiiratit'. Kcclua
mcr-runjirkkan balrrra pcmikiran Lli

Itnir''crsal 1'entuclian n.iengarlh ntrtilr

ok
an

an

rgi
11A

ter
an

ip
m
C

:if
la

nl

ii.

)rrlanr stLrcli ini .\t Lotri.s Etrrrrtion aslinr a tercliri clari pcrtrbarhan GDp sebtrgai
-. .lePencletl datt ttkrtrittr tinclakan uloneter clan ilslial (M2 cli.rn peneeluaran pemerintnh)-.rrclrcn(lell oall tlliLlrall tlllclaKillt ll()neter cian lislial (M2 cliln peneeluaran penterintuh)

- .',eriablc inc'lependcn (Carlson. 1975). IiubLrngan antal.a stok uarft (M2). peneeluar.an
,.1 (G) clau outpt-tt riil tCil)P1 cliinvestisasi Lrntlrh perekonogrilp Ipdo.resii sela,ra
-''trg 20i 1. Ohsen'asi itti trengsunal<iin .\'/. Lotri.s E,qtrcrtittn.iang ciifonnuiasikan
- iitt iiltrl .ltrrrlirn. rlriltr :

\in r'- o r p \ln \,12 I .1 fln (i

-,;ialah outpt-it clalant hal ir-ri (il)P 1'aitLr ukLrran makroekonorni berLrpa niiai pasar

' '..'- 3arans clan.jasa finai 1'ane clihasilkan dallrm claerah geografis. biasanva Negarer.
- :.trr11|onell penawaran u.ing -var"rg cligunakarn untlrk proksi bagi tindakan kebijakan- -,-:n studi ini. M2 didefrnisikan sebagai M1 ditambah satting cleposit. N,l1 adalah

--:.::: sirkr-r1asl clitatrbah denrand ileposit. Sedangkan pengeluaran penterintah (G.y
:,---' -rrltllk proiisi kebijakan fisi<al. Pada persarnaan ini. r,ariable di sebelah kiri aclalah

-:r:rtLir.ril dali GDP. \/ariabcl cli sebelah kanan aclalah pelr-rbahan log natural clari
i:uktil lllelalLri \'12 dan perLrbahiin log natr.rral dari ireneeluaran pemerintah
r--r>:1kkan konstaitta (intersell).

(1)

l2t)



,,) t i l.-i. I nslrtrnrcn Kcbilttli,:tn,\lttkror' l,orrrtntt

Pengujian Statistik clan Ekonometrili

S,.ltclah cliperoleh hasll Lrii dengan 1lletode
L, il r,, l;ln variabel bebas. PengLrjrar-r clilirliukatl tllllLll(

)rgrrilri\an lerl-radap Variabei terikatnya.

/.i'-!,\ ./829 jLqJJ

OLS. kemuclian dilakukarl pel)gll.iian

nrelihat arpaliah terdapat pengaruh f ang

( l.i i Ko e.fi s i en D e t er nti ntt.s i
i_l,i koeljsien cleten-ninersi clilaliukan untuk melihat besarn\'.a kenratnpttan selttrul-t

rrr.irb,:l hebas itada ntodel regresi cialan-r meneraugkan perubahan variabel tcrihat. ;lclustecl R

.\.r/,,,i.1. .irgr-rnakar-r untnli ntenguhul variabel bebas, 1''aitu il-rstn-rrnen keiiakau miikroekonorni

i1.r1,,,,r llienielaSkan variabtlen-I rlitas variabcl tcriliatnva. -vaitr-r output. Senlakiin besar arliljtrstetl R

. j iit'nraka r,ariabel bebasnYa senrakin berpetrgaruh terhadap variabel terikattll'1].

{.1i .1sunr.si Klusik
l-utpk tlljLlap model )/allg clapirt clianalisis clan membetikart ltusil lepr.:sentatil tlrakti

nroclel lersebr:t harus memcnuhi asnmsi dasar ltiasili. 1'aittr tidalt teldapat gejala

, r r,"rl t i kol inearitas. ar-tto korel asi. dan hett:ro sl<edastis itas.

ii .itttokorela.si
.\utoliorelasi ter-jac1i bila nilai gal-Igguan dalatn periocle tertelttLt beritubLrtlgan cleugau

rii6i r:rirgguan sebelurnn),a. l.iii aurtoliorelasi 1.ar-rg paling seclerhana aclalah t-nctrgultnnkan Lr.ii

r r,,rl,iI-\\'iltsotr (ll\\ ). Scbagai ttt!t, Ol tlrLtiltl: nilai D\\I hitr-rng \i:iltg rltcntickati I tli.rrlggal'r

rii(:rrri,l.jrri\i(an bahrva n'roclel tertrcbas clari ar-rtokorelasi (GLriarati. 20[)7). Keterbatasilu \allg

ilihlrlapi clengal menggr,rnak:lt peclonrnn I)\\I aclalah jika obsen'asi vang tresar. Oleh karerla

itLr ,ti;rirnakoi triol nnrl-nrro, terl'racli-rp res.resi 1,'ang dilakr-rkan dengarl ntelalittlitrn itersi regresi

.i'iriLiv93 clitcmulilttt nilai l)\\'r'ang lerbaik clari nlocleltersehr-tt'

Tabel 1. Uji tl Durbin Watson: Aturan Keputusan

Ilinotesis no1 i\eDLltLlsall J ika

1 iclal< ada autcrkorelasi

Tidiil< ada autoliorelas i

I idak ada autokorelasi
i r,.l,rli ada autokorelasi
f idali ada aLttokorelasi

pos itil
pos rt il
negat i I
negati I

-[o ia]i

Iirli ada l(eputttsan
f o lali
Tali ada I(eputusan

11 :. 11 ': 6il.

cll : ti '- dU
-l ctl .i d ':: rl
.+ dU...dt1 dL
dU ''': d ': '1 dU

SLrrrrbcr : Ciijlrrti. 1006.

.Ianqan Tcrlak

{iji ivl u I t i ko I in e a r i t ct.s

\,lurltikoiinearitas teriacli apabila terclapat huburtgan littear ) arlg signilikan atltar

i.rriabei-r,ariabel bebrrs tlalum s.-binh nrociel regresi. Niurltikolincaritas ut-llLlrll clitemukarl di

setiirir pelelitian karena sLrlit nrcnemuhan clLra l'ariabcl bebas lottg sc'cara lllatelnatis tidak

belkorelasi atau secara sr-rbstansi ticlali berkorelasi (Nachrow't tlan 1..isr-tlan. 2006).

Vlultikolinearitas dapat terjacli liarena Suntlrer data 1,ang sairna clcngan elct.t'tc-t-t-clenlerl tertcntll

)iii)g Liigllnakan untirk beberapa var'label. Ha1 ini akan r-nen-yebablian sulitnvir Illcnleperoleil

koetlsien estimasi dengan stanc'lar error ltecil. Ada tidakn,va multikolirrcaritas dapat dilihat

i*t-l:r nratrilis koreiasi. Danrpak dari mLrltikolinearitas adalah: 1. Varians koetlsien regresi

irep.lacli besar.2. hrterr,:rl kepercal'aan bcrtambah besar. 3.\-stat dari satu atau lehih koefisien

lrr-riacli ticlak sigpifikap. -1. koellsien cletcrminasi (R') menjacli tinggi clrn Lrji-F signiirkan

11,aiiurpnr1 bapl,ak variabel ticlak signitikan: clan 5. InterPretasi nten-]ac1i sesat karc-na estin-iasi

koefisien regresi yang clidapat tidali sesltai rlengatl substansi.

Dengar] mcngetahui dantpak ciari rllLrltikolilearitas dalar-p

clibLrat. hal tersebr-tt dapat ciijaclikall alat utltLrli menentukan ada atatt

pcrsallr-)aan regresi l'ang

tidrrknS I rntrltikol incaritas
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:-.isrrnlaan. Namun. agar bLrliti ),ang ciitelrLlk.ur ob-jekti1.
'-:ndeteksi mlrltikolinearitas. I'aitu (Nachrowi dall L,snr:rn.

- r':si bebas clari liolincaritas jilia nrcmliiki nilai \/ll:
,. - ----ii1 angka 1 . VIF ini nre nrililii huL'rungan rlensnn

'rnva adalah sebagai berikut:

llolunte I l, No.2 hal. I I I

perlu clilakr-rkan uji formal
2006): VIF dan Tolerance.
(vttrittnct inl/t rt ittn ./itr'tot' )

tolerance (TOL). dilnaner

I

i
i

I

TOL-1iVIF-1-RT {2)

lcmihian jika R2: 0 atall antar ruriirblc intlepcntlcn ticiak berkorclasi. nraka nilai
- 1. Sebaliknva jilia Rr - 1 atau ,ultar variitbcl indcpcncien mempunvai koiclasi

'.,. nraka nilai 't'OL - 0. Oleh karenn itu bercltrsarlian ul'uran ini. r,ariabel inclcpenden
,.,.rn ticlak nrurltikolinlcritas iilia TOL nrenclcliali 1.

,' r t..t k e d ct s t i.s i t ct.y

,, ti heteroskedastisitas dilalir-rki-Lr-r untuk nlcnclctcksi ada trclalinva penr,ebaran atalr
',:l clari variabel-l'ariabcl (Ghozali. 2001). BertLrjuan untuk r"ner.rgr-rii apakah variar.r

legresi dari satu pengamatan ke penganlLrtan rang lain srunil iltilu berbecla. Jika
-iari resiclual ciari suatu penuamatan lie penganratan lain tetap. nraka cliseblrt

-.edastisitas dern -iika belbeda disebut heteroskeclastisitas. N,lodel rcgresi I ang baik lang
-..:.lastisitas ataLr tidak teriacli iteterosiiedastisitas.

'ntLtli 
me-ngu.iinva clapat nrenugunalian Iiji \\'hite. Lraili itLr { rji \\'hitc (t'o.\'.\' !(rtn,\'

l..ji \\'hite no Lt'o.\.\'{L't't)t,\. i\ltitirilti nillLi ,- ltiiiiits (niiiii Obs'' li S11riLrrt,,1) rrij-ii . -
,.:tigan clera-i at 1ie1-'elclr ' rlirn ,. - -i pe rscrr" baili ur-rtuli cross tern.rs nlALilllut 1to cross
:t:il'a dapat disimpr-rlkan bahu,a nroclel Iolos Lrji hetcroskeclastisitas.

:rik I:
l. ii statistili li merLtpalian Lrji ralial,cl rang rlilakuliar sccullr bcr.-slirnu-silnra LrntrLk

- .rltrtiiah r aliabcl bcbas scclra btrsltrrur-sliirllr i11cr)lpdnglrrr-rhi r eliitbci tlcncnclen llc-caril
.Lrt ltitcla tingltat sicnitliiensi 5 pcrscn l'entirjiirn tt'rhlrlup hiirots-sis pe nclilirn ini
-ril .1tas ltrohabilrtas (rl,qrzrlicrrnt l'). tlinmna.l.lilirr prolrrrhiiitas , ().()-i. ntal'a Il1 ticlali
\ :iriabel inclcpentien sccLrra bersan-ri-,slinra ulcnrllcnuarLrhi r ariah,--1 tlcpcncler, sccalii-:itt.,lil<a 

probaLrilitas -:0-0-i. nraka I'l,,,lit,l1tLli. \'ariabt'l intlcp.lttlcri secara berslLnur-

-.l rrk rlempe n !.arlrhi viLriabc l cleltenclen sccal'.r s i giri t rkrrn

':.',grri fi kcm.s i P cu'.s i ttl )
Pengujiart ini dilaltLrkan ut-rtuk nrelihal signitikansi penlalLrh incliriclual rlari variabel-

,i irtdepenclen clalanr moclcl terhaclap variabei clepenciennrii. Kriteria pcneriulrarl alcrrr
-rn I-10 acialah berclasarknn probabi1itas. ciinranir:
1. .liki-r plobabilitits -- 0.05. ntaka ll0 titlak clitolali
l. Jika probabilitas < 0.0-5" malia FIl-) ditolak

t- PENELITI.,\N DAN PIiNII}AI]ASI\N
r ;rlisis Deskriptil'

Hasil olahan statistili deskliptif nrensenai inslrunren kebi.jakan nraltroe.kononri
-t.1ap otttput cli Indor-resia clalanr -13 tahun pcnqanratan bempa rlata /iriic .iei're.r' clari tahr-rn

hingga tithitn 1011. DirrLrlai clari or-rtpr-rt rang disirnbolkan dengair Y ratil-rat.rnva aclalah
.660.luta USS. nilar icncrllt nra arlrrlah 110.8660 JLita liSS. OLrtput tcrtinggi sebcsar

----.(,)E6lLrta 
LrSS clan t'rlrtput tercnclah adalah scbesar 1.86800t) .llrta IiSS.

I

i

l

l

j
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Tabel 2. Hasil Pengolahan Descriptive Stotistics

M2C

lul ean

Median
MaxinrLrm
IvlinimLrnr
Std. Dcv.
Sker.vness

Kr.rrlosis

I I60.660
2 r0.8660
7417 086

2.868000
lE89.r r8

1.,:)-ll69l
).819908

90.1 1221

18.6.i900
581.9210
ll.191000
1-18. [01
I .981 r0l
6.059159

489.115.1

85.3 5-100

2E11.220
0 2i0000
141.2541
1 .68i91-1
4.95_s 955

Jarque-Bera 4 l.(),1,:l.l-i .14.95 r50
0 000000

27.11606
0.00000 rProbability _ 0 rylqqq

Sunr .1990E -11)

Sr-rnr Sci. Dev. 1.-i0E-03
I8 83.12-5
q2 1,i6 i .1

21016.26
2i,1-52i60

Observations ,+l

Surrber: cliolah

Standar cieviasi olltput adaitrh sebesar 1989.i 18 artinl'a penvebaratn olttput dari rata-

rata olltprlt adalah sebesar 1989.118. Scmcrrlara angka skervnes sebcsar 1 933692 artinya

1.,ositif-. Angka sker,vnes vang positif mcnanclakzrn clistribusi clata n'Iiring ke kanan clari

clistribusi normainva. Acla h'el<uensi nilai 1'anu tinggi cli sebelah kanau titilt distriblrsi norntal.
5r:danglian angka liurlosis vang positif sebesar 5.819908 meltanclakalr clistribusi clata

n"ie runcing rt|tinYa acla satr,t nilai I lng nrctrrlLrtnintt:i.
Selanjutnl'a aclalah ganrbaran nlcllgcnei pengeluaran penrerintah vairg clisirnbolkan

dengan G. Pengehlaran pemerintah ntcnriliki rata-ratii 90.i1221 .lLrta IiS$. nilai tengahttl'a

:ebesar 18.6r+900 Juta US$. Pengcluaran penrerintali terbesar aclalah scbesar 581.9210 Jnta
I iS$ cian pengehraran pemerintah tcrl,ecil arialair scbesar 0.191000 .luta US$. Nilai
petivebaran pengehlal'an penteliutiLh terhaclup ratrr-rata ina aclalah scbcsar 148.1201. Angka
sl'cnnes me-nunjukkau altglia rang prr:itil-.jLrgu vaitr-r sebcsar l.9Eii01 artinl'a licnriringtrtt
data tni santer ha1n1,a cler-igan oLrtput nrcnlrnriulian clistlibusi clatn nriring ke kauan. Kltrtosis
pengclLrat'an penterit-rtah sebesar 6.[)-it)15i). anqliu ini positif n'tct'ttit'tilrlilian clltlt nrcrr.ute ittg

hr-rkun rnelanclai.
Variabel jr-rn'rlah Lrallg bcrL-rlul ciisinrboikan clengart N,I2. I{lita-rata clari .iuntlah Llallg

b,:reclar adalah sebesar -+89.215-1 JLrta I.lS$. nilar tcngahnva aclalah scbcsar 85.35100 .luta USS.

,Linrlali uang beredar ataLr iVI2 t.'rbanr.ak rrciiilah sebesilr 2871.220 JLrta US$ seclangkart lv12

terkecil adalah sebesar 0.210000.[uta IiSS. Sinrpallgar-] iral(Lr dari NI2 \'ang ni'-nuujLrkkan
pen),ebaralt M2 dari rata-ratanva aclalah scbcsar 117.2547 Variabel -juntlah uattg bereclar

.1islr'irisinya n-ririr-rg ke lianan hal ini clitLrnjulilian clengan angka skeutrcs )ang positil-sebesar
ii,,!rr-)1.1. begitu jr"rga clengan lienurcingnn tirrtu rang ciitLrnjukkan clcr-tgiin augka kr-rrtosis

sebesar' 4.955956. anglia positilini nrerrr-ur.julil'an Lrahu'a claiu n-tr-'rttncittg

Analisis Kuantitatif
Estimasi NIodel

Berclasarkan hasil perhitungan cliperoleh hasii esiinrarsi sebagai berikut:

Ln Y:2,223205 + 0,579210I-nG'0"356i14 LnNl2 (3)

P:rda moclei ini hasil estir-nasinl'a nrenuniuklian seulllA variirbel signilikan karena

probabilitasn-va 0,0000. Koefisien L.nir,ll dan LnCi adalah positif clan signifikan secara

statistik. intersep .iuga aclalah signilikan. r"nensindiliasikan erclanva tirktor tambahitn vang

merxpengaruhi outpr-it. Koefisien ini lionsisten dengan postlllat hLrbungan- t'aitLt bahu'a

perubahan dalam tinclakarr tlslial nlrrllplrn r'noneter akan metnpengarr"rhi perubethart oLttput.
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.:crgoiahan data disaiikan clalant tabel 3 sebacai berrkut:

Tabel3. Flasil Estimasi Model

Variable Coefficient Stcl. Error t-Statistic Prob.
C

LNG
I,NN,l2

L2l.ll05
0.-t79t t0
0 l.i(r-l l.i

0 0.108,11 5-t -l+q0.t 0 0000
rl 06,5660 E.Et ll6-i 0 0000
0.0-i2129 6 8l-rl3l 0.0000

li-scl uared
Ad.iLrsted R-squarecl
S.E. of'regression
SLrnr squared rcsiil
I,rc Iikelihood
F-statisti c

Plob( F-stat i stic )

Nlean ilependent var
S.[). depenclcnt var
,,\kaike infb criterion
Schw arz criterion
Hannan-Qutnn criter'
DLrrbin-Watson stat

0.9970.5 9

0 996e11
0. l]7.19_5

0.650 r96
19. r 0630
6730 0tl
0 000000

5.1909+5
2.19.123 -)

-1.2]r4210
-r.091395
-1.r689-t8
0.608c)7 8

Suntber: Data diolah

Drtemr-rkan bahn'e konciisi hLrbrurgan hebijakan flskal clan output relatif lebih kuat
..,rnclisi hubttngan hebiiakan lnoneter dengan oLltput. dimana setiap kenaikan

,n ll2 sebesar satu persen akan mcninsliatkan penibahan output sebesar 0.356 persen.
-i iltt setiap perltbal.]an penselLlaran peurcrintah sebesar satll pet'sen hany'a alian

r:itliatr pet'tlbahan outplrt sebesar 0.579 llel'ser.). I)enqan clemikiarr inrplikasinya adalai"r
,r:ti,.,-Ltt llskal lcbih clilitif nrcniiruliallian oi-rtpul clai'i pacla kcbijakan mor'rctcr.

i.r1:ri statistik I{2 rnengultur pcrsc.nti,s.- r,.ariasi claian-r olrtpLrr yang clapat dijelaskan oleh
--1Llr1 rc-qresi. llasil estinrasi nrlai I(r irri adalah sebcsar 0"99 artin-va hampil serltlrs

:-".ariasi dalant oLrtput clijelaskan olch v'ariasi clalam N42 clan penseluaran pernerintah.
Tabel 4.2.1 tersebut ruenunii-riilian.ir-rga bahvra R2 sangat beseu yaitr, il.qq dan Liji-p

- sisnitllietn. l-ltttttk nrengctahui variabcl \'iins n-leutpunlai pengaruh n1,ata terhriclap
.1epat ciilihat dari LJji-t climana tcrlihat bahta serrlur rariabcl bebas (G clan \41)

..trl sccitra statistili pucla o.: -50,i tclhadap varitrbel teriliat (Y). clentikian pLila cletrgan
Jit.

".r.rntsi Kl:rsik
,'.llmalitas (Hx : 1ti: r,ar-iabcl ritndont dan clistribusinya normal)

Series: Residuals
Sarr ple 1969 201 '1

Observations 43
10

I

6

4

2

0

Mean
[Vledian
Maximum
Mrnimum
Std Dev
Skeyynes s
Kurtosrs

3.90e- 1 6
0 020554
0 263688

-4 232894
o.126472
0.237056
2 184169

Jarque-Bera 1.595232
Probablity _ O4aOaO2

Ganrbar'-1.

Surnber: Data cliolah

Hasil Pengujian Normalitas
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Hasil pengu.iian asllmsi klasik nrodel menlrniukkan bahua residual terclistribttsi
",1'1r,rl lprobabilitas.l-B test - 0.15 --'0.05) cirrn belclasarkan r-rji JarclLre-flera nilai J-R test -
i . i): -,.1 scdangl.:ar.r nilai Cihi Squaie tabcl dengan k-i. df -.+0 pada a - 59i, lclalah 5-5.7-585.

irr.ri:.:r,ir ,.lenrrhian nilai .l-B test'- 12 tabc1. Begitr,r pula jika dilihat clari standai-deviasi adalah

0.I 26 dan nilai tengah -vaitu rnendekarti 0.

b. trji Nlultikolinieritas
.1;i,r nreuggunahan

{Hs: E (pi) = 0 atau non multikolinieritas}

koelisien korelasi parsial

l-*,: r'l listtttlsi.

liriteria aclaur,a pelar-iggaran asumsi non nrultiliolinieritas aclalah

lehiir bcsar ciari 0^7 maka berarti nroclel tidak ntencalami

Tabel 4. Hasil Pengujian Multikolonieritas

Correlation N4atrix

l-nC
L.nN'I2

LnC
1.000000
0.690620

Ln\'12
0.6e0620
1.000000

Sunrber: Data diolah

Dcrnikian pula.jil<a tlilihat clari nilai VIF > -t (ada nrLrltiliolinicritas) nralia clapitt
'i,''rii..,,l,.rrr buhu a moclcl vang sr-iclah cirtrtrnstbrurasi liclai' lagi rncngalanri ntasalait
rrLrilLii,olinicritas clin'rar-ra \,'lF =' 1 ,/1-Rr. schinggtr pacla nroclel ini \ilF - 1i 1-(0.(,tt1l - l.u{t87.

ri rLrIlii,o Iinie ritzis.

i:. lr.iillcteroslietlastisit:rs [Il1 : E (pi]1 : ot 1i:1,2,...n) atiru hornuslictlastisit:rs.
Nlcnggtrnaliart rr]i \\'hrtc malia probabilitas t'hi Squale l, ().05 clun nrlai CIti Squrre

lritrrng -,: C'hi Square tabel ( 1.163723 < 5.99). Dcnrikian pula.iilia nrcngguirakan lrji Bteusch-
i'lsun-(lodilel' nraka pre,babiiiuis C'iri Scp-rarc lcbih besar clari 0.0,i clan nilai Chi Sey"rare

t:ilrrnu lebih kecil dari Clhi Scluare tabel (0.693663 < 5.t)c)1. I{eilua hasil Llii terscbLrt

r,,,ritnlrrklian bahrva nrcr-ierinta H6 )'ar1S urenvataliarr resiclual aclalah horloslieclastisitas ataLr

,,,. r,:l1ri kate lain rcsiclual regresi ticlak nre ngalami hcteroskeclastisitas.

T:r bel 5. IIasil Pen gu.i ian Ileterolieclastisit:rs

ij. l.llll\.!ln.ttic it)' -l'est 
Wh ite

F-statistic
Obs * Il-scluarccl

.1.,!i.d.rploi,,.q SS l. l!

Prob. F(2 .10)

I']rob Chi-SqLrare(2)

lir.o l-r. C Il i -Sll trarc-(? )

0.i-56122
l.lO)/,r

l) i777
0.-s )39
0 I9 1.1

I Ieteroskeclastic i tv Tr'st
F-staii st i c

( )bs * R-sqLrared

Scaleci explained SS

B re usc h - [)agan -C t.rdll e'r

0.321924 Prob. F(2.40)
0.69i663 Protr.Chi-Square(2)
I 970880 Prob. Chi-SqLrare(2)

0.1223
0.7069
0.173i

d. Uji Autokorel:rsi {I{0 : E (u;,u;) = 0; i l.j atau
Pada nroclel rnengalanri t-nasaleh alttoltorclasi

0.608978. Oleh liarena itu n-roclel clitntnstbnrasi
menrpertimbangkan astrmsi l'ang menclasari statistili
nrckanisnre beriktrt ini:

non autokorelasi)
.jilia clilihat clari nilai DW test. laitu cl :
nrenegr-rnakan sket.na AR(p). I Ial ini
c1 laitLr gangguan u1 cliirasilkan dengau
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ut: P Ut-r i Vt ; -1 <p<1 (1)

. -:.,:r::Il balttva rtiiai thktor ganggLlln- rtai-1 kcsalahlut ltacla saat t terg.uttLrt! l.ada
- .:il ilet'iride (t-1.) cian lirktor )'ang nrulrrr acak (rt)" taruf'lieterganlLrnuztn pariu nilai

., lalu vang cliukr-tr densan p. Ini clisebLLt tlengrin iioeflsien autokorelasi 1,:rr"ig terlctak
.r-r -1 ciait 1..li1ta p =- 1 slien-ra ini disebut slicnr:r,,\ut.)rcgresil LrrLrtan pcrtarnrr r-an., biasa
-:.-Lkan sebagai skenta AR( 1)

Tabel 6. IIasil Pengujian ,\utol<orelasi

Variable Coefllcient Stil. I-.rrrrr l-Strrtistic Prob
C

LNC

t.i.jN1l
AR(r)

I 4 1,1-il-1

0.778-11+

0 1ll+7r
0.666602

0.19-1 b 5 9

0 ().ll7()_l

0 (_)t69.t9

0 1il70l

6. []51I t].0000
r8.lt8e5 0.0000

4.r 08[i8 0 0003

-1.817596 0 0008
R-squared
Adjusted R-squared

S.E. of regression

Sum squared resid
Log likelihood
Durbin-Watson stat

0.994509
0.993 850

0.053515

0.07 ls96
45.90905

1.199426

Nlean deperrclent v'ar

S.D. tlcpendent var'

Aliaike irrtir crirerion
Schri'irrz l ite rion
Ir-statistic
Plolrllr-stlrirstic)

12.13206
0.58238'/

-2.890279
-2.101681
1s09.248

0.000000

arl tabcl cli atas. ntalia ilrLLSaliLh iirrtol,i,rellL.i tllrllri tl irLtlisi ritrrillin rlrck.itla.\l{(1).
.ckaratls D\\' test nilainra arialah 1.79t)+16 lJcrdasrrl<an atLlran keprrtLrsan Lrji il

. \\'atson hasil tersebr-rt beracla cli rrrca clt. cl - .i ,-ii atali l-61-i.:1.7q(),tr16<r(-l - 1.615).
-:r dapat clisintpLrllian bahn.a ticlal< acla :irrtoliolellrsi positil-ntalrpun ncsatif

:T'

Brer-rsch-Godlrey Serial Correlation LM Test

Obs*R-squared
I .i07014 1)rol.r Iril.3(r )

l.E-1il-1) 1)rob. ( hi-:lrlLrarc(l )

0.2 832
0.241i

-rtt ltula -iilia rlrlihat dari tj-ii I.\1 rrrnq nrcnunlrrlil.un trahnu pr,,bebiiitas ('iri-St1u.rrc
,rr ttrl:ri Cl-Li SclLutrc hitLrng :2.8411-l-5 arlalah lchih kccil clari nilai t hi Scluare tabel
:r lrti clapat clisinrprrlI'an ticlali ter iatli rrLrtoLor cItisi.

.l 
t:P

,.t p u lltn

!,s1i1113tt paclit lttorlcl rcgresi nrcn,llnciil'usililur irirhria IicdLti I'cbi-jalian ntoncter clarr
.llilllpcllqari-thi outplrt see i.rr.i po5i11J' duit sir-,.itiillirr1. \\'tllir-tpup clcptiLiap kcbi.1alial
rbih elektif clalant nrct'riitskatlian pcr-Litrahait tlllrnr oLrtilLlt. I lasil culiriris inr
,.tikatt ltottdrsi 1'ang berbecla clari husil rlng srLtiulr dircliti cli berbacai Negara lainnva.

- -.ira majLr rnitllplln t\cgara berkernbar-rg.
lr locle1 )'ang diestimasi melalLri seranuliaian pengu jian asulnsi klasik jr.rga

r:'kan bahu'a hasil estintasi tic'lali r-nerrqrlumi pelanggaran asun-rsi lilasik. kecuali
:.-. liutokorelasi natrlLt-t dapat clihilan-ul'an tiengun rnentransfbnuasi ntoclel clcngan

- - ..r,rkan skenlt AI1( i )

ni

r11
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