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ABSTRAK 

PENGARUH INDUSTRI KEUANGAN NON-BANK SYARIAH 

TERHADAP PEREKONOMIAN INDONESIA 

 

Oleh: 

Dika Kurniawan; Gustriani 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh lembaga asuransi syariah, 

pembiayaan syariah, pegadaian syariah, usaha mikro syariah terhadap 

perekonomian di Indonesia. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data 

sekunder berupa data quartal di Indonesia selama periode 2016-2022 yang 

bersumber dari Badan Pusat Statistik dan Otoritas Jasa Keuangan. Metode dalam 

penelitian ini menggunakan pendekatan secara kuantitatif dengan menerapkan 

analisis regresi berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Asuransi Syariah 

dan Usaha Mikro Syariah berpengaruh negatif namun tidak signifikan terhadap 

Perekonomian Indonesia. Pembiayaan Syariah berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap Perekonomian Indonesia sedangkan Pegadaian Syariah berpengaruh 

positif dan tidak signifikan terhadap Perekonomian Indonesia. 

 

Kata Kunci: Perekonomian, Asuransi Syariah, Pembiayaan Syariah, Pegadaian 

Syariah, Usaha Mikro Syariah 
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ABSTRACT 

THE INFLUENCE OF THE SHARIA NON-BANK FINANCIAL 

INDUSTRY ON THE INDONESIAN ECONOMY 

 

By: 

Dika Kurniawan; Gustriani 

 

This research aims to analyze the influence of sharia insurance institutions, sharia 

financing, sharia pawnshops, sharia micro businesses on the economy in Indonesia. 

The data used in this research is secondary data in the form of quarterly data in 

Indonesia for the 2016-2022 period sourced from the Central Statistics Agency and 

the Financial Services Authority. The method in this research results show that 

Sharia Insurance and Sharia Micro Businesses have a negative but not significant 

effect on the Indonesian Economy. Sharia Financing has a positive and significant 

effect on the Indonesian Economy, while Sharia Pawnshops have a positive and 

insignificant effect on the Indonesian Economy. 

 

Keywords: Sharia Insurance, Sharia Financing, Sharia Pawnshop, Sharia Micro 

Business 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

Lembaga keuangan memainkan peran yang sangat menonjol dalam pertumbuhan 

dan produktivitas industri dan ekonomi perusahaan. Lembaga keuangan melakukan 

pembiayaan sektor skala kecil, pengembangan dan layanan dukungan dalam bentuk 

pinjaman & hibah untuk berbagai lembaga, ketersediaan layanan keuangan untuk 

rumah tangga & individu, asuransi dan layanan keuangan, mengelola risiko dengan 

beragam instrumen keuangan. Selain semua fungsi ini, lembaga keuangan juga 

terlibat dalam memberikan saran investasi kepada peserta pasar dan mengelola 

portofolio peserta pasar. Peran lembaga keuangan sebagai alat yang mempermudah 

bagi ekonomi riil akan tetapi juga memperburuk efek kerapuhan finansial terhadap 

ekonomi riil (Utami & Sujarweni, 2020). 

Lembaga keuangan non-bank, menurut Keputusan Menteri Keuangan 

Republik Indonesia No. KEP-38/MK/IV/1972 yaitu seluruh lembaga atau badan 

yang melakukan kegiatan dalam bidang keuangan secara tidak langsung maupun 

langsung yang mengumpulkan dana dengan cara mengeluarkan surat-surat 

berharga. Setelah itu, mendistribusikan kepada masyarakat terutama 

untuk membiayai investasi perusahaan-perusahaan. Selain itu, lembaga keuangan 

non-bank adalah badan usaha dalam sektor keuangan yang diizinkan 

mengumpulkan dan mendistribusikan dana kepada masyarakat, tetapi bukan dalam 

bentuk tabungan giro, atau deposito. Lembaga keuangan non-bank sendiri terbagi 
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2 yaitu konvensional dan syariah. Perbedaannya hanya di bagian pelaksanaan 

akadnya dimana IKNB syariah melakukan akad dengan syariat-syariat islam. IKNB 

Syariah terbagi atas perasuransian syariah, lembaga pembiayaan syariah, lembaga 

jasa keuangan mikro syariah, lembaga pegadaian syariah, lembaga keuangan mikro 

dan dana pensiun syariah (Safitrie, 2021). 

Ekonomi Syariah dikendalikan dengan nilai-nilai Islam dalam 

penerapannya berdasarkan sumber hukum utama yaitu Al-Qur’an dan Hadist. 

Ekonomi syariah melihat bahwa persoalan ekonomi tidak hanya berkaitan dengan 

faktor produksi, konsumsi, dan distribusi berupa mengelolaan sumber daya yang 

ada untuk kepentingan yang bernilai ekonomis. Akan tetapi, lebih dari itu ekonomi 

syariah sangat terkait dengan persoalan moral, keadilan, ketauhidan dan 

sebagainya. Tujuan akhir ekonomi syariah adalah falah yaitu kesuksesan yang 

hakiki berupa tercapainya kebahagiaan dalam segi material dan spiritual serta 

tercapainya kesejahteraan di dunia dan akhirat. 

Suatu kesuksesan dalam aspek material tidaklah menjadi sesuatu yang 

bermakna apabila mengakibatkan kerusakan dalam aspek kemanusiaan lainnya 

seperti persaudaraan dan moralitas Salah satu implementasi nilai-nilai dan prinsip 

ekonomi syariah di Indonesia adalah dalam sektor industri keuangan syariah. Di 

antara industry keuangan syariah yang ada di Indonesia seperti perbankan syariah, 

pasar modal syariah, industri keuangan non-bank (IKNB) syariah, dan keuangan 

syariah lainnya. Perkembangan transaksi di industri keuangan syariah adalah ranah 

muamalah dimana hukum asalnya adalah al-ibahah (diperbolehkan) kecuali ada 

larangan yang jelas dari sumber hukum syari’ah, yang berarti transaksi atau 
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kegiatan apapun dalam bidang ekonomi syariah diperbolehkan kecuali terdapat 

dalil melarangnya. Hal ini merupakan peluang besar yang dimiliki oleh industri 

keuangan syariah untuk melakukan inovasi dalam segala sisi, baik dalam hal 

transaksi, produknya, ataupun layanannya (service) (Amiruddin, 2017 dalam 

Trimulato, 2022). 

Dalam perjalanannya, perkembangan industri keuangan syariah di 

Indonesia masih memiliki beberapa hambatan dan tantangan yang harus 

diselesaikan. Di antara tantangan yang masih dihadapi saat ini adalah wabah 

pandemi COVID-19 yang berdampak pada melemahnya keuangan dari sisi 

pendapatan para masyarakat sehingga berdampak pada turunnya transaksi di 

lembaga keuangan syariah. Dampak dari wabah COVID-19 berimbas pada 

perbankan syariah, begitupun juga pada lembaga IKNB syariah. Banyak dari 

nasabah dan pengguna jasa keuangan syariah yang terkena dampak sehingga 

berpengaruh terhadap pemenuhan kewajibannya kepada lembaga keuangan 

syariah. 

Dalam kondisi ini, industri keuangan syariah dituntut untuk survive dan 

memberikan kinerja yang terbaik demi keberlangsungan perusahaan dan ekonomi 

masyarakat ke arah yang lebih baik. Di samping dampak yang begitu besar yang 

dirasakan oleh industri keuangan syariah, COVID-19 juga memaksa industri 

keuangan syariah untuk melakukan inovasi dalam hal layanan akibat adanya 

batasan interaksi langsung oleh pemerintah untuk meminimalisir penyebaran virus 

tersebut. Kondisi ini mengharuskan semua industri keuangan syariah tidak 

terkecuali IKNB untuk melakukan inovasi berbasis digital dalam memberikan 
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service excellent kepada para pengguna jasanya. Hal ini dilakukan untuk 

keberlangsungan layanan jasa keuangan syariah nonbank kepada masyarakat di 

tengah keterbatasan yang dihadapi. Layanan prima menjadi penting bagi lembaga 

IKNB syariah agar lebih maksimal dan tetap mempertahankan kinerja yang baik, 

termasuk menjaga kemitraan dengan para pelanggan. Kemunculan wabah COVID-

19 menjadi tantangan tersendiri bagi IKNB syariah untuk tetap dapat memberikan 

layanan yang prima (Trimulato, 2022). 

 

Gambar 1.1 Industri Keuangan Non-Bank Syariah Tahun 2018-2022 

Sumber: Otoritas Jasa Keuangan, 2023 

Berdasarkan Gambar 1.1 menunjukkan bahwa lembaga-lembaga IKNB 

syariah pada tahun 2018 mendapatkan pendapatan yang bagus. Pada lembaga 

asuransi syariah sebesar 146.545 miliar, lembaga pembiayaan syariah sebesar 

39.785 miliar, lembaga pegadaian syariah sebesar 24.107 miliar dan lembaga usaha 

mikro syariah sebesar 54.381 miliar dimana pada tahun 2019 ada beberapa lembaga 

yang mengalami peningkatan dan penurunan dikarenakan COVID-19. Namun pada 

tahun 2020, beberapa lembaga IKNB mulai mengalami peningkatan. 
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Berdasarkan uraian latar belakang yang didukung dengan data yang ada 

maka, penulis tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh 

Industri Keuangan Non-Bank Syariah Terhadap Perekonomian Indonesia” 

dengan menggunakan variabel data quartal terhitung dari tahun 𝑄1 2016 sampai 

tahun 𝑄1 2023. Dengan menggunakan model regresi, penelitian ini diharapkan 

dapat melihat bagaimana peran sektor Industri Keuangan Non-Bank Syariah baik 

secara parsial maupun secara simultan terhadap perekonomian Indonesia. 

1.2. Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, maka rumusan masalah 

yang diambil dalam penelitian ini yaitu Bagaimana pengaruh lembaga asuransi 

syariah, pembiayaan syariah, pegadaian syariah, dan usaha mikro syariah terhadap 

perekonomian Indonesia?  

1.3. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan pertanyaan yang terdapat pada rumusan masalah, adapun 

tujuan dari penelitian ini untuk menganalisis pengaruh lembaga asuransi syariah, 

pembiayaan syariah, pegadaian syariah, usaha mikro syariah terhadap 

perekonomian di Indonesia. 

1.4. Manfaat Penelitian 

Berdasarkan tujuan penelitian di atas, diharapkan hasil penelitian ini 

bermanfaat atau bermanfaat baik dalam bidang teoritis maupun praktis adalah 

sebagai berikut : 



6 
 

 

 

1. Bagi Akademis 
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LAMPIRAN 

Lampiran 1. Data Asli Penelitian 

Tahun Quartal Y Asur Pby Pgd Ums 

2016 

Q1 4,92% 23.994 6.386 3.794 5,87 

Q2 5,18% 25.731 7.126 4.001 8,03 

Q3 5,02% 28.200 8.154 4.131 8,82 

Q4 5,02% 28.649 8.919 4.501 8,82 

2017 

Q1 5,01% 29.952 9.019 4.622 8,15 

Q2 5,01% 31.686 9.449 4.766 10,17 

Q3 5,06% 32.993 9.719 4.759 10,76 

Q4 5,19% 34.161 10.097 5.104 11,96 

2018 

Q1 5,06% 36.491 10.083 5.297 12,46 

Q2 5,27% 36.405 10.078 5.782 12,94 

Q3 5,17% 36.663 10.368 6.165 13,83 

Q4 5,18% 36.985 9.256 6.863 15,14 

2019 

Q1 5,07% 38.066 8.522 7.331 15,74 

Q2 5,05% 37.722 7.914 8.162 16,70 

Q3 5,02% 38.937 7.447 8.965 21,80 

Q4 5,02% 39.347 7.222 10.219 22,96 

2020 

Q1 2,97% 37.304 7.290 10.970 20,20 

Q2 5,32% 34.828 6.472 10.972 22,89 

Q3 2,07% 34.828 5.853 10.989 25,05 

Q4 2,19% 35.865 5.691 10.819 25,08 

2021 

Q1 2,23% 36.627 6.054 10.673 22,96 

Q2 7,07% 35.527 6.722 10.068 28,75 

Q3 3,51% 35.329 7.299 9.588 30,62 

Q4 3,69% 35.331 8.157 9.318 31,55 

2022 

Q1 5,01% 36.168 9.191 34.271 27,82 

Q2 5,44% 36.467 10.249 34.985 30,48 

Q3 5,72% 36.676 10.535 35.706 32,72 

Q4 5,31% 36.671 11.605 37.219 32,72 
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Lampiran 2. Data LN Penelitian 

Tahun Triwulan Y Asur Pby Pgd Ums 

2016 

Q1 4,92% 10,08554 8,761865 8,241197 1,770291 

Q2 5,18% 10,15546 8,871442 8,294337 2,083073 

Q3 5,02% 10,24706 9,006224 8,326295 2,17738 

Q4 5,02% 10,26288 9,095995 8,412154 2,17738 

2017 

Q1 5,01% 10,30734 9,107035 8,438555 2,098355 

Q2 5,01% 10,36363 9,153666 8,469175 2,319345 

Q3 5,06% 10,40405 9,181793 8,467852 2,376244 

Q4 5,19% 10,43885 9,22004 8,537705 2,481163 

2018 

Q1 5,06% 10,50483 9,21863 8,574873 2,522631 

Q2 5,27% 10,50247 9,2181 8,662497 2,560505 

Q3 5,17% 10,50953 9,246445 8,726655 2,627184 

Q4 5,18% 10,51826 9,133066 8,833868 2,717245 

2019 

Q1 5,07% 10,54708 9,050375 8,899915 2,756288 

Q2 5,05% 10,53801 8,976358 9,007221 2,815144 

Q3 5,02% 10,5697 8,915543 9,101046 3,081722 

Q4 5,02% 10,58017 8,884922 9,231955 3,133888 

2020 

Q1 2,97% 10,52684 8,894248 9,302893 3,005543 

Q2 5,32% 10,45817 8,775273 9,303132 3,130663 

Q3 2,07% 10,45817 8,674626 9,304655 3,220929 

Q4 2,19% 10,4875 8,646625 9,289091 3,221921 

2021 

Q1 2,23% 10,50854 8,708468 9,27547 3,133918 

Q2 7,07% 10,47806 8,813188 9,217158 3,358672 

Q3 3,51% 10,47246 8,89547 9,168236 3,421632 

Q4 3,69% 10,47251 9,006629 9,139749 3,451686 

2022 

Q1 5,01% 10,49594 9,125963 10,44205 3,325712 

Q2 5,44% 10,50416 9,234979 10,46266 3,417213 

Q3 5,72% 10,50987 9,262443 10,48309 3,488116 

Q4 5,31% 10,50975 9,359155 10,52458 3,488116 
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Lampiran 3. Hasil Regresi  

 

Lampiran 4. Hasil Uji Normalitas 

 

Lampiran 5. Hasil Autokorelasi 

Durbin-Watson stat 1.976545 

 

Lampiran 6. Hasil Heteroskedastisitas 

 

Dependent Variable: LOG(PE)
Method: Least Squares
Date: 06/01/24   Time: 17:43
Sample: 2016Q1 2022Q4
Included observations: 28

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 1.059810 0.527079 2.010723 0.0562
ASUR -0.010867 0.018330 -0.592825 0.5591
PBY 0.106881 0.042900 2.491371 0.0204
PGD 0.000330 0.009752 0.033888 0.9733
UMS -0.003857 0.013075 -0.295029 0.7706

R-squared 0.368241     Mean dependent var 1.510928
Adjusted R-squared 0.258370     S.D. dependent var 0.303660
S.E. of regression 0.261506     Akaike info criterion 0.315711
Sum squared resid 1.572860     Schwarz criterion 0.553605
Log likelihood 0.580043     Hannan-Quinn criter. 0.388438
F-statistic 3.351573     Durbin-Watson stat 2.164307
Prob(F-statistic) 0.026622
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Series: Residuals

Sample 2016Q1 2022Q4

Observations 28

Mean       2.78e-17

Median  -0.043557

Maximum  0.671231

Minimum -0.486373

Std. Dev.   0.241359

Skewness   0.361116

Kurtosis   4.056851

Jarque-Bera  1.911643

Probability  0.384496 

Heteroskedasticity Test: White
Null hypothesis: Homoskedasticity

F-statistic 2.382237     Prob. F(14,13) 0.0634
Obs*R-squared 20.14693     Prob. Chi-Square(14) 0.1256
Scaled explained SS 20.77748     Prob. Chi-Square(14) 0.1075

Test Equation:
Dependent Variable: RESID 2̂
Method: Least Squares
Date: 06/01/24   Time: 17:40
Sample: 2016Q1 2022Q4
Included observations: 28

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C -0.620602 3.357428 -0.184844 0.8562
ASUR 2̂ -0.004919 0.007772 -0.632868 0.5378

ASUR*PBY 0.018846 0.014643 1.287020 0.2205
ASUR*PGD -0.001194 0.013423 -0.088918 0.9305
ASUR*UMS 0.005459 0.007038 0.775679 0.4518

ASUR 0.100738 0.348168 0.289337 0.7769
PBY 2̂ -0.019946 0.016628 -1.199572 0.2517

PBY*PGD 0.012229 0.006717 1.820437 0.0918
PBY*UMS -0.016492 0.007625 -2.162924 0.0498

PBY -0.163694 0.381656 -0.428905 0.6750
PGD 2̂ -0.000696 0.001639 -0.424557 0.6781

PGD*UMS 0.001141 0.002139 0.533572 0.6026
PGD -0.067877 0.461513 -0.147074 0.8853

UMS 2̂ -0.001465 0.001727 -0.848288 0.4116
UMS -0.004944 0.223855 -0.022087 0.9827

R-squared 0.719533     Mean dependent var 0.056174
Adjusted R-squared 0.417492     S.D. dependent var 0.100015
S.E. of regression 0.076334     Akaike info criterion -2.003227
Sum squared resid 0.075749     Schwarz criterion -1.289546
Log likelihood 43.04518     Hannan-Quinn criter. -1.785048
F-statistic 2.382237     Durbin-Watson stat 2.892222
Prob(F-statistic) 0.063421
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Lampiran 7. Hasil Multikolinearitas 

Variabel Centered VIF 

C NA 

ASUR 2.013579 

PBY 1.941768 

PGD 4.012317 

UMS 5.131569 

 

Lampiran 8. Hasil Uji F 

 

Lampiran 9. Hasil Uji t 

 

Dependent Variable: LOG(PE)
Method: Least Squares
Date: 06/01/24   Time: 17:43
Sample: 2016Q1 2022Q4
Included observations: 28

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 1.059810 0.527079 2.010723 0.0562
ASUR -0.010867 0.018330 -0.592825 0.5591
PBY 0.106881 0.042900 2.491371 0.0204
PGD 0.000330 0.009752 0.033888 0.9733
UMS -0.003857 0.013075 -0.295029 0.7706

R-squared 0.368241     Mean dependent var 1.510928
Adjusted R-squared 0.258370     S.D. dependent var 0.303660
S.E. of regression 0.261506     Akaike info criterion 0.315711
Sum squared resid 1.572860     Schwarz criterion 0.553605
Log likelihood 0.580043     Hannan-Quinn criter. 0.388438
F-statistic 3.351573     Durbin-Watson stat 2.164307
Prob(F-statistic) 0.026622
Dependent Variable: LOG(PE)
Method: Least Squares
Date: 06/01/24   Time: 17:43
Sample: 2016Q1 2022Q4
Included observations: 28

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

C 1.059810 0.527079 2.010723 0.0562
ASUR -0.010867 0.018330 -0.592825 0.5591
PBY 0.106881 0.042900 2.491371 0.0204
PGD 0.000330 0.009752 0.033888 0.9733
UMS -0.003857 0.013075 -0.295029 0.7706

R-squared 0.368241     Mean dependent var 1.510928
Adjusted R-squared 0.258370     S.D. dependent var 0.303660
S.E. of regression 0.261506     Akaike info criterion 0.315711
Sum squared resid 1.572860     Schwarz criterion 0.553605
Log likelihood 0.580043     Hannan-Quinn criter. 0.388438
F-statistic 3.351573     Durbin-Watson stat 2.164307
Prob(F-statistic) 0.026622


