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ABSTRAK

PENGARUH FUNDAMENTAL MAKRO EKONOMI DAN KINERJA
KEUANGAN TERHADAP PROFITABILITAS PADA PERUSAHAAN
SEKTOR PERDAGANGAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK
INDONESIA PERIODE 2018-2022

Oleh:
Al Fariz Dwi Nur Cahya; Kemas M. Husni Thamrin

Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris apakah fundamental makro
ekonomi dengan menggunakan indikator nilai tukar dan inflasi serta kinerja
keuangan dengan menggunakan indikator likuiditas (CR) dan solvabilitas (DAR)
berpengaruh terhadap profitabilitas (ROA) pada perusahaan sektor perdagangan
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2022. Data yang digunakan
dalam penelitian ini adalah data sekunder yang diperoleh website workspace
revinitiv dan website Bank Indonesia. Pengambilan sampel pada penelitian ini
menggunakan metode purposive sampling dengan jumlah sarnpel 73 perusahaan
sektor perdagangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2018-2022.
Teknik analisis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode regresi data
panel. Hasil penelitian menunjukkan bahwa nilai tukar, inflasi, dan likuiditas (CR)
tidak berpengaruh terhadap profitabilitas. Sedangkan solvabilitas (DAR)
berpengaruh negatif dan signifikan terhadap profitabilitas.

Kata Kunci : Profitabilitas, Nilai Tukar, Inflasi, Likuiditas, Solvabilitas

Mengetahui,

Ketua Jurusan Manajemen

Dr. Muhammad Ichsan Hadjri, S.T. M.M  Dr, Kemak M. Nusni Thamrin, S.E.. M.M
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ABSTRACT

THE INFLUENCE OF MACROECONOMIC FUNDAMENTALS AND
FINANCIAL PERFORMANCE ON PROFITABILITY IN TRADING
SECTOR COMPANIES LISTED ON THE INDONESIAN STOCK
EXCHANGE FOR THE PERIOD 2018-2022

By:
Al Fariz Dwi Nur Cahya; Kemas M. Husni Thamrin

This study aims to empirically test whether macroeconomic fundamentals using
exchange rate and inflation indicators and financial performance using liquidity
(CR) and solvency (DAR) indicators affect profitability (ROA) in trading sector
companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2018-2022. The
data used in this study are secondary data obtained from the revinitiv workspace
website and the Bank Indonesia website. Sampling in this study using purposive
sampling method with a total sample of 73 trading sector companies listed on the
Indonesia Stock Exchange for the period 2018-2022. The data analysis technique
used in this research is the panel data regression method. The results showed that
exchange rates, inflation, and liquidity (CR) had no effect on profitability.
Meanwhile, solvency (DAR) has a negative and significant effect on profitability.

Keywords: Profitability, Exchange Rate, Inflation, Liquidity, Solvency
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PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Perekonomian Indonesia telah berkembang secara signifikan dalam
beberapa dekade terakhir. Salah satu sektor perusahaan yang mempengaruhi
pertumbuhan ekonomi Indonesia merupakan sektor perdagangan (Rosiyani &
Anwar, 2022). Sebagai negara berkembang dengan jumlah penduduk yang besar
dan pertumbuhan ekonomi yang stabil, Indonesia memiliki sektor perdagangan
yang berubah-ubah dan perubahan terjadi secara cepat seiring waktu. Sektor
perdagangan mencakup berbagai jenis bisnis dan usaha, termasuk perusahaan ritel,
grosir, distribusi, dan perdagangan eceran. Perusahaan-perusahaan yang bergerak
di sektor perdagangan memiliki peranan penting dalam menggerakkan roda
perekonomian nasional dengan menciptakan lapangan pekerjaan, mendukung
pertumbuhan ekonomi, memperlancar arus barang dan jasa ke seluruh
perekonomian nasional, dan memberikan kontribusi signifikan terhadap
Pendapatan Domestik Bruto (PDB) negara.

Sektor perdagangan merupakan salah satu sektor perusahaan yang bergerak
dengan cepat dan setiap perusahaan memiliki persaingan yang ketat (W. A. Ginting
& Nasution, 2023). Dalam konteks bisnis yang bersaing dengan ketat, perusahaan-
perusahan sektor perdagangan di Indonesia menghadapi berbagai tantangan.
Perubahan tren konsumen, nilai tukar rupiah terhadap dolar, fluktuasi harga
komoditas, kinerja keuangan, dan ketidakpastian ekonomi global merupakan

beberapa faktor yang menjadi tantangan bagi perusahaan sektor perdagangan yang



dimana dapat mempengaruhi kinerja perusahaan. Oleh karena itu, Kinerja
perusahaan sektor perdagangan memiliki dampak yang signifikan terhadap
perekonomian Indonesia secara keseluruhan.

Kinerja dari suatu perusahaan dapat dilihat dari profitabilitas perusahaan.
Profitabilitas dapat dijadikan indikator dalam mengukur Kinerja keuangan suatu
perusahaan dan juga mengukur seberapa efisien dan efektif suatu perusahaan dalam
melakukan pengelolaan aset, modal, dan sumber daya yang ada untuk
menghasilkan pendapatan yang melebihi biaya operasional sehingga mendapatkan
keuntungan (Ass, 2020). Sebagaimana dijelaskan oleh Riyanto (2011),
profitabilitas merupakan merupakan hasil dari kemampuan perusahaan dalam
menghasilkan keuntungan melalui berbagai sumber daya dan aktivitas dalam
perusahaan, termasuk penjualan, kas, modal, dan lain sebagainya. Profitabilitas
mencerminkan seimbangnya pendapatan yang diperoleh dengan kemampuan
perusahaan untuk menghasilkan laba pada berbagai tingkat operasinya. Perusahaan
yang menguntungkan dapat lebih mudah mengatasi tantangan ekonomi,
mengembangkan bisnis, membayar karyawan dengan baik, dan memberikan nilai
baik kepada pemegang saham. Profitabilitas berpengaruh dalam pencapaian tujuan
keuangan perusahaan dan kelangsungan hidup jangka panjang perusahaan.

Menurut Kasmir (2019), mengatakan bahwa rasio profitabilitas digunakan
untuk menilai kemampuan suatu perusahaan dalam menghasilkan laba selama
periode tertentu. Rasio profitabilitas yang tinggi menunjukkan bahwa perusahaan
memiliki prospek kerja yang baik dan dapat diterima oleh investor. Rasio

profitabilitas menjelaskan bagaimana perkembangan laba perusahaan dari tahun ke



tahun untuk mengetahui peningkatan dari laba perusahaan. Berikut merupakan data
rata-rata profitabilitas (ROA) pada perusahaan sektor perdagangan yang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada periode tahun 2020-2022.

RATA-RATA RETURN ON ASSETS (ROA) PERUSAHAAN
SEKTOR PERDAGANGAN
TAHUN 2020-2022

0%

-5%

-10%
-15%
-20%
-25%

-30%
2020 2021 2022

==ROA -25% -6% -5%

Grafik 1.1 Rata-rata Return On Assets (ROA) Perusahaan Sektor
Perdagangan yang terdaftar di BEI periode 2020-2022

Sumber: Bursa Efek Indonesia (Data diolah, 2023)

Berdasarkan grafik 1.1 di atas dapat dilihat bahwa rata-rata profitabilitas
perusahaan sektor perdagangan mengalami peningkatan tiap tahunnya dari tahun
2020 hingga 2022. Pada tahun 2020, rata-rata return on assets (ROA) perusahaan
sektor perdagangan tercatat sebesar -25%. Pada tahun 2021, rata-rata ROA
perusahaan sektor perusahaan mencapai -6% yang dimana mengalami peningkatan
19% dari tahun 2020. Angka rata-rata ROA perusahaan sektor perdagangan juga

meningkat pada tahun 2022 menjadi -5% yang dimana meningkat sebesar 1% dari



tahun sebelumnya. Walaupun rata-rata profitabilitas perusahaan sektor
perdagangan mengalami peningkatan dari tahun 2020-2022, tetapi peningkatan
profitabilitas tidak berlaku untuk seluruh perusahaan sektor perdagangan.

Salah satu perusahaan sektor perdagangan seperti PT Akbar Indo Makmur
Stimec Thk (AIMS) mengalami ROA yang tidak stabil pada tahun 2020-2022.
Tingkat ROA perusahaan pada tahun 2020 tercatat sebesar -4,15%. Lalu terjadi
peningkatan yang signifikan pada tahun 2021 sebesar 11,11% yang sebanding
dengan rata-rata ROA perusahaan sektor perdagangan yang juga mengalami
peningkatan. Namun, pada tahun 2022 tingkat ROA perusahaan mengalami
penurunan yang signifikan menjadi 0,65% yang dimana turun sebesar 10,46% dari
tahun sebelumnya.

Perusahaan lainnya seperti PT Arita Prima Indonesia Tbk (HDIT) juga
mengalami ketidakstabilan ROA dari tahun 2020-2022. Tingkat ROA PT Arita
Prima Indonesia Tbk terus mengalami penurunan dari tahun 2020 hingga tahun
2022, dimana hal ini tidak sejalan dengan rata-rata ROA perusahaan sektor
perdagangan yang mengalami peningkatan pada tahun 2021 dan 2022. Pada tahun
2020 perusahaan mencatat tingkat ROA sebesar 5,89% lalu turun menjadi 3,18%
pada tahun 2021, dan terus mengalami penurunan pada tahun 2022 sehingga
menjadi 2,49%.

Fundamental makro ekonomi merupakan studi mengenai perilaku
perekonomian secara keseluruhan. Menurut Isnurhadi et al. (2018), fundamental
makro ekonomi dapat dipengaruhi oleh nilai tukar, inflasi, suku bunga, dan PDB

(Produk Domestik Bruto). Fundamental makro ekonomi berpengaruh dalam biaya



produksi dan operasional yang dapat mempengaruhi keuntungan yang didapat
perusahaan sektor perdagangan. Pertumbuhan ekonomi yang menurun dapat
menyebabkan krisis ekonomi, yang berdampak pada meningkatnya tingkat nilai
tukar, inflasi, dan suku bunga. Hal ini dapat berdampak pada daya beli masyarakat
yang menurun dan juga meningkatnya biaya operasional perusahaan sehingga dapat
mengganggu tingkat profitabilitas perusahaan.

Nilai tukar menunjukkan harga satu mata uang dalam bentuk mata uang
negara lain (Turilara et al., 2019). Fluktuasi nilai tukar mata uang dapat
memberikan dampak yang signifikan bagi perusahaan perdagangan terutama yang
melakukan kegiatan ekspor dan impor. Ketika nilai tukar rupiah mengalami
depresiasi, perusahaan yang melakukan kegiatan ekspor dapat mengalami
peningkatan daya saing di pasar internasional dikarenakan harga produk yang dijual
menjadi lebih terjangkau sehingga dapat meningkatkan tingkat penjualan dan
menghasilkan peningkatan pada profitabilitas. Sebaliknya, pada perusahaan
perdagangan yang bergantung pada impor barang atau bahan baku maka akan
mengalami tekanan pada profitabilitas perusahaan dikarenakan adanya peningkatan
biaya yang perlu dikeluarkan.

Inflasi merupakan kenaikan harga barang secara umum dan berlangsung
terus-menerus (Isnurhadi et al., 2018). Inflasi yang tinggi dapat mengganggu
profitabilitas perusahaan. Biaya operasional perusahaan seperti bahan baku, biaya
transportasi, dan upah tenaga kerja dapat mengalami peningkatan. Untuk menutupi
biaya operasional yang meningkat, perusahaan akan meningkatkan harga jual

barang atau jasa. Dengan terjadinya peningkatan harga jual produk atau jasa dapat



membuat daya beli konsumen berkurang sehingga tingkat penjualan akan
berkurang dan dapat berpengaruh terhadap profitabilitas perusahaan.

Kinerja keuangan merupakan gambaran kondisi keuangan perusahaan
dalam periode tertentu (Pratiwi & Utiyati, 2019). Kinerja keuangan suatu
perusahaan dapat diukur dengan menggunakan rasio keuangan. Rasio-rasio
keuangan yang sering digunakan dalam menilai kinerja keuangan suatu perusahaan
adalah rasio solvabilitas, rasio likuiditas, rasio aktivitas dan rasio profitabilitas
(Hery, 2016).

Menurut Prameisty et al. (2021), likuiditas mengacu pada kemampuan
perusahaan dalam membayar utang jangka pendek secara tepat waktu. Tingkat
likuiditas yang rendah dapat mengakibatkan perusahaan kesulitan dalam memenuhi
kewajiban finansialnya. Likuiditas menurut Ulfa & Wahyu (2020) merupakan salah
satu faktor yang dapat mempengaruhi profitabilitas secara positif. Rasio likuiditas
menggambarkan kemampuan suatu perusahaan dalam membayar utang lancarnya.
Tingkat likuiditas yang tinggi menunjukkan bahwa perusahaan mampu membayar
kewajiban secara tepat waktu pada saat jatuh tempo. Semakin rendah beban bunga,
semakin tinggi tingkat likuiditas perusahaan maka dukungan dari investor berupa
pinjaman dana akan lebih mudah didapat sehingga semakin besar profitabilitas
yang dapat diperoleh perusahaan. Current Ratio (CR) pada likuiditas mengukur
kemampuan perusahaan dalam membayar utang jangka pendek yang akan jatuh
tempo menggunakan aset lancar yang tersedia (Hery, 2016).

Solvabilitas atau leverage menurut Cahyani & Sitohang (2020) digunakan

untuk mengukur sejauh mana aktiva perusahaan dibiayai oleh utang. Pembiayaan



aktiva perusahaan dengan menggunakan utang dapat meningkatkan tingkat
profitabilitas perusahaan dimana beban bunga dapat dikurang dari pendapatan
sebelum pajak. Hal ini selaras dengan teori trade-off dimana penggunaan utang
diperbolehkan selama keuntungan yang didapat lebih besar daripada pengorbanan
yang dilakukan. Tetapi ketika penggunaan utang yang berlebih juga memberikan
risiko bagi perusahaan ketika perusahaan mengalami kesulitan untuk melunasi
bunga atau pokok utang tersebut sehingga akan mempengaruhi tingkat profitabilitas
perusahaan menurun. Debt to Asset Ratio (DAR) pada solvabilitas digunakan untuk
mengukur seberapa besar aset yang dibiayai oleh utang (Hery, 2016).

Hasil penelitian mengenai fundamental makroekonomi terhadap
profitabilitas terlihat pada penelitian yang dilakukan oleh Ali et al. (2018) yang
menyatakan bahwa nilai tukar dan inflasi berpengaruh secara positif signifikan
terhadap profitabilitas perusahaan. Pada penelitian yang dilakukan oleh Emmanuel
et al. (2023) mendapatkan hasil yang berbeda dimana penelitian ini menyatakan
bahwa nilai tukar dan inflasi berpengaruh secara negatif signifikan terhadap
profitabilitas perusahaan. Menurut Dewi et al. (2019) pada penelitiannya
menjelaskan bahwa inflasi dan nilai tukar tidak berpengaruh secara signifikan
terhadap profitabilitas perusahaan. Sedangkan pada penelitian yang dilakukan oleh
Putri et al. (2021) menyatakan bahwa kedua variabel yaitu nilai tukar dan inflasi
tidak berpengaruh terhadap profitabilitas perusahaan.

Hasil penelitian mengenai Kkinerja keuangan terhadap profitabilitas
perusahaan dapat dilihat dalam penelitian yang dilakukan oleh Munawar (2019)

yang menyatakan bahwa likuiditas dan solvabilitas berpengaruh secara positif dan



signifikan terhadap profitabilitas perusahaan. Menurut penelitian Firmansyah &
Riduwan (2021) mendapatkan hasil bahwa leverage berpengaruh negatif terhadap
profitabilitas. Pada penelitian yang dilakukan oleh Achmady et al. (2021)
menyatakan bahwa likuiditas berpengaruh negatif signifikan terhadap profitabilitas
perusahaan. Sedangkan pada penelitian yang dilakukan oleh Syafitri & Junaeni
(2022) mendapatkan hasil yang berbeda, pada penelitian ini didapat hasil bahwa
kedua variabel yaitu likuiditas dan solvabilitas tidak berpengaruh terhadap
profitabilitas perusahaan.

Terdapat perbedaan dalam penelitian yang akan dilakukan dengan
penelitian sebelumnya. Terdapat fenomena dimana tingkat likuiditas dan
solvabilitas perusahaan mengalami naik turun tetapi rata-rata profit perusahaan
tetap stabil, salah satu contohnya pada PT Bintraco Dharma Tbk dan PT Matahari
Department Store Thk. Lalu meskipun terdapat kenaikan pada tingkat inflasi dan
nilai tukar, perusahaan masih dapat berjalan dan menghasilkan profitabilitas yang
meningkat. Dalam penelitian sebelumnya jarang sekali menggabungkan antara
variabel fundamental makroekonomi dan kinerja keuangan dalam mengukur
adanya pengaruh atau tidak variabel tersebut terhadap profitabilitas perusahaan
sektor perdagangan. Dengan menggunakan perusahaan sektor perdagangan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2018-2022 sebagai sampel,
penelitian ini diharapkan dapat membantu perusahaan sektor perdagangan dalam
memperoleh peningkatan profitabilitas.

Berdasarkan latar belakang dan research gap yang telah diuraikan, terdapat

temuan penelitian yang berbeda-beda dalam penelitian mengenai fundamental



makroekonomi dan kinerja keuangan terhadap profitabilitas yang dilakukan oleh
peneliti-peneliti sebelumnya, maka penulis tertarik untuk melakukan penelitian
dengan judul Pengaruh Fundamental Makro Ekonomi Dan Kinerja Keuangan
Terhadap Profitabilitas Perusahaan Sektor Perdagangan Yang Terdaftar di Bursa
Efek Indonesia Periode 2018-2022.

1.2. Perumusan Masalah

Berdasarkan penjelasan pada latar belakang, penelitian ini akan membahas

masalah berikut:

1. Apakah fundamental makro ekonomi berpengaruh terhadap
profitabilitas pada perusahaan sektor perdagangan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia?

2. Apakah kinerja keuangan berpengaruh terhadap profitabilitas pada
perusahaan sektor perdagangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

1.3. Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah di atas, tujuan dari dilakukannya
penelitian ini yaitu:

1. Untuk menguji secara empiris hubungan variabel fundamental makro
ekonomi (nilai tukar dan inflasi) atas profitabilitas pada perusahaan
sektor perdagangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

2. Untuk menguji secara empiris hubungan variabel kinerja keuangan
(likuiditas dan solvabilitas) atas profitabilitas pada perusahaan sektor

perdagangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.



1.4. Manfaat Penelitian
a. Manfaat Teoritis
Penelitian ini diharapkan dapat memperluas cakupan pengetahuan
dan berpotensi menjadi sumber referensi serta literatur bagi pihak yang
melakukan penelitian di masa mendatang.
b. Manfaat Praktis
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan wawasan tentang
sejaun mana fundamental makroekonomi dan kinerja keuangan dapat
digunakan sebagai faktor evaluasi dalam mengukur profitabilitas
perusahaan di sektor perdagangan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia

(BEI).
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