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ABSTRAK
ANALISIS PENGARUH INDEKS SAHAM SYARIAH, SUKUK DAN
REKSADANA SYARIAH TERHADAP PERTUMBUHAN EKONOMI
INDONESIA PERIODE 2014-2022

Oleh:
Dani Pradana; Ichsan Hamidi

Pasar modal syariah telah menjadi salah satu instrumen penting dalam
pengembangan ekonomi nasional di Indonesia. Dalam beberapa tahun terakhir di
Indonesia, sektor keuangan berbasis syariah telah mengalami pertumbuhan yang
signifikan. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh indeks saham
syariah, sukuk dan reksadana syariah terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia
periode 2014-2022. Metodologi penelitian menggunakan pendekatan kuantitatif
dengan menggunakan data sekunder di Indonesia, yang terdiri dari data time series
diperoleh dari website OJK dan BPS. Analisis data dilakukan dengan menggunakan
analisis regresi linier berganda dengan perangkat lunak Eviews 10. Hasil analisis
menunjukkan bahwa secara simultan, indeks saham syariah, sukuk dan reksadana
syariah berpengaruh signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia.
Selanjutnya, secara parsial indeks saham syariah, sukuk dan reksadana syariah
berpengaruh positif dan signifikan terhadap pertumbuhan ckonomi Indonesia
periode 2014-2022.

Kata Kunci: Indeks Saham Syariah, Sukuk, Reksadana Syariah,
Pertumbuhan Ekonomi
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ABSTRACT
ANALYSIS OF THE INFLUENCE OF THE ISLAMIC STOCK INDEX,
SUKUK AND ISLAMIC MUTUAL FUNDS ON INDONESIA'S
ECONOMIC GROWTH FOR THE PERIOD 2014-2022

By;
Dani Pradana, Ichsan Hamidi

The Islamic capital market has become one of the important instruments in the
development of the national economy in Indonesia. In recent years in Indonesia, the
sharia-based financial sector has experienced significant growth. This study aims
to analyze the effect of Islamic stock index, sukuk and Islamic mutual funds on
Indonesia's economic growth for the period 2014-2022. The research methodology
uses a quantitative approach using secondary data in Indonesia, which consists of
time series data obtained from the OJK and BPS websites. Data analysis was
performed using multiple linear regression analysis with Eviews 10 sofiware. The
results of the analysis show that simultaneously, the Islamic stock index, sukuk and
Islamic mutual funds have a significant effect on Indonesia's economic growth.

Furthermore, partially the Islamic stock index, sukuk and Islamic mutual funds
have a positive and significant effect on Indonesia's economic growth for the period
2014-2022.

Keywords: Islamic Stock Index, Sukuk, Islamic Mutual Funds, Economic
Growth
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BAB I
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pasar modal syariah telah menjadi salah satu instrumen penting dalam
pengembangan ekonomi nasional di Indonesia. Dalam beberapa tahun terakhir di
Indonesia, sektor keuangan berbasis syariah telah mengalami pertumbuhan yang
signifikan. Perkembangan ini tercermin dalam pertumbuhan investasi syariah dan
popularitas instrumen pasar modal syariah yang terus meningkat. Pertumbuhan
ekonomi merujuk pada kemajuan aktivitas ekonomi yang dapat dilihat dari
peningkatan dalam proses produksi komoditas industri, peningkatan infrastruktur,
peningkatan kualitas dan kuantitas fasilitas pendidikan, peningkatan total produksi
dalam sektor jasa serta pertumbuhan produksi barang dan modal. Hal ini
menunjukkan adanya keterkaitan erat antara pertumbuhan ekonomi dan dinamika
sektor keuangan syariah di Indonesia (Melati & Nurcahya, 2022). Pasar modal
syariah terus menunjukkan tren pertumbuhan yang positif seiring dengan
perkembangan industri keuangan syariah di Indonesia (Fauzan & Suhendro, 2018).

Menurut Sukirno (2016) pertumbuhan ekonomi nasional menjadi salah satu
tolak ukur kesejahteraan masyarakat yang sangat signifikan dan pasar modal
syariah memegang peran kunci dalam mendukung pencapaian pertumbuhan
ekonomi yang berkelanjutan. Sukses dalam mencapai pertumbuhan ekonomi
nasional secara menyeluruh sangat bergantung pada kapasitas pasar modal syariah

untuk mempertahankan stabilitas serta menyediakan pengembalian investasi yang



optimal bagi para pelaku pasar, semuanya dilakukan dengan menjunjung tinggi
prinsip-prinsip keuangan syariah yang mengatur aktivitas pasar modal.

Keberhasilan pertumbuhan ekonomi nasional akan bergantung pada kualitas
dan efektivitas pasar modal syariah dalam menjaga stabilitas pasar serta
menyediakan kesempatan investasi yang menguntungkan sesuai dengan prinsip-
prinsip syariah. Pasar modal syariah tidak hanya bertujuan untuk mencapai
keuntungan finansial semata tetapi juga untuk menciptakan dampak positif yang
lebih luas bagi perekonomian dan masyarakat secara keseluruhan.

Penting bagi para pemangku kepentingan termasuk regulator, pelaku pasar
dan pemerintah, untuk bekerja sama dalam mengembangkan dan memperkuat pasar
modal syariah. Hal ini meliputi peningkatan regulasi, peningkatan literasi keuangan
syariah di kalangan masyarakat, serta pengembangan produk-produk investasi
syariah yang inovatif. Dengan langkah-langkah ini, pasar modal syariah dapat
memainkan peran yang lebih efektif dalam mendukung pertumbuhan ekonomi yang
berkelanjutan, sambil tetap mematuhi prinsip-prinsip keuangan syariah yang
mendasarinya (Widiyanti & Sari, 2019).

Berinvestasi dalam instrumen ini adalah untuk meraih profit dari modal
yang telah diinvestasikan. Perusahaan menggunakan saham syariah sebagai alat
untuk memperkuat situasi keuangan mereka. Adopsi saham syariah adalah faktor
kunci dalam memajukan aktivitas ekonomi. Saham syariah adalah alat investasi
yang tersedia di pasar modal syariah mematuhi prinsip-prinsip syariah. Proses
perdagangan saham syariah terdiri dari pasar utama dan pasar sekunder. Harga di

pasar utama bersifat tetap dan tidak dapat dinegosiasikan sementara di pasar



sekunder harga ditentukan oleh tawaran dan permintaan serta karakteristik
perusahaan yang menerbitkan saham tersebut, sehingga harga saham dapat
berfluktuasi (Wiky Aprianto & Indrarini, 2021).

Perkembangan yang cepat ini jelas akan mempengaruhi ekonomi Indonesia.
Peningkatan yang terlihat dalam pasar modal syariah yaitu variabilitas indeks
saham syariah, Sukuk dan reksadana syariah dalam beberapa tahun terakhir telah
memperkuat kepercayaan masyarakat dalam berinvestasi di pasar modal yang
sesuai dengan prinsip syariah yang pada akhirnya berpotensi memberikan dampak
positif terhadap kesejahteraan masyarakat. Namun fenomena ini berbeda dan tidak
sejalan dengan realitas pertumbuhan ekonomi Indonesia dalam periode yang sama
(Ardina, 2021). Meskipun indeks saham syariah, Sukuk, dan reksadana syariah di
pasar modal syariah mengalami pertumbuhan positif setiap tahun, pertumbuhan
ekonomi Indonesia justru menunjukkan peningkatan yang lambat dan bahkan
menurun dari tahun 2014 hingga 2022. Berikut merupakan data produk domestik

bruto di badan pusat statistik dari 2014-2022:

6.00

+

L 2

5.00 *~—— 9

L 2

4.00
3.00
2.00
1.00
0.00

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2021 2022

-1.00
-2.00
-3.00

Gambar 1. 1 Laju Pertumbuhan PDB Indonesia Periode 2014-2022
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Data di atas menggambarkan perkembangan Produk Domestik Bruto (PDB)
Indonesia dalam persentase selama periode 2014-2022 mencerminkan dinamika
ekonomi yang dipengaruhi oleh berbagai faktor. Dari data yang diberikan, dapat
diamati bahwa pada tahun-tahun awal periode tersebut, PDB tumbuh secara stabil
dengan tingkat pertumbuhan yang berada dalam kisaran positif, berkisar antara
4.88% hingga 5.17%. Faktor-faktor seperti kebijakan ekonomi, investasi dan
konsumsi mungkin berperan dalam mempertahankan stabilitas pertumbuhan
ekonomi selama periode tersebut.

Pada tahun 2020 terjadi penurunan signifikan dengan PDB mencatat angka
negatif sebesar -2.07%. Fenomena ini dapat diatribusikan kepada dampak pandemi
COVID-19 yang melanda seluruh dunia, menyebabkan gangguan serius terhadap
sektor ekonomi. Langkah-langkah pembatasan dan ketidakpastian menyebabkan
kontraksi ekonomi pada tahun tersebut sedangkan pada tahun-tahun berikutnya,
terlihat adanya pemulihan ekonomi yang diindikasikan dengan pertumbuhan positif
pada PDB. Pada tahun 2021 pertumbuhan mencapai 3.70% dan pada tahun 2022
meningkat menjadi 5.31%. Pemulihan ini mungkin terkait dengan upaya pemulihan
ekonomi, adaptasi bisnis terhadap situasi pandemi serta implementasi kebijakan
yang mendukung pertumbuhan. Oleh karena itu, analisis data PDB dalam
persentase memberikan pemahaman yang mendalam tentang respons ekonomi
Indonesia terhadap tantangan global, dan juga mencerminkan ketahanan ekonomi
yang mampu beradaptasi dan pulih dari dampak krisis.

Konteks penelitian ini akan menggali data historis, melakukan analisis

statisttk dan merancang model-model ekonometrik untuk mengidentifikasi



pengaruh pasar modal syariah dan pertumbuhan ekonomi nasional. Hasil penelitian
ini diharapkan dapat memberikan wawasan yang berharga bagi pemerintah
regulator pasar modal dan para investor untuk mengoptimalkan pertumbuhan
ekonomi nasional melalui pemanfaatan pasar modal syariah yang dinamis.

Sukuk atau obligasi syariah adalah instrumen keuangan yang
merepresentasikan kepemilikan atas aset yang dihasilkan dari aktivitas tertentu.
Penerbit obligasi syariah wajib membagikan pendapatan dari aset tersebut kepada
pemegang obligasi sesuai dengan prinsip-prinsip syariah. Selain itu, obligasi
syariah akan dikembalikan kepada pemegangnya pada tanggal jatuh tempo yang
telah disepakati. Proses distribusi pendapatan dan pengelolaan sukuk ini selalu
dilakukan dengan mematuhi prinsip-prinsip syariah.. Reksadana syariah
merupakan wadah bagi investor untuk mengalihkan dana mereka menjadi
portofolio efek yang akan dikelola oleh seorang manajer investasi dengan
mematuhi prinsip-prinsip syariah (Kartika Sari et al., 2021). Sukuk merupakan salah
satu instrumen keuangan syariah yang memberikan bukti kepemilikan atas aset
suatu perusahaan dalam jangka panjang. Meskipun memiliki sifat obligasi sukuk
berbeda dengan obligasi konvensional. Obligasi konvensional adalah surat utang,
sedangkan sukuk merupakan surat berharga syariah yang melibatkan sekuritisasi
aset. Meskipun demikian, keduanya termasuk dalam kategori surat berharga
pendapatan (Putri & Yudiantoro, 2023).

Penelitian sebelumnya menunjukkan bahwa indeks saham syariah, sukuk,
dan reksadana syariah secara deskriptif. Fathurrahman & Al-Islami (2023)

menunjukkan bahwa beberapa instrumen pasar modal syariah, seperti indeks saham



syariah, sukuk, dan reksadana syariah, secara individual tidak memiliki pengaruh
yang signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi nasional. Namun, secara simultan,
semua variabel tersebut memiliki dampak positif terhadap pertumbuhan ekonomi
nasional. Berdasarkan uraian dan perbedaan hasil studi sebelumnya, tujuan
penelitian ini adalah untuk mengkaji pengaruh indeks saham syariah, sukuk, dan
reksadana syariah. Harapannya, temuan dari studi ini akan memberikan manfaat
bagi para pemerintah di Indonesia, memungkinkan mereka untuk memahami situasi
sektor keuangan secara lebih komprehensif dan mempersiapkan strategi kebijakan
jangka panjang yang akan meningkatkan pertumbuhan industri yang dominan.
Semua ini diharapkan dapat mendorong pertumbuhan ekonomi nasional Indonesia,
terutama dalam konteks kondisi pandemi saat ini, untuk kepentingan kesejahteraan
masyarakat.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dipaparkan di atas, rumusan masalah
yang di angkat dalam penelitian ini adalah:
Bagaimana pengaruh indeks saham syariah, sukuk dan reksadana syariah terhadap
pertumbuhan ekonomi indnesia periode 2014-2022?

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan pokok permasalahan di atas, maka tujuan kajian skripsi ini
secara umum adalah sebagai berikut:
Untuk mengetahui pengaruh indeks saham syariah, sukuk dan reksadana syariah

terhadap pertumbuhan ekonomi nasional periode 2014-2022.
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Manfaat Penelitian

1. Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat menjadi pengetahuan tambahan

yang diperoleh peneliti selama menempuh pendidikan dan memiliki
kemampuan untuk mengaplikasikan pengetahuan tersebut dalam
lingkungan profesional.

Terhadap pertumbuhan ekonomi, sehingga hasil penelitian ini dapat
dijadikan bahan masukan untuk meningkatkan pertumbuhan ekonomi
nasional di sektor saham syariah dan bidang investasi syariah.

Bagi para akademisi, ini dapat berfungsi sebagai sumber referensi untuk
pengembangan penelitian serupa di masa depan dan berkontribusi pada

peningkatan pengetahuan dan studi dalam bidang penelitian tersebut.
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