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ABSTRAK 

 

 

PENGARUH UKURAN PERUSAHAAN, FINANCIAL DISTRESS, DAN 

LEVERAGE TERHADAP NILAI PERUSAHAAN DENGAN AUDIT REPORT LAG 

SEBAGAI VARIABEL MEDIASI PADA PERUSAHAAN INDEKS SAHAM LQ-45 

TAHUN 2018-2022 

 

Oleh: 

Azel Irbah Aristia 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis pengaruh dari ukuran perusahaan, 

financial distress, dan leverage terhadap nilai perusahaan dengan audit report lag sebagai 

variabel mediasi. Populasi pada penelitian ini adalah perusahaan indeks saham LQ-45 yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada tahun 2018-2022. Penelitian ini memakai 

metode kuantitatif dengan menggunakan data sekunder. Penelitian ini menggunakan teknik 

purposive sampling dengan jumlah sampel sebanyak 21 perusahaan selama 5 tahun berturut-

turut sehingga totalnya berjumlah 105 observasi. Metode analisis yang digunakan adalah uji 

statistik deskriptif, analisis regresi linear berganda, dan analisis jalur. Bedasarkan hasil 

penelitian secara parsial mengungkapkan bahwa ukuran perusahaan dan audit report lag 

memiliki pengaruh positif terhadap nilai perusahaan, financial distress dan leverage tidak 

memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan, ukuran perusahaan dan financial distress 

memiliki pengaruh negatif terhadap audit report lag, leverage tidak memiliki pengaruh 

terhadap audit report lag, serta audit report lag tidak dapat memediasi ukuran perusahaan, 

financial distress, dan leverage terhadap nilai perusahaan.           

 

Kata Kunci: Ukuran Perusahaan, Financial Distress, Leverage, Audit Report Lag, Nilai 

Perusahaan 

 

Dosen Pembimbing 

 

 

 

Fardinant Adhitama, S.E., M.Si., Ak. 

NIP. 198601032017011201 

 

Mengetahui,  

Plt. Ketua Jurusan Akuntansi, 

 

 

 



xi  

 

 

ABSTRACT 

 

THE EFFECT OF COMPANY SIZE, FINANCIAL DISTRESS, AND LEVERAGE ON 

FIRM VALUE WITH AUDIT REPORT LAG AS A MEDIATING VARIABLE IN LQ-

45 STOCK INDEX COMPANIES PERIOD 2018-2022 

 

By: 

Azel Irbah Aristia 

This study aims to test and analyze the effect of company size, financial distress, and 

leverage on firm value, with audit report lag as a mediating variable. The population in this 

study is LQ-45 stock index companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 

2018-2022. This research uses quantitative methods using secondary data. This study uses 

the purposive sampling technique with a sample size of 21 companies for 5 consecutive 

years, totaling 105 observations. The analysis methods used are descriptive statistical tests, 

multiple linear regression analyses, and path analysis. Based on the results of the study, it 

was partially revealed that company size and audit report lag have a positive influence on 

firm value, financial distress and leverage have no effect on firm value, company size and 

financial distress have a negative influence on audit report lag, leverage has no effect on 

audit report lag, and audit report lag cannot mediate company size, financial distress, and 

leverage on firm value.           
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1   Latar Belakang 

Peningkatan persaingan dalam dunia bisnis global saat ini sangat 

dipengaruhi oleh perkembangan lingkungan ekonomi, sosial politik, dan 

kemajuan teknologi. Setiap perusahaan diharapkan memiliki kemampuan 

untuk beradaptasi dan memiliki pemahaman yang baik terhadap situasi yang 

berkembang, sehingga dapat efektif mengelola berbagai aspek 

manajemennya. Ini melibatkan berbagai bidang, termasuk produksi, 

pemasaran, sumber daya manusia, dan keuangan, dengan tujuan agar 

perusahaan dapat bersaing lebih unggul dibandingkan dengan pesaingnya. 

Perusahaan yang telah melakukan penawaran umum saham di Bursa 

Efek Indonesia (BEI) akan berupaya untuk memelihara dan bahkan 

meningkatkan nilai perusahaan secara berkelanjutan. Konsep ini sejalan 

dengan pernyataan yang terdapat dalam literatur Salvatore (2005), yang 

menyatakan bahwa tujuan utama perusahaan yang telah go public adalah 

untuk meningkatkan kesejahteraan pemilik atau pemegang saham melalui 

peningkatan nilai perusahaan. Pentingnya nilai perusahaan terletak pada 

fungsinya sebagai indikator kinerja perusahaan, yang dapat berpengaruh 

pada persepsi investor terhadap kinerja dan keberlanjutan perusahaan 

tersebut. Secara sederhana, nilai perusahaan mencerminkan pandangan 

investor tentang sejauh mana keberhasilan perusahaan, dan sering kali 

berkaitan dengan harga saham. 
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Investor tidak memilih perusahaan secara sembarangan ketika mereka 

berinvestasi. Setiap perusahaan diharapkan untuk terus meningkatkan nilai 

perusahaannya, karena nilai perusahaan merupakan pertimbangan kritis 

bagi para investor yang hendak menanamkan modal mereka. Kenaikan nilai 

perusahaan memiliki signifikansi penting bagi para pemegang saham, 

karena semakin tinggi nilai perusahaan, semakin besar pula keuntungan 

yang diperoleh oleh para pemegang saham, sebagaimana diungkapkan oleh 

M dan Gapenski (2006). Kenaikan harga saham juga sejalan dengan 

peningkatan nilai perusahaan. 

Wabah COVID-19 mempengaruhi nilai perusahaan di beragam 

bidang secara besar-besaran. Sektor-sektor seperti pariwisata dan 

penerbangan mengalami penurunan signifikan dalam nilai perusahaan, 

sedangkan industri seperti teknologi dan e-commerce justru mengalami 

peningkatan karena meningkatnya permintaan untuk layanan online. 

Pada tahun 2016, PT Indofood Sukses Makmur Tbk memiliki total 

ekuitas sebesar Rp.43.941.423.000.000 dengan harga saham Rp.7.925. Pada 

tahun 2017, ekuitas naik menjadi Rp.46.756.724.000.000, meningkat 

sebesar 6.4%, namun harga sahamnya turun sebesar 3.78% menjadi 

Rp.7.625. Hal ini menimbulkan pertanyaan mengapa ekuitas perusahaan 

meningkat, harga sahamnya malah mengalami penurunan, yang tidak sesuai 

dengan kondisi perusahaan. 

Naik turunnya harga saham juga berpengaruh terhadap kinerja 

laporan keuangan tersebut, salah satunya adalah keterlambatan pada laporan 



3  

keuangan. Proses audit yang memakan waktu dapat menyebabkan 

ketidakpuasan investor dan pemangku kepentingan karena standar audit 

yang berlaku dibuat untuk menjamin proses audit yang utuh. Oleh karena 

itu, semua bisnis harus berusaha untuk memberikan laporan keuangan tepat 

waktu. 

Menurut Kep-431/BL/2012 Bapepam-LK, perusahaan publik harus 

sampaikan laporan tahunan, hasil audit keuangan, dalam 120 hari setelah 

tahun buku berakhir. Namun, keterlambatan terjadi secara berkala. Pada 

2016, 17 perusahaan telat (Melani, 2017); 2017, 70 perusahaan (idx.co.id); 

2018, 24 perusahaan (Sidik, 2019); 2019, 80 perusahaan (Gumilar, 2020). 

Meski batas waktu diperpanjang menjadi 180 hari setelah Covid-19, masih 

ada 52 perusahaan telat pada 2020 (Melani, 2021). 

Ada beberapa faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan dengan 

audit report lag sebagai variabel mediasi, tiga diantaranya adalah ukuran 

perusahaan, financial distress, dan leverage perusahaan itu sendiri. Ukuran 

perusahaan dapat diukur dengan total aset, penjualan, dan kapitalisasi pasar. 

Untuk penelitian ini, ukuran perusahaan ditentukan dari seberapa besarnya 

aset yang dikelola oleh entitas (Kieso,2011). Berdasarkan Okalesa (2018) 

menyatakan  ukuran perusahaan mempunyai pengaruh positif terhadap 

audit report lag. Sebaliknya, menurut penelitian yang telah dilakukan pada 

tahun 2017 oleh Chasanah dan Sagoro, terdapat hubungan negatif antara 

ukuran perusahaan yang diukur dari total aset dan lamanya audit report lag. 

Ini dapat diartikan bahwa apabila suatu perusahaan memiliki ukuran yang 
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lebih besar, maka terjadinya audit report lag cenderung lebih pendek. 

Walaupun demikian, penting untuk mencatat bahwa tidak semua 

perusahaan yang berukuran besar memiliki sistem pengendalian yang 

optimal. Menurut pernyataan I Gusti Bagus Angga Pratama (2016), ukuran 

perusahaan berpengaruh positif terhadap nilai Perusahaan hal ini sejalan 

dengan pernyataan Eka Indriyani (2017). Hal ini disebabkan semakin besar 

perusahaan tersebut, maka semakin mudah mencari modal sehingga 

tercapainya tujuan perusahaan. 

Variabel selanjutnya ialah financial distress. Keadaan keuangan yang 

tidak baik dalam suatu perusahaan sebelum menghadapi kebangkrutan 

dikenal sebagai "financial distress" (Harlan & Marjolie, 2002). Financial 

Distress muncul saat kelangsungan usaha perusahaan terganggu sehingga 

perusahaan tidak mampu memenuhi kewajibannya sebagai peminjam. 

Pendapat Damodaran (1997) menyatakan bahwa tekanan keuangan 

berpotensi timbul ketika terjadi hambatan pada arus kas, jumlah total utang 

perusahaan yang signifikan, dan kerugian operasional entitas. (Khairunnisa 

et al., 2020) Fenomena financial distress secara langsung mempengaruhi 

nilai perusahaan disebabkan dapat mempengaruhi harga saham perusahaan 

tersebut. 

Variabel terakhir adalah leverage. Menurut Fakhrudin dalam Satriana 

(2017:23) leverage adalah hutang perusahaan yang digunakan untuk 

membeli aset-aset perusahaan tersebut. Secara umum leverage merupakan 

perbandingan total liabilitas dengan total   modal untuk   meningkatkan asset 
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tersebut, perbandingan hutang dengan modal sangat penting untuk 

pengelolaan laba usaha. Jumlah utang yang tinggi menunjukkan kondisi 

perusahaan yang sangat berbahaya, jadi auditor akan lebih hati-hati saat 

melakukan audit. Akibatnya, waktu laporan audit menjadi lebih lama. 

Fluktuasi dalam pemanfaatan leverage oleh perusahaan berdampak pada 

hasil keuntungan dan tingkat beban yang mereka hadapi. Ketika leverage 

perusahaan semakin rendah, maka keuntungan dan beban yang dihadapi 

juga cenderung lebih kecil. Sebaliknya, apabila leverage meningkat, 

keuntungan dan beban yang harus ditanggung oleh perusahaan akan 

semakin besar. 

Peneliti telah melakukan pengamatan terhadap penelitian-penelitian 

sebelumnya dan menggabungkan beberapa faktor yang mempengaruhi nilai 

perusahaan. Berbeda dengan penelitian sebelumnya, peneliti mengambil 

variabel ukuran perusahaan, financial distress, dan leverage dengan 

menggunakan periode tahun 2018 hingga 2022 dan menggunakan audit 

report lag sebagai variabel mediasi. Peneliti juga menggunakan sampel 

perusahaan indeks saham LQ-45 karena indeks yang digunakan ialah 

perusahaan- perusahaan yang memiliki likuiditas yang tinggi dan 

kapitalisasi pasar yang luas. Selain itu, perusahaan LQ-45 merupakan 

perusahaan-perusahaan besar yang memiliki performa dan kinerja yang 

terkenal baik dan stabil. Sesuai   dengan   namanya, terdapat 45 perusahaan 

dengan saham yang terpilih setiap 6 bulan untuk masuk ke dalam kategori 

indeks saham LQ-45. Saham- saham tersebut dimiliki oleh perusahaan yang 
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telah tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama minimal 3 bulan. Indeks 

saham LQ-45 memiliki keunggulan dibandingkan perusahaan Bursa Efek 

Indonesia lainnya dari segi kondisi keuangan, kestabilan transaksi, dan 

pertumbuhan emiten. Melihat keunggulan-keunggulan tersebut, peneliti 

ingin mengambil sampel ini berdasarkan berbagai pertimbangan dan 

kondisi keuangan perusahaan-perusahaan tersebut mengingat selama 2 

tahun terakhir terjadinya pandemi COVID-19 yang memungkinkan tingkat 

nilai perusahaan mengalami perubahan. Terlebih lagi perusahaan LQ-45 

merupakan perusahaan-perusahaan yang sudah terkenal di kalangan 

masyarakat tanpa mengetahui kondisi keuangan didalamnya pada masa 

pandemi dibandingkan pada masa non-pandemi. Penulis ingin mengetahui 

pengaruh antara ukuran perusahaan, financial distress, dan leverage 

terhadap nilai perusahaan dengan audit report lag sebagai variabel mediasi 

pada perusahaan yang terkenal akan tingkat penjualan yang cukup tinggi 

yaitu perusahaan indeks saham LQ-45 dibandingkan perusahaan yang 

terdaftar di BEI lainnya. 

Pada penelitian ini penulis melakukan modifikasi atau pengembangan 

terhadap penelitian Purba et al (2020) dengan judul “Pengaruh Leverage, 

Ukuran Perusahaan, Kinerja Keuangan, Keputusan Investasi terhadap Nilai 

Perusahaan Manufaktur di BEI”. Pada penelitian ini penulis menggunakan 

sampel perusahaan yang tercatat sebagai indeks saham LQ-45 di Bursa Efek 

Indonesia, kemudian penulis menambah variabel independen yaitu financial 

distress dan audit report lag sebagai variabel mediasi serta menambah masa 
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tahun penelitian dari 2018-2022 sehingga dapat membandingkan angka 

nilai perusahaan sebelum COVID-19 (2018-2019) dan setelah COVID-19 

(2020-2022). Oleh karena itu, penelitian yang dilakukan penulis ialah 

“Pengaruh Ukuran Perusahaan, Financial Distress, dan Leverage 

terhadap Nilai Perusahaan dengan Audit Report Lag sebagai Variabel 

Mediasi pada Perusahaan Indeks Saham LQ-45 Tahun 2018-2022.” 

 

1.2 Perumusan Masalah 

Peningkatan persaingan dalam dunia bisnis global saat ini sangat 

dipengaruhi oleh perkembangan lingkungan ekonomi, sosial politik, dan 

kemajuan teknologi. Perusahaan yang telah melakukan penawaran umum 

saham di Bursa Efek Indonesia (BEI) akan berupaya untuk memelihara dan 

bahkan meningkatkan nilai perusahaan secara berkelanjutan. Investor tidak 

memilih perusahaan secara sembarangan ketika mereka berinvestasi. 

Namun, naik turunnya harga saham juga berpengaruh terhadap kinerja 

laporan keuangan tersebut, salah satunya adalah keterlambatan pada laporan 

keuangan. Menurut Surat Keputusan Bapepam-LK Nomor: Kep 

431/BL/2012, perusahaan yang telah go public diwajibkan untuk 

mengajukan laporan tahunan yang mencakup hasil audit keuangan tahunan, 

paling lambat 120 hari setelah berakhirnya tahun buku.  Ada beberapa faktor 

yang mempengaruhi nilai perusahaan dengan audit report lag sebagai 

variabel mediasi, tiga diantaranya adalah ukuran perusahaan, financial 

distress, dan leverage perusahaan itu sendiri. Namun beberapa survey dari 
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penelitian-penelitian sebelumnya menunjukkan hasil yang berbeda-beda.  

Berdasarkan rumusan masalah tersebut maka pertanyaan penelitian adalah 

sebagai berikut: 

1. Bagaimana pengaruh ukuran Perusahaan terhadap nilai perusahaan? 

2. Bagaimana pengaruh financial distress terhadap nilai perusahaan? 

3. Bagaimana pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan? 

4. Bagaimana pengaruh ukuran perusahaan terhadap audit report lag? 

5. Bagaimana pengaruh financial distress terhadap audit report lag? 

6. Bagaimana pengaruh leverage terhadap audit report lag? 

7. Bagaimana pengaruh audit report lag terhadap nilai perusahaan? 

8. Bagaimana audit report lag memediasi pengaruh ukuran Perusahaan 

terhadap nilai perusahaan? 

9. Bagaimana audit report lag memediasi pengaruh financial distress 

terhadap nilai perusahaan? 

10. Bagaimana audit report lag memediasi pengaruh leverage terhadap 

nilai perusahaan? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan dari penelitian ini adalah: 

1. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh ukuran perusahaan terhadap 

nilai perusahaan 
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2. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh financial distress terhadap 

nilai perusahaan 

3. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh leverage terhadap nilai 

perusahaan 

4. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh ukuran perusahaan terhadap 

audit report lag 

5. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh financial distress terhadap 

audit report lag 

6. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh leverage terhadap audit 

report lag 

7. Untuk menguji bagaimana pengaruh audit report lag terhadap 

nilai perusahaan 

8. Untuk mengetahui bagaimana audit report lag memediasi 

pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan 

9. Untuk mengetahui bagaimana audit report lag memediasi 

pengaruh financial distress terhadap nilai perusahaan 

10. Untuk mengetahui bagaimana audit report lag memediasi 

pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan 

 

1.4  Manfaat Penelitian 

1. Manfaat Teoritis 

Penulis berharap hasil penelitian yang dilakukan dapat memberikan 
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pemahaman yang lebih mendalam mengenai pengaruh nilai perusahaan 

yang ada  di perusahaan di Indonesia kepada para pembaca, terutama 

pengaruh ukuran perusahaan, financial distress, dan leverage terhadap 

nilai perusahaan di perusahaan-perusahaan Indonesia. 

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi penulis, proses penelitian ini hingga akhir dapat 

memberikan pemahaman yang lebih mengenai keterkaitan nilai 

perusahaan terhadap laporan keuangan sehingga dapat 

memberikan kredibilitasnya. 

b. Bagi perusahaan, penelitian ini diharapkan dapat memberikan 

pengetahuan yang lebih mengenai pengaruh nilai perusahaan 

terhadap laporan keuangan sehingga dapat memberikan 

kepercayaan kepada pemangku kepentingan hingga pihak 

investor. 

c. Bagi peneliti selanjutnya, penelitian ini diharapkan dapat 

memberikan informasi lebih mengenai faktor-faktor yang 

mempengaruhi nilai perusahaan terutama terhadap perusahaan 

Indeks Saham LQ-45 Tahun 2018-2022. 
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