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ABSTRAK 

PENGARUH RETURN ON ASSET, DIVIDEND PAYOUT RATIO, DAN 

PRICE EARNING RATIO TERHADAP RETURN SAHAM PERUSAHAAN 

SEKTOR PERDAGANGAN YANG TERDAFTAR DI BEI PADA 

PERIODE 2020-2022 

Oleh: 

Versy Andi Budiman; Kemas Muhammad Husni Thamrin 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menguji secara empiris apakah 

Return On Asset (ROA), Dividend Payout Ratio (DPR), dan Price Earning Ratio 

(PER) sebagai variabel independen berpengaruh terhadap return saham sebagai 

variabel dependen pada perusahaan sektor perdagangan di Indonesia. Data 

penelitian ini berupa data panel dengan menggunakan 183 observasi perusahaan 

sektor perdagangan selama 3 tahun. Data diperoleh dari Laporan Keuangan dan 

Laporan Tahunan yang diperoleh dari website www.idx.co.id. Penelitian ini 

menggunakan Common Effect Model (CEM). Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa Return On Asset (ROA) tidak berpengaruh terhadap return saham. 

Dividend Payout Ratio (DPR) dan Price Earning Ratio (PER) berpengaruh 

terhadap return saham.  

Kata Kunci: Return On Asset, Dividend Payout Ratio, Price Earning Ratio, 

Return Saham 
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ABSTRACT 

The Influence of Return On Asset, Dividend Payout Ratio, and Price Earning 

Ratio on Stock Returns of Trading Sector Companies Listed on The IDX in The 

2020-2022 Period 

By: 

Versy Andi Budiman; Kemas Muhammad Husni Thamrin 

This study aims to determine and test empirically whether Return On Assets 

(ROA), Dividend Payout Ratio (DPR), and Price Earning Ratio (PER) as 

independent variables affect stocks returns as the dependent variables in trading 

sector companies in indonesia. PER as independent variables affect stock returns 

as the dependent variable in trading sector companies in Indonesia. Panel data 

using 183 observation of trading sector companies for 3 years. Data obtaines 

from financial staetments and annual reports obtained from the websites of 

www.idx.co.id. This study uses the common effect model (CEM). The results 

showed that Dividend Payout Ratio (DPR) and Price Earning Ratio (PER) affect 

stock price and return on asset (ROA) has no effect on stock price.  

Keywords: Return On Assets, Dividend Payout Ratio, Price Earning Ratio, Stock 

Returns 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Pasar modal adalah salah satu instrumen penting dalam perekonomian 

suatu negara yang memainkan peran vital dalam alokasi modal dan pertumbuhan 

ekonomi (Simorangkir, 2019). Dalam pasar modal, saham merupakan salah satu 

instrumen utama yang diperdagangkan dan menjadi objek investasi bagi para 

investor. Perdagangan saham adalah indikator utama dalam menilai kinerja 

perusahaan dan memberikan gambaran tentang kondisi ekonomi secara 

keseluruhan.  

Pasar modal di Indonesia atau sering dikenal dengan Bursa Efek 

Indonesia (BEI). BEI adalah lembaga yang menyediakan platform bagi para 

investor untuk memperdagangkan berbagai jenis efek, seperti saham, obligasi, 

dan instrumen keuangan lainnya (Devi & Artini, 2019). Tujuan utama BEI 

adalah memfasilitasi pertumbuhan ekonomi dengan menciptakan lingkungan 

perdagangan efek yang transparan, efisien, dan adil di Indonesia. Melalui BEI, 

perusahaan dapat melakukan penawaran umum saham (IPO), sementara investor 

dapat mengakses investasi potensial di pasar modal Indonesia.  

Pasar modal merupakan tempat investor untuk menanamkan modalnya 

(Putra & Halimatussa’diah, 2021). Penanaman modal dapat berupa saham, 

obligasi, dan instrumen keuangan lainnya. Namun, saham merupakan produk 

yang sangat diminati oleh investor karena memiliki tingkat return yang tinggi. 



2 
 

Return dapat digunakan sebagai alat ukur untuk mengetahui seberapa baik 

kinerja suatu perusahaan. Ketika orang berinvestasi di suatu perusahaan dengan 

cara membeli saham, mereka berharap mendapatkan keuntungan di masa 

mendatang. Keuntungan tersebut dinamakan return saham (Nadyayani & 

Suarjaya, 2021). 

Return saham terbagi menjadi 2 yaitu hasil atau dividen dan capital gain. 

Hasil atau dividen adalah keuntungan yang didapatkan dari investasi atas 

investasi yang berkala, sedangkan capital gain adalah keuntungan yang 

diperoleh dari selisih harga saham di pasar modal (Nadyayani & Suarjaya, 

2021). Dalam capital gain terdapat istilah capital loss yang artinya berlawanan 

dari capital gain yaitu kerugian yang didapatkan dari selisih harga saham di 

pasar modal (Nadyayani & Suarjaya, 2021).  

Return saham yang ideal adalah return saham yang memiliki nilai 15%-

20% per tahunnya (Aditya et al., 2021). Dalam perusahaan sektor perdagangan 

terdapat 61 perusahaan sektor perdagangan yang konsisten yang terdaftar di BEI 

pada periode 2020-2022. Berikut adalah data rata-rata return saham perusahaan 

sektor perdagangan yang konsisten yang terdaftar di BEI pada periode 2020-

2022. 
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2020 2021 2022

Return Saham -0.3 0.06 -0.26

-0.4
-0.3
-0.2
-0.1

0
0.1

Return Saham

 

 

 

 

 

 

Sumber: investing.com 

Berdasarkan grafik 1.1 menunjukkan bahwa rata-rata return saham dari 

perusahaan sektor perdagangan yang terdaftar di BEI menunjukkan bahwa 

perusahaan-perusahaan ini memiliki return di bawah angka ideal (Aditya et al., 

2021). Dari rata-rata nilai return saham periode 2020-2022, return saham 

terendah terdapat pada tahun 2020 dengan nilai sebesar -0,3, dikarenakan adanya 

peristiwa pandemi Covid-19 yang kemungkinan besar mempengaruhi 

pertumbuhan ekonomi yang berdampak pada nilai rata-rata return saham 

perusahan sektor perdagangan (Sidarta et al., 2020). Dapat disimpulkan bahwa 

return saham rata-rata perusahaan sektor perdagangan cenderung mengalami 

naik turun nilai return saham dari 2020-2022. 

Return saham dipengaruhi oleh beberapa faktor, termasuk faktor 

makroekonomi dan faktor fundamental (Ristanty & Mujiyanti, 2023). Faktor 

makroekonomi adalah faktor yang mempengaruhi perekonomian secara 

keseluruhan dalam skala besar, seperti kebijakan ekonomi, inflasi, suku bunga, 

Grafik 1.1 Rata-rata Return Saham Perusahaan Sektor 
Perdagangan yang Konsisten yang Terdaftar di BEI Periode 
2020-2022 



4 
 

nilai tukar mata uang, dan pendapatan publik. Sementara itu, faktor fundamental 

berasal dari dalam perusahaan yang menerbitkan saham (Sausan et al., 2020). 

Harga saham suatu perusahaan dikatakan bagus apabila mempunyai kinerja 

keuangan yang baik, jika saham dianggap memiliki kualitas baik, maka harga 

saham tersebut akan naik dan perusahaan akan menerima pengembalian yang 

lebih tinggi. Fenomena ini terjadi karena keyakinan investor terhadap 

perusahaan semakin meningkat, didorong oleh harapan mereka untuk 

memperoleh bagian besar dari keuntungan atau dividen. 

Dalam faktor fundamental, terdapat rasio yang digunakan dalam 

menganalisis keuangan. Dalam penelitian ini rasio keuangan diproksikan dengan 

Return On Asset (ROA), Dividend Payout Ratio (DPR), dan Price Earning Ratio 

(PER). Return On Asset adalah kemampuan perusahaan untuk menghasilkan 

laba atau keuntungan dengan memanfaatkan secara maksimal seluruh aset yang 

dimiliki (Ristanty & Mujiyanti, 2023). Jika nilai ROA suatu perusahaan tinggi, 

maka dapat dikatakan bahwa perusahaan tersebut memiliki kinerja yang baik. 

Apabila kinerja perusahaan baik juga dapat meningkatkan harga saham dengan 

meningkatnya harga saham sehingga dapat memberikan return yang semakin 

besar, sehingga ROA berpengaruh terhadap return saham. Pada penelitian 

sebelumnya yang dilakukan oleh Mayuni & Suarjaya (2018) bahwa ROA 

berpengaruh terhadap return saham. Hasil tersebut searah dengan penelitian 

yang dilakukan Safira & Budiharjo (2021), Ristanty & Mujiyanti (2023), dan 

(Putri & Saputri, 2023). Sedangkan menurut penelitian Saraswati et al. (2020), 
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Ningsih & Maharani (2022), Singa & Waruwu (2020), dan Ramli (2021) 

menyatakan bahwa ROA tidak berpengaruh terhadap return saham. 

Dividend Payout Ratio adalah rasio yang digunakan untuk menilai 

kemampuan perusahaan dalam menentukan seberapa besar dividen yang akan 

diberikan kepada pemegang saham, serta memutuskan apakah dividen tersebut 

akan dibagikan atau disimpan untuk mendanai investasi di masa depan. 

(Wahyudi & Deitiana, 2020). Jika pembagian dividen besar maka dapat 

meningkatkan harga saham, sehingga dengan meningkatnya harga saham 

berakibat pada peningkatan return saham. Pada penelitian sebelumnya yang 

dilakukan oleh Ningsih & Maharani (2022), Sinaga et al. (2020), dan Fauzi et al. 

(2020) menemukan hasil bahwa DPR berpengaruh terhadap return saham. 

Namun, menurut penelitian Wahyudi & Deitiana (2020) dan Kartika et al. 

(2022) menemukan bahwa DPR tidak berpengaruh terhadap return saham.  

Price Earning Ratio (PER) adalah rasio yang digunakan untuk mengukur 

harga pasar per saham dibandingkan dengan laba per saham (Putra & 

Halimatussa’diah, 2021). Nilai PER yang tinggi mencitrakan harga saham per 

lembar akan meningkat dan dapat meningkatkan laba perusahaan, sehingga nilai 

PER juga akan meningkat (Saraswati et al., 2020). Nilai PER yang tinggi dapat 

meningkatkan permintaan saham perusahaan dan meningkatkan harga saham 

perusahaan sehingga dengan peningkatan harga saham dapat memberikan 

dampak pada peningkatan return. Pada penelitian yang dilakukan oleh Januardin 

et al. (2020), Saraswati et al. (2020), dan Putra & Halimatussa’diah (2021) 

bahwa PER berpengaruh terhadap return saham. Berbeda dengan penelitian yang 
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dilakukan oleh Mayuni & Suarjaya (2018), Dewi et al. (2020), Mulyanti & 

Randus (2021), dan Endri et al. (2019) menemukan bahwa PER tidak 

berpengaruh terhadap return saham.  

Berdasarkan latar belakang di atas, peneliti dapat melakukan penelitian 

dengan judul Pengaruh Return On Asset, Dividend Payout Ratio, dan Price 

Earning Ratio terhadap Return Saham Perusahaan Perdagangan yang Terdaftar 

Di BEI Pada Periode 2020-2022. 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan sebelumnya, maka 

peneliti menemukan beberapa rumusan masalah, diantaranya: 

1. Apakah terdapat pengaruh return on asset terhadap return saham pada 

perusahaan sektor perdagangan yang terdaftar di BEI pada periode 2020-

2022? 

2. Apakah terdapat pengaruh dividend payout ratio terhadap return saham 

pada perusahaan sektor perdagangan yang terdaftar di BEI pada periode 

2020-2022? 

3. Apakah terdapat pengaruh price earning ratio terhadap return saham pada 

perusahaan sektor perdagangan yang terdaftar di BEI pada periode 2020-

2022? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dijelaskan, maka peneliti 

dapat mengambil tujuan, antara lain: 



7 
 

1. Untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh return on asset terhadap 

return saham pada perusahaan sektor perdagangan yang terdaftar di BEI 

pada periode 2020-2022. 

2. Untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh dividend payout ratio 

terhadap return saham pada perusahaan sektor perdagangan yang terdaftar 

di BEI pada periode 2020-2022. 

3. Untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh price earning ratio terhadap 

return saham pada perusahaan sektor perdagangan yang terdaftar di BEI 

pada periode 2020-2022.  

1.4 Manfaat Penelitian 

1.4.1 Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan bisa menjadi referensi untuk penelitian di 

masa depan, sehingga membantu peneliti untuk menggali lebih dalam 

mengenai return saham. 

1.4.2 Manfaat Praktis 

a. Bagi investor 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi tambahan 

kepada para investor sebagai bahan pertimbangan, sehingga mereka 

dapat memilih perusahaan yang layak untuk diinvestasikan guna 

memperoleh keuntungan. 

b. Bagi emiten 
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Penelitian ini dapat digunakan sebagai landasan atau informasi 

tambahan dalam membuat kebijakan berbasis fundamental agar dapat 

membuat ketertarikan para investor. 

c. Bagi masyarakat 

Penelitian ini dapat dijadikan sebagai referensi dalam 

menganalisis kinerja perusahaan yang didasarkan oleh informasi-

informasi laporan keuangan.  
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