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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Pasar modal merupakan media yang sangat efektif untuk dapat 

menyalurkan, menginvestasikan, dan memenuhi kebutuhan dana dengan cara 

memperdagangkan sekuritas yang dapat berdampak produktif dan menguntungkan 

bagi investor. Melalui pasar modal memungkinkan investor untuk melakukan 

diversifikasi investasi, yaitu dengan membentuk portofolio sesuai dengan risiko 

yang mampu ditanggung oleh investor dan tingkat return yang diharapkan.  

Investasi adalah komitmen untuk menempatkan sejumlah dana pada satu 

atau beberapa perusahaan dengan harapan untuk memperoleh keuntungan di masa 

yang akan datang (Thrisye & Simu, 2013).  Menurut Budiantara (2012) terdapat 

dua jenis investasi yang dapat dipilih oleh calon investor, yaitu investasi riil dan 

investasi finansial. Salah satu yang termasuk didalam investasi finansial adalah 

saham.  Saham dapat didefinisikan sebagai tanda penyertaan atau pemilikan 

seseorang atau badan dalam suatu perusahaan (Mansur, 2005).  

Investor yang akan berinvestasi di pasar modal terlebih dahulu melihat 

saham perusahaan mana yang paling menguntungkan, dengan menilai kinerja 

perusahaan yang bersangkutan. Perusahaan yang memiliki kinerja cukup baik akan 

lebih diminati oleh para investor, karena kinerja perusahaan mempengaruhi harga 

saham di pasar. Investor akan membeli saham sesuai kinerja perusahaan saat ini 

dan prospeknya di masa yang akan datang. Oleh karena itu, apabila kinerja 

perusahaan yang mengeluarkan saham dalam kondisi yang baik, maka harga saham 
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perusahaan tersebut akan cenderung meningkat dan apabila harga saham meningkat 

maka return yang diterima juga meningkat.  

Hal ini di sebabkan kepercayaan investor kepada emiten semakin baik, 

investor mempunyai harapan akan memperoleh bagian keuntungan atau dividen 

yang besar (Sudarsono & Sudiyatno, 2014). Namun didalam suatu investasi 

terdapat risiko karena kedua hal ini saling berkaitan satu sama lain. Investasi di 

dalam saham perusahaan go public termasuk investasi yang memiliki risiko tinggi. 

Tetapi saham dapat dianggap sebagai salah satu instrumen yang paling banyak 

diminati investor, karena menawarkan pengembalian (return) yang tinggi seiring 

dengan tingkat risiko dari saham tersebut.  

Menurut Budiantara (2012) Indeks harga saham adalah angka indeks harga 

saham yang telah disusun dan dihitung sedemikian rupa sehingga menghasilkan 

tren. Indeks merupakan salah satu pedoman bagi investor untuk melakukan 

investasi di pasar modal, khususnya saham. Indeks harga saham mempunyai tiga 

manfaat utama. Yaitu: sebagai penanda arah pasar, pengukur tingkat keuntungan, 

dan tolok ukur kinerja portofolio.  

Bursa Efek Indonesia memiliki 21 jenis indeks  saham. Salah satunya adalah 

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). IHSG menggunakan semua  perusahaan 

tercatat sebagai komponen perhitungan Indeks. Data pertumbuhan return IHSG di 

Bursa Efek Indonesia selama periode 2013-2017 dapat dilihat dalam grafik berikut: 
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Grafik 1.1  

Persentase Pertumbuhan Return IHSG Periode 2013-2017 

 

Sumber: Statistik Pasar Modal, OJK 

Dari grafik 1.1 dapat dilihat bahwa secara keseluruhan , pergerakan return 

IHSG dari tahun 2013-2017 mengalami fluktuatif yakni terdapat kenaikan dan 

penurunan. Return IHSG mengalami kenaikan pada tahun 2014 dengan persentase 

sebesar 22,29% dan pada tahun 2015 terjadi penurunan dengan persentase sebesar 

-12,13%.   

Selain Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) masih terdapat indeks 

lainnya salah satunya yaitu Indeks Sektoral. Indeks Sektoral adalah indeks yang 

menggunakan semua Perusahaan Tercatat yang termasuk dalam masing-masing 

sektor. Sekarang ini ada 10 sektor yang ada di BEI yaitu sektor Pertanian, 

Pertambangan, Industri Dasar, Aneka Industri, Barang Konsumsi, Properti, 

Infrastruktur, Keuangan, Perdangangan dan Jasa, dan Manufaktur.  
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Sektor property, real estate dan konstruksi bangunan merupakan sektor 

besar yang mampu menyerap tenaga kerja dalam jumlah besar dan memiliki efek 

berantai kepada sektor-sektor ekonomi lainnya. Dapat dilihat bahwa sektor properti, 

real estate dan konstruksi bangunan memberikan dampak besar yang dapat 

mendorong perkembangan sektor ekonomi lain, terutama perkembangan produk 

keuangan. Data pertumbuhan return saham sektor property, real estate dan 

kontruksi bangunan di Bursa Efek Indonesia selama periode 2013-2017 dapat 

dilihat dalam grafik berikut: 

Grafik 1.2  

Persentase Pertumbuhan Return Saham Sektor Property, Real Estate dan 

Kontruksi Bangunan Periode 2013-2017 

 

Sumber: Statistik Pasar Modal, OJK 

Dari grafik 1.2 dapat dilihat bahwa secara keseluruhan , pergerakan return 

saham sektor property, real estate dan kontruksi bangunan dari tahun 2013-2017 

mengalami fluktuatif yakni terdapat kenaikan dan penurunan. Pada tahun 2013 
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return saham berada di titik -0,81%. Kemudian  return saham mengalami kenaikan 

pada tahun 2014 dengan persentase sebesar 55,76% dan pada tahun 2015 terjadi 

penurunan kembali dengan persentase sebesar -6,47%. Pada tahun 2016 terjadi 

kenaikan menjadi 5,48%, namun pada tahun 2017 terjadi penurunan menjadi -

4,31%. 

Jika di lihat dari grafik 1.1 dan grafik 1.2 maka dapat disimpulkan bahwa 

return saham bisa mengalami kenaikan atau bahkan penurunan yang drastis. 

Melihat fakta bahwa tidak ada kepastian mengenai return yang akan didapatkan 

oleh investor ketika melakukan investasi saham, tentu seorang investor tidak ingin 

melakukan kesalahan dalam pengambilan keputusan investasi. Riset mengenai 

rasio keuangan dalam hubungannya dengan return saham telah banyak dilakukan 

antara lain sebagai berikut.  

Menurut  penelitian dari  Allozi & Obeidat (2015) yang meneliti hubungan 

antara rasio keuangan terhadap return saham dengan sampel penelitian terdiri dari 

65 perusahaan manufaktur yang telah terdaftar di Bursa Efek Amman selama 

periode 10 tahun (2001-2011). Hasilnya menunjukkan bahwa Gross Profit Margin 

(GPM), Return On Assets (ROA), Return On Equity (ROE), dan Earning Per Share 

(EPS) memiliki hubungan yang signifikan dengan return saham. Dan yang lainnya 

Net Profit Margin (NPM) dan Debt Ratio (DR), Debt to Equity Ratio (DER), dan 

Current Ratio (CR) tidak memiliki hubungan yang signifikan dengan return saham.  

Hal ini sependapat dengan penelitian yang dilakukan oleh Thrisye & Simu 

(2013) yang meneliti tentang pengaruh rasio keuangan terhadap return saham pada 

perusahaan BUMN yang bergerak dibidang pertambangan yang terdaftar di BEI. 
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Dimana hasilnya menunjukan bahwa rasio Current Ratio (CR), Total Assets 

Turnover Ratio (TATO), dan Return On Assets (ROA) secara parsial tidak 

berpengaruh positif dan signifikan pada return saham. Sebaliknya rasio Debt to 

Equity Ratio (DER) berpengaruh negatif dan signifikan pada return saham. Hasil 

uji F-test menunjukan bahwa semua rasio keuangan tersebut berpengaruh signifikan 

pada return saham. 

Sedangkan menurut Musallam (2018) yang meneliti hubungan antara rasio 

keuangan dengan return saham pada 26 perusahaan terdaftar selama periode 2009-

2015 di Qatar. Hasilnya dengan pengukuran Weighted Least Square (WLS) 

menunjukkan bahwa Earning Per Share (EPS), Earning Yield Ratio, dan Dividen 

Yield Ratio memiliki hubungan yang signifikan dan positif dengan return saham 

pasar sementara Market to Book Value (MBV), Return on Assets (ROA), Return on 

Equity (ROE), Price to Earning Ratio (PER), Dividen Earning Ratio, dan Net Profit 

Margin (NPM) memiliki hubungan tidak signifikan dengan return saham pasar.  

Hasil ini sama dengan penelitian yang dilakukan oleh Aftab & Naseer 

(2016) yang meneliti prediktabilitas pengembalian saham melalui rasio keuangan 

pada 31 perusahaan keuangan yang terdaftar di Bursa Efek Karachi dari 2003-2012 

dimana hasilnya juga menyatakan bahwa Dividen Yield (DY), Earning Per Share 

(EPS) memiliki hubungan yang signifikan dengan return saham. Sedangkan Return 

On Equity (ROE) dan Equity to Asset Ratio tidak signifikan terhadap return saham. 

Namun hasil penelitian ini berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh 

Wijesundera et al. (2015) yang meneliti tentang korelasi antara rasio keuangan dan 

prediktabilitas pengembalian saham untuk perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 



7 
 

Colombo. Dengan 60 perusahaan yang terdaftar telah dipilih dan 10 tahun data telah 

dianalisa dari 2004 hingga 2013. Dimana hasilnya menyoroti bahwa Return On 

Equity (ROE), Earning Per Share  (EPS) dan Market to Book Value (MBV) 

memiliki hubungan positif yang signifikan dengan return saham yang diikuti oleh 

persamaan sederhana untuk memprediksi pengembalian (return) saham masa 

depan. 

Menurut penelitian yang dilakukan Wijaya (2015) yang meneliti tentang 

pengaruh rasio keuanga terhadap return saham pada 20 perusahaan manufaktur 

terbesar di Indonesia selama 2008-2013. Hasilnya menunjukan bahwa Return On 

Assets (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), Dividend Yield, Earnings Yield, dan 

Book to Market secara bersamaan memiliki pengaruh yang signifikan terhadap 

return saham. Namun, Debt to Equity Ratio (DER) secara parsial tidak berpengaruh 

signifikan terhadap return saham. Hal ini hampir serupa dengan penelitian yang 

dilakukan oleh Christian (2015) yang memiliki hasil bahwa Price Earnings Ratio 

(PER), Dividend Yield, dan Book to Market Ratio dapat memprediksi keuntungan 

saham secara bersama. 

Berdasarkan latar belakang di atas, dapat disimpulkan masih terjadi hasil 

yang berbeda-beda dari beberapa faktor yang mempengaruhi return saham, dan 

berdasarkan hal tersebut penulis ingin meneliti kembali tentang variabel yang 

mempengaruhi return saham melalui penelitian yang berjudul: 

“Pengaruh Rasio Keuangan Terhadap Return Saham Pada Perusahaan Sektor 

Property, Real Estate dan Kontruksi Bangunan yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) Periode 2013-2017”. 
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1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang diatas maka dapat di ambil rumusan masalah 

sebagai berikut: 

1. Bagaimana pengaruh Current Ratio terhadap return saham perusahaan 

Sektor Property, Real Estate dan Kontruksi bangunan periode 2013-

2017 ? 

2. Bagaimana pengaruh Total Assets Turnover terhadap return saham 

perusahaan Sektor Property, Real Estate dan Kontruksi bangunan 

periode 2013-2017 ? 

3. Bagaimana pengaruh Receivable Turnover terhadap return saham 

perusahaan Sektor Property, Real Estate dan Kontruksi bangunan 

periode 2013-2017 ? 

4. Bagaimana pengaruh Debt to Assets Ratio terhadap return saham 

perusahaan Sektor Property, Real Estate dan Kontruksi bangunan 

periode 2013-2017 ? 

5. Bagaimana pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap return saham 

perusahaan Sektor Property, Real Estate dan Kontruksi bangunan 

periode 2013-2017 ? 

6. Bagaimana pengaruh Gross Profit Margin terhadap return saham 

perusahaan Sektor Property, Real Estate dan Kontruksi bangunan 

periode 2013-2017 ? 
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7. Bagaimana pengaruh Return on Equity terhadap return saham 

perusahaan Sektor Property, Real Estate dan Kontruksi bangunan 

periode 2013-2017 ? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan perumusan masalah diatas maka tujuan dari penelitian ini adalah: 

1. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh Current Ratio terhadap return 

saham perusahaan Sektor Property, Real Estate dan Kontruksi bangunan 

periode 2013-2017. 

2. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh Total Assets Turnover terhadap 

return saham perusahaan Sektor Property, Real Estate dan Kontruksi 

bangunan periode 2013-2017. 

3. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh Receivable Turnover terhadap 

return saham perusahaan Sektor Property, Real Estate dan Kontruksi 

bangunan periode 2013-2017. 

4. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh Debt to Assets Ratio terhadap 

return saham perusahaan Sektor Property, Real Estate dan Kontruksi 

bangunan periode 2013-2017. 

5. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap 

return saham perusahaan Sektor Property, Real Estate dan Kontruksi 

bangunan periode 2013-2017. 
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6. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh Gross Profit Margin terhadap 

return saham perusahaan Sektor Property, Real Estate dan Kontruksi 

bangunan periode 2013-2017. 

7. Untuk mengetahui bagaimana pengaruh Return on Equity terhadap 

return saham perusahaan Sektor Property, Real Estate dan Kontruksi 

bangunan periode 2013-2017. 
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1.4 Manfaat Penelitian 

1. Secara Teoritis 

Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat sebagai hasil penerapan teori dan 

ilmu manajemen khususnya manajemen keuangan dan hasil penelitian 

diharapkan dapat menambah pengetahuan dan wawasan peneliti tentang 

pengaruh Rasio Keuangan dalam menggambarkan kinerja perusahaan 

terhadap Return Saham yang menggambarkan tingkat pengembalian 

investor. 

2. Secara Praktis 

a. Dapat dijadikan sebagai bahan pertimbangan dalam rangka pengambilan 

kebijakan yang berkaitan dengan investasi dan sebagai salah satu dasar 

dalam pengambilan keputusan terkait peningkatan kinerja perusahaan. 

b. Penelitian ini bisa dijadikan alat bantu analisis terhadap saham yang 

diperdagangkan di bursa efek melalui variabel-variabel yang digunakan 

dalam penelitian ini sehingga para investor dapat memilih pilihan investasi 

yang dinilai paling tepat. 
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