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ABSTRAK

PENGARUH KINERJA KEUANGAN TERHADAP PERUBAHAN HARGA
SAHAM PADA PERUSAHAAN PERBANKAN YANG TERDAFTAR DI BURSA
EFEK INDONESIA

Oleh:
Vickry Sukma Hadiyanto

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh (1) Capital Adequacy Ratio (2)
Net Profit Margin (3) Return On Assets (4) Environment, Social, Governance terhadap
perubahan harga saham. Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode
kuantitatif. Populasi penclitian ini adalah perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia. Teknik pengambilan data dilakukan dengan menggunakan purposive
sampling method. Metode analisis data yang digunakan adalah analisis regeresi linier
berganda. Hasil penelitian menunjukkan (1) Capital Adequacy Ratio berpengaruh terhadap
perubahan harga saham (2) Net Profit Margin tidak berpengaruh terhadap perubahaan
harga saham (3) Return On Assets berpengaruh terhadap perubahan harga saham (4)
Environment, Social, Governance berpengaruh terhadap perubahan harga saham.

Kata kunci: Harga Saham, Capital Adequacy Ratio, Net Profit Margin, Return On
Assets, Environment, Social, Governance. )

Ketua,

NIP. 198102192002122001

Mengetahui,

Plt. ?_33 Jurusan Akuntansi
Prof. Drs. Isnurhadi, M.B.A.. Ph.D
p——
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viii



ABSTRACT
THE INFLUENCE OF FINANCIAL PERFORMANCE ON SHARE PRICE CHANGES IN

BANKING COMPANIES LISTED ON THE INDONESIAN STOCK EXCHANGE

By:
Vickry Sukma Hadiyanto

This research aims to determine the influence of (1) Capital Adequacy Ratio (2) Net Profit
Margin (3) Return On Assets (4) Environment, Social, Governance on changes in stock prices. The
method used in this research is a quantitative method. The population of this research is banking
companies listed on the Indonesian Stock Exchange. The data collection technique was carried out
using a pwposive sampling method. The data analysis method used is multiple linear regression
analysis. The results of the research show (1) Capital Adequacy Ratio has an effect on changes in stock
prices (2) Net Profit Margin has no effect on changes in stock prices (3) Return On Assets has an effect
on changes in stock prices (4) Environment, Social, Governance has an effect on changes in stock
prices.

Keywords: Stock Price, Capital Adequacy Ratio, Net Profit Margin, Return On Assets,
Environment, Social, Governance.
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BAB I
PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang

Harga Saham Menurut Debora (2021) harga saham adalah nilai di mana
orang bersedia membayar untuk setiap lembar sahamnya. Sedangkan menurut
Putra (2023) Harga saham merupakan harga saham yang terjadi di pasar bursa pada
saat tertentu yang ditentukan oleh pelaku pasar. Nilai pasar ini ditentukan oleh
permintaan dan penawaran saham yang bersangkutan di pasar bursa. Faktor-faktor
yang mempengaruhi harga saham dapat berasal dari faktor internal dan eksternal
perusahaan.

Menurut Debora (2021) kinerja keuangan adalah suatu analisis yang
dilakukan untuk melihat sejauh mana suatu Perusahaan menggunakan aturan-aturan
pelaksanaan keuangan secara baik dan benar. Kinerja keuangan dapat dilihat dari
laporan keuangan yang dimiliki oleh perusahaan atau badan usaha yang
bersangkutan yang tercermin dari informasi pada balance sheet (neraca), income
statement (laporan laba rugi), dan cash flow statement (laporan arus kas) serta hal-
hal lain yang turut mendukung sebagai penguat penilaian financial performance
tersebut. Sedangkan Menurut Putra (Putra, 2023) Kinerja keuangan adalah
penentuan secara periodik tampilan keuangan berdasarkan sasaran, standar dan
kinerja yang telah ditetapkan sebelumnya. Penilaian kinerja keuangan dapat dinilai
dengan perhitungan rasio keuangan. Rasio keuangan adalah penulisan ulang data
akuntansi ke dalam bentuk perbandingan dalam rangka mengidentifikasi kekuatan

dan kelemahan keuangan perusahaan. Rasio keuangan terdiri dari beberapa rasio



antara lain Rasio Likuiditas, Solvabilitas, Prifitabilitas, Aktivitas, Penelitian ini
menggunakan Rasio Profitabilitas.

Menurut  Antok (2021) ROA adalah alat untuk mengetahui tingkat
keuntungan yang dihasilkan perusahaan dengan memanfaatkan semua aset yang
dimilikinya. Dengan Return On Asset (ROA) kita bisa menilai apakah perusahaan
sudah efektif atau belum dalam memakai aktivanya dalam aktivitas opesasi untuk
menghasilkan keuntungan. Sedangkan Menurut Putra (2023) merupakan rasio yang
digunakan untuk mengukur kemampuan manajemen bank dalam memperoleh
keuntungan (laba) secara keseluruhan, semakin besar ROA suatu bank, maka
semakin besar pula tingkat keuntungan yang dicapai bank tersebut dan semakin
baik pula posisi bank tersebut dari segi penggunaan asset. Rumus Rasio ini sebagai
adalah laba bersih dibagi total aktiva.

Net Profit Margin atau NPM adalah rasio yang digunakan untuk mengukur
persentase laba bersih pada suatu perusahaan terhadap penjualan bersihnya. NPM
digunakan untuk mengukur efisiensi pengelolaan perusahaan dan memperkirakan
profitabilitas masa depan perusahaan (Putra, 2023). Menurut Putra (2023) NPM
merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur tingkat efisiensi usaha dan
profibilitas yang dicapai oleh bank dalam suatu periode tertentu. Sedangkan
menurut, Putra (2023) Net Profit Margin (NPM) ialah rasio yang menghitung
kemampuan bank memperoleh laba bersih pada tingkat penjualan tertentu. Rasio
ini membandingkan antara keuntungan bersih setelah pajak terhadap pendapatan
operasional. Net Profit Margin (NPM) yaitu perbandingan antara total laba bersih

dan total pendapatan operasional. Semakin tinggi nilai NPM menunjukkan bank



semakin efisien operasionalnya. Rumus rasio ini adalah laba bersih dibagi
pendapatan operasional.

Ikatan Bankir Indonesia (2016:161) mengemukakan bahwa CAR adalah
pengukuran yang digunakan untuk menilai permodalan. Capital Adequacy Ratio
(CAR) menunjukkan kecukupan modal yang ditetapkan lembaga pengatur yang
khusus berlaku bagi industri-industri yang dibawah pengawasan pemerintahan
misalnya perbankan, bank dapat menggunakan rasio keuangan untuk melakukan
evaluasi kecukupan modal bank dan kinerja keuangan lainnya (Permatasari &
Mukaram, 2019). Sesuai peraturan Otoritas Jasa Keuangan permodalan minimum
yang harus dimiliki bank adalah 8%. Penelitian yang dilakukan oleh Ridwan &
Diyani (2018) menyatakan bahwa CAR berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan. Penelitian tersebut juga didukung oleh penelitian Maliki & Apandi
(2022) menyatakan adanya pengaruh positif antara Capital Adequacy Ratio (CAR)
terhadap Price to Book Value.

Menurut Kennedy (2018) Return on Asset (ROA) berpengaruh positif dan
signifikan terhadap harga saham. Sedangkan menurut Maliki & Apandi (2022)
Return on Asset (ROA) berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap harga
saham. Penelitian ini di dukung oleh Ani et al.(2019) dengan hasil Secara
parsial Net profit Margin berpengaruh signifikan terhadap harga saham
Pada Perusahaan Perbankan Di Bursa Efek Indonesia Periode 2011-2015.
Namun ada penelitian yang bertentangan yang menyatakan bahwa NPM

berpengaruh negatif (Nurlia & Juwari, 2019).



Penelitian lain yang dilakukan oleh Maliki & Apandi (2022) menunjukkan
bahwa Capital Adequacy Ratio (CAR) tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga
Saham, sedangkan penelitian dari Nurlia & Juwari (2019) menunjukkan bahwa
Capital Adequacy Ratio (CAR) berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham.

Selain itu nilai Harga Saham juga dapat dipengaruhi oleh Environment,
Social dan, Governance (ESG). Banyak perusahaan yang hanya memperhatikan
keuntungan atau profit semata tanpa memperhatikan atau memaksimalkan
kontribusi perusahaan terhadap kehidupan sekitar perusahaan baik lingkungan
maupun sosial. Adanya tindakan dalam memperhatikan lingkungan dan sosial di
sekitar perusahaan, tidak dapat dipungkiri bahwa selain menjadi tanggung jawab
perusahaan, tetapi menjadi pembangun rasa kepercayaan masyarakat terhadap
perusahaan terutama kegiatan operasi perusahaan yang dinilai tidak merugikan
lingkungan dan sosial. (Wu et al., 2022) menjelaskan bahwa ESG mempengaruhi
nilai perusahaan secara positif dan signifikan. Salah satu alasannya karena ESG
yang sangat baik membantu meringankan kendala pembiayaan perusahaan,
meningkatkan efisiensi operasional, dan mengurangi risiko keuangan perusahaan,
sehingga meningkatkan Harga Saham.

Menurut Zuhrotun & Triana (2023) Konsep dasar dalam ESG menerapkan
kegiatan pembangunan, keberlanjutan bisnis, dan investasi dengan tiga pilar utama
yaitu lingkungan, sosial, dan tata kelola. Saat ini banyak perusahaan yang mulai
meningkatkan ESG karena stakeholder juga sudah mulai memperhatikan
perusahaan yang bertanggung jawab terhadap lingkungan dan sosial, salah satu

bukti nya yaitu dari segi investasi dengan besarnya animo investor dalam



berinvestasi berbasis ESG. Environmental Social and Governance (ESG)
berpengaruh terhadap harga saham sebab perusahaan yang melakukan
pengungkapan terhadap ESG dapat memberikan sinyal kepada publik tentang
komitmen perusahaan terhadap transparansi dan akuntabilitas sehingga investor
memiliki kepercayaan lebih untuk menanamkan modalnya pada perusahaan.

Sedangkan menurut Stiadi et al., (2023) Interaksi ESG Risk dengan keputusan
investasi berpengaruh negatif terhadap return saham, dengan kata lain ESG Risk
memoderasi pengaruh keputusan investasi terhadap return saham ke arah negatif,
yang berarti semakin tinggi ESG Risk akan mengurangi pengaruh keputusan
investasi terhadap nilai return saham.

Menurut (Qodary, 2021) Hasil  pengujian  menunjukkan  bahwa
Environmental, Social, dan Governance (ESG) tidak berpengaruh terhadap return
saham. Sedangkan nilai perusahaan memoderasi pengaruh Environmental, Social,
dan Governance (ESG) terhadap return saham dan terhadap return saham

Berdasarkan latar belakang yang telah dijabarkan diatas dan variabel yang
diteliti oleh peniliti sebelumnya memiliki hasil yang berbeda-beda sehingga (Wu et
al.,, 2022) perlu di kaji lebih dalam dan membuat penulis tertarik mengambil
peneltian yang berjudul “Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Perubahan Harga
Saham Pada Perusahaan Perbankan Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”.

1.2 Rumusan Masalah
1. Apakah Capital Adequacy Ratio (CAR) berpengaruh terhadap harga saham pada

perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?



2. Apakah Net Profit Margin (NPM) berpengaruh terhadap harga saham pada
perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

3. Apakah Return on Assets (ROA) berpengaruh terhadap harga saham pada
perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

4. Apakah Environment, Social dan, Governance (ESG) berpengaruh terhadap
harga saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

1.3 Tujuan Penelitian

1. Mengetahui pengaruh Capital Adequacy Rasio (CAR) terhadap harga saham
pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

2. Mengetahui pengaruh Net Profit Margin (NPM) terhadap harga saham pada
perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

3. Mengetahui pengaruh Return on Assets (ROA) terhadap harga saham pada
perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

4. Mengetahui pengaruh Environment, Social, dan Governance (ESG) terhadap
harga saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

1.4 Manfaat Penelitian

Manfaat yang diharapkan penulis melalui penelitian ini adalah sebagai

berikut:

1. Manfaat Teoritis
Penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan dan pengetahuan mengenai
kinerja keuangan yang mempengaruhi pergerakan harga saham, serta juga
diharapkan sebagai sarana pengembangan ilmu pengetahuan yang secara teoritis

dipelajari di bangku perkuliahan.



2. Manfaat Praktis
Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi sarana yang bermanfaat dalam
mengimplementasikan pengetahuan penulis mengenai analisis kinerja keuangan
perusahaan, dapat membantu para investor pemula dalam menentukan saham
yang baik wuntuk diinvestasikan, serta memberikan kontribusi dalam

pengembangan teori bagi peneliti selanjutnya.
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