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ABSTRAK 

PENGARUH SERTIFIKAT BANK INDONESIA SYARIAH (SBIS), HARGA 

MINYAK MENTAH DAN NILAI TUKAR RUPIAH TERHADAP  NILAI 

AKTIVA BERSIH (NAB) REKSADANA SYARIAH DI INDONESIA 

Oleh: 

Muhammad Tohir; Fera Widyanata 

NAB reksadana syariah adalah suatu tolak ukur yang digunakan untuk mengukur 

kinerja dalam reksadana syariah. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis 

pengaruh SBIS, harga minyak mentah dan nilai tukar rupiah terhadap NAB reksadana 

syariah di Indonesia. Data dalam penelitian ini adalah data time series dari tahun 

2013-2022 yang diperoleh dari Otoritas Jasa Keuangan, Bank Indonesia dan 

Kementrian Energi Sumber Daya Mineral. Teknik pengambilan sampel yang 

digunakan adalah Purposive Sampling  dengan menggunakan metode analisis regresi 

linear berganda. Hasil uji t-statistik menunjukkan bahwa secara parsial SBIS, harga 

minyak dan nilai tukar berpengaruh positif dan signifikan terhadap NAB reksadana 

syariah dan hasil uji f-statistik  menunjukkan bahwa SBIS, harga minyak dan nilai 

tukar berpengaruh secara simultan terhadap NAB reksadana syariah. NAB reksadana 

syariah menjadi penilaian penting dalam reksadana karena dengan meningkatnya 

NAB reksadana syariah mengindikasikan unit penyertaan yang mengalami 

peningkatan dan sebaliknya. 

Kata Kunci: NAB reksadana syariah, SBIS, harga minyak mentah, nilai tukar rupiah 
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ABSTRACT 

THE INFLUENCE OF BANK INDONESIA SHARIAH CERTIFICATES (SBIS), 

CRUDE OIL PRICES AND EXCHANGE RATE ON THE NET ASSETS VALUE 

(NAV) OF SHARIA MUTUAL FUNDS IN INDONESIA 

By: 

Muhammad Tohir; Fera Widyanata 

NAV of sharia mutual funds is a benchmark used to measure performance in sharia 

mutual funds. This research aims to analyze the influence of SBIS, crude oil prices 

and exchange rates on the NAV of sharia mutual funds in Indonesia. The data in this 

research is time series data from 2013-2022 obtained from the Financial Services 

Authority, Bank Indonesia and the Ministry of Energy and Mineral Resources. The 

sampling technique used was purposive sampling using multiple linear regression 

analysis methods. The results of the t-statistic test show that partially SBIS, crude oil 

prices and exchange rates have a positive and significant effect on the NAV of sharia 

mutual funds and the results of the f-statistic test show that SBIS, crude oil prices and 

exchange rates have a simultaneous effect on the NAV of sharia mutual funds. The 

NAV of sharia mutual funds is an important assessment in mutual funds because an 

increase in the NAV of sharia mutual funds indicates that investment units have 

increased and vice versa. 

Keywords: NAV of sharia mutual funds, SBIS, crude oil prices, exchange rates 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Pasar modal syariah sedang berinovasi untuk meraih identitas global, saat ini 

keuangan syariah sudah menciptakan produk syariah di pasar modal, pasar modal 

merupakan suatu elemen yang penting dalam perkembangan ekonomi nasional 

dikarenakan pasar modal memiliki peluang yang cukup strategis dalam suatu 

negara. Pasar modal adalah salah satu sekian banyak tempat berinvestasi yang 

ditujukan bagi khalayak umum, tingkat perkembangan pasar modal yang terus 

membaik dapat dilihat dari semakin beragamnya instrumen yang diperjual-

belikan. Salah satunya adalah reksadana syariah, dalam pengamatan 

perkembangan reksadana salah satu tolak ukur yang digunakan untuk melihat hal 

tersebut adalah ukuran kinerja investasi berupa nilai aktiva bersih dimana 

seseorang dapat melihat data historis berupa Net Asset Value yang selanjutnya 

disingkat dengan NAB per-unit penyertaan yang ditampilkan untuk dapat 

memahami berapa besar nilai kembali penanaman modal (Priyandini & Wirman, 

2021).  

          Perkembangan NAB reksadana syariah menunjukan kenaikan yang 

signifikan dan stabil dalam beberapa tahun, namun pada tahun 2020 – 2022 terjadi 

penurunan pada NAB danareksa syariah dimana penurunan yang paling tinggi 

berada pada tahun 2021, terdapat beberapa faktor yang berpengaruh terhadap 

perkembangan NAB danareksa syariah seperti SBIS, harga minyak mentah dan 
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nilai tukar rupiah, faktor-faktor tersebut dapat menjadi pengaruh dalam 

pengambilan keputusan yang dilakukan oleh para investor (Miha & Laila, 2017). 

          Menurut literatur mengenai penelitian tentang investasi saham yang telah 

dilakukan oleh berbagai pihak. Terdapat penelitian mengenai pengaruh SBIS 

terhadap NAB danareksa syariah, dimana hasilnya menyatakan jika SBIS tidak 

berpengaruh signifikan terhadap NAB danareksa syariah (Fajari, 2020). Namun 

penelitian lainnya menyatakan bahwa secara simultan SBIS berpengaruh 

signifikan terhadap NAB danareksa syariah (Aldiansyah et al., 2021).  

          Penelitian selanjutnya mengenai pengaruh harga minyak terhadap NAB 

danareksa syariah, dimana hasilnya menyatakan jika harga minyak secara 

simultan berpengaruh terhadap NAB danareksa syariah (Miha & Laila, 2017). 

Namun pada penelitian lainnya menyatakan bahwa harga minyak tidak 

mempengaruhi terhadap NAB danareksa syariah (Sholikhah et al., 2023). 

          Terakhir tentang penelitian mengenai pengaruh nilai tukar terhadap NAB 

danareksa syariah, dimana hasilnya menyatakan jika nilai tukar mempengaruhi 

secara positif dan signifikan terhadap NAB danareksa syariah (Nandari, 2017). 

Namun pada penelitian lainnya menyatakan bahwa nilai tukar berpengaruh 

negatif dan tidak signifikan terhadap danareksa syariah (Febriyani et al., 2021).  

          Dari hasil temuan penelitian sebelumnya tersebut, dapat dinyatakan 

bahwa SBIS, harga minyak dan nilai tukar memiliki peranan penting terhadap 

perkembangan NAB reksadana syariah, tetapi menunjukan hasil yang berbeda-

beda dan kurang konsisten. Maka penulis tertarik untuk mengkaji ulang guna 

memastikan hubungan antar variabel tersebut apakah benar-benar berpengaruh 
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atau tidak. Dengan judul penelitian yaitu “Pengaruh Sertifikat Bank Indonesia 

Syariah (SBIS), harga minyak mentah dan nilai tukar rupiah terhadap Nilai 

Aktiva Bersih (NAB) reksadana syariah di Indonesia”. 

1.2 Perumusan Masalah 

Bagaimana pengaruh SBIS, harga minyak dan nilai tukar terhadap NAB 

reksadana syariah di Indonesia ? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Untuk menganalisis bagaimana pengaruh SBIS, harga minyak dan nilai tukar 

terhadap NAB reksadana syariah di Indonesia. 

1.4 Manfaat Penelitian 

1.4.1 Manfaat Akademis 

Hasil dari penelitian ini dapat digunakan menambah literasi dalam pengembangan 

ilmu pengetahuan dan menjadi salah satu referensi mengenai pengaruh SBIS, 

harga minyak dan nilai tukar terhadap NAB reksadana syariah. 

1.4.2 Manfaat Praktis 

Penelitian ini dapat memberikan informasi kepada para investor mengenai 

pengaruh SBIS, harga minyak dan nilai tukar terhadap NAB  reksadana syariah 

serta dapat berguna sebagai pertimbangan dalam pengambilan keputusan untuk 

berinvestasi. 
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