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ABSTRAK

PENGARUH SERTIFIKAT BANK INDONESIA SYARIAH (SBIS), HARGA
MINYAK MENTAH DAN NILAI TUKAR RUPIAH TERHADAP NILAI
AKTIVA BERSIH (NAB) REKSADANA SYARIAH DI INDONESIA

Oleh:
Muhammad Tohir; Fera Widyanata

NAB reksadana syariah adalah suatu tolak ukur yang digunakan untuk mengukur
kinerja dalam reksadana syariah. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis
pengaruh SBIS, harga minyak mentah dan nilai tukar rupiah terhadap NAB reksadana
syariah di Indonesia. Data dalam penelitian ini adalah data time series dari tahun
2013-2022 yang diperoleh dari Otoritas Jasa Keuangan, Bank Indonesia dan
Kementrian Energi Sumber Daya Mineral. Teknik pengambilan sampel yang
digunakan adalah Purposive Sampling dengan menggunakan metode analisis regresi
linear berganda. Hasil uji t-statistik menunjukkan bahwa secara parsial SBIS, harga
minyak dan nilai tukar berpengaruh positif dan signifikan terhadap NAB reksadana
syariah dan hasil uji f-statistik menunjukkan bahwa SBIS, harga minyak dan nilai
tukar berpengaruh secara simultan terhadap NAB reksadana syariah. NAB reksadana
syariah menjadi penilaian penting dalam reksadana karena dengan meningkatnya
NAB reksadana syariah mengindikasikan unit penyertaan yang mengalami
peningkatan dan sebaliknya.

Kata Kunci: NAB reksadana syariah, SBIS, harga minyak mentah, nilai tukar rupiah

Mengetahui,

Ketua Jurusan Ekonomi Pembangunan Dosen Pembimbing
b 44

Dr. Mukhlis, S.E., M.Si Fera Widyanata, S.E., M.Si

NIP.1973044062010121001 NIP. 198512182023212031
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ABSTRACT

THE INFLUENCE OF BANK INDONESIA SHARIAH CERTIFICATES (SBIS),
CRUDE OIL PRICES AND EXCHANGE RATE ON THE NET ASSETS VALUE
(NAV) OF SHARIA MUTUAL FUNDS IN INDONESIA

By:
Muhammad Tohir; Fera Widyanata

NAV of sharia mutual funds is a benchmark used to measure performance in sharia
mutual funds. This research aims to analyze the influence of SBIS, crude oil prices
and exchange rates on the NAV of sharia mutual funds in Indonesia. The data in this
research is time series data from 2013-2022 obtained from the Financial Services
Authority, Bank Indonesia and the Ministry of Energy and Mineral Resources. The
sampling technique used was purposive sampling using multiple linear regression
analysis methods. The results of the t-statistic test show that partially SBIS, crude oil
prices and exchange rates have a positive and significant effect on the NAV of sharia
mutual funds and the results of the f-statistic test show that SBIS, crude oil prices and
exchange rates have a simultaneous effect on the NAV of sharia mutual funds. The
NAV of sharia mutual funds is an important assessment in mutual funds because an
increase in the NAV of sharia mutual funds indicates that investment units have
increased and vice versa.

Keywords: NAV of sharia mutual funds, SBIS, crude oil prices, exchange rates

Acknowledge by,
Head of Development Economics Department Advisor
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pasar modal syariah sedang berinovasi untuk meraih identitas global, saat ini
keuangan syariah sudah menciptakan produk syariah di pasar modal, pasar modal
merupakan suatu elemen yang penting dalam perkembangan ekonomi nasional
dikarenakan pasar modal memiliki peluang yang cukup strategis dalam suatu
negara. Pasar modal adalah salah satu sekian banyak tempat berinvestasi yang
ditujukan bagi khalayak umum, tingkat perkembangan pasar modal yang terus
membaik dapat dilihat dari semakin beragamnya instrumen yang diperjual-
belikan. Salah satunya adalah reksadana syariah, dalam pengamatan
perkembangan reksadana salah satu tolak ukur yang digunakan untuk melihat hal
tersebut adalah ukuran kinerja investasi berupa nilai aktiva bersih dimana
seseorang dapat melihat data historis berupa Net Asset Value yang selanjutnya
disingkat dengan NAB per-unit penyertaan yang ditampilkan untuk dapat
memahami berapa besar nilai kembali penanaman modal (Priyandini & Wirman,

2021).

Perkembangan NAB reksadana syariah menunjukan kenaikan yang
signifikan dan stabil dalam beberapa tahun, namun pada tahun 2020 — 2022 terjadi
penurunan pada NAB danareksa syariah dimana penurunan yang paling tinggi
berada pada tahun 2021, terdapat beberapa faktor yang berpengaruh terhadap

perkembangan NAB danareksa syariah seperti SBIS, harga minyak mentah dan



nilai tukar rupiah, faktor-faktor tersebut dapat menjadi pengaruh dalam

pengambilan keputusan yang dilakukan oleh para investor (Miha & Laila, 2017).

Menurut literatur mengenai penelitian tentang investasi saham yang telah
dilakukan oleh berbagai pihak. Terdapat penelitian mengenai pengaruh SBIS
terhadap NAB danareksa syariah, dimana hasilnya menyatakan jika SBIS tidak
berpengaruh signifikan terhadap NAB danareksa syariah (Fajari, 2020). Namun
penelitian lainnya menyatakan bahwa secara simultan SBIS berpengaruh

signifikan terhadap NAB danareksa syariah (Aldiansyah et al., 2021).

Penelitian selanjutnya mengenai pengaruh harga minyak terhadap NAB
danareksa syariah, dimana hasilnya menyatakan jika harga minyak secara
simultan berpengaruh terhadap NAB danareksa syariah (Miha & Laila, 2017).
Namun pada penelitian lainnya menyatakan bahwa harga minyak tidak

mempengaruhi terhadap NAB danareksa syariah (Sholikhah et al., 2023).

Terakhir tentang penelitian mengenai pengaruh nilai tukar terhadap NAB
danareksa syariah, dimana hasilnya menyatakan jika nilai tukar mempengaruhi
secara positif dan signifikan terhadap NAB danareksa syariah (Nandari, 2017).
Namun pada penelitian lainnya menyatakan bahwa nilai tukar berpengaruh

negatif dan tidak signifikan terhadap danareksa syariah (Febriyani et al., 2021).

Dari hasil temuan penelitian sebelumnya tersebut, dapat dinyatakan
bahwa SBIS, harga minyak dan nilai tukar memiliki peranan penting terhadap
perkembangan NAB reksadana syariah, tetapi menunjukan hasil yang berbeda-
beda dan kurang konsisten. Maka penulis tertarik untuk mengkaji ulang guna

memastikan hubungan antar variabel tersebut apakah benar-benar berpengaruh



atau tidak. Dengan judul penelitian yaitu “Pengaruh Sertifikat Bank Indonesia
Syariah (SBIS), harga minyak mentah dan nilai tukar rupiah terhadap Nilai

Aktiva Bersih (NAB) reksadana syariah di Indonesia”.

1.2 Perumusan Masalah
Bagaimana pengaruh SBIS, harga minyak dan nilai tukar terhadap NAB

reksadana syariah di Indonesia ?

1.3 Tujuan Penelitian

Untuk menganalisis bagaimana pengaruh SBIS, harga minyak dan nilai tukar

terhadap NAB reksadana syariah di Indonesia.

1.4 Manfaat Penelitian

1.4.1 Manfaat Akademis
Hasil dari penelitian ini dapat digunakan menambah literasi dalam pengembangan
ilmu pengetahuan dan menjadi salah satu referensi mengenai pengaruh SBIS,

harga minyak dan nilai tukar terhadap NAB reksadana syariah.

1.4.2 Manfaat Praktis

Penelitian ini dapat memberikan informasi kepada para investor mengenai
pengaruh SBIS, harga minyak dan nilai tukar terhadap NAB reksadana syariah
serta dapat berguna sebagai pertimbangan dalam pengambilan keputusan untuk

berinvestasi.



DAFTAR PUSTAKA

Aldiansyah, A., Tripuspitorini, F. A., & Hadiani, F. (2021). Analisis Faktor-
Faktor yang Memengaruhi Nilai Aktiva Bersih Reksadana Syariah (Periode
2016-2019). Journal of Applied Islamic Economics and Finance, 1(2), 412—

423. https://doi.org/10.35313/jaief.v1i2.2474

Apriyanto, M., Setyowati, D. H., & Mayasari, . (2022). Pengaruh Bl Rate, Inflasi,
dan Kurs Terhadap Nilai Aktiva Bersih Reksadana Syariah Campuran.
Journal of Applied Islamic Economics and Finance, 2(3), 559-568.

https://doi.org/10.35313/jaief.v2i3.3034

Aulia, M. R. (2015). Pengaruh Sertifikat Bank Indonesia Syariah (Shis), Indeks
Harga Saham Gabungan (lhsg), Dan Nilai Tukar Rupiah Terhadap Nilai
Aktiva Bersih (Nab) Danareksa Syariah Berimbang. Studia Economica :

Jurnal Ekonomi Islam, 1(2), 100. https://doi.org/10.30821/se.v1i2.242

Azzahra, K., & Arianti, B. F. (2021). Determinan Makro Ekonomi Yang
Mempengaruhi Nilai Aktiva Bersih Reksadana Syariah. Gorontalo

Accounting Journal, 4(2), 146. https://doi.org/10.32662/gaj.v4i2.1681

Bawono. (2018). Ekonometrika Terapan Untuk Ekonomi dan Bisnis Islam

Aplikasi dengan Eviews. In LP2M IAIN Salatiga.

Chairani, S. (2020). Pengaruh Nilai Tukar Rupiah (Kurs), Jakarta Islamic Index
(JIN), Usia Reksadana dan Volume Perdagangan Reksadana Terhadap Nilai
Aktiva Bersih (Nab) Reksadana Campuran Syariah. Tirtayasa Ekonomika,

15(1), 31. https://doi.org/10.35448/jte.v15i1.6325

39



Fajari, M. B. (2020). Pengaruh Inflasi , Kurs , SBI , SBIS Terhadap Nilai Syariah
Pasar Uang. Jurnal limu Ekonomi Fakultas Ekonomi Dan Bisnis Universitas

Brawijaya.

Febriyani, A., Pratama, A. A. N., & Ratno, F. A. (2021). Pengaruh Variabel
Makroekonomi terhadap Tingkat Pertumbuhan Reksadana Syariah Periode
2015 — 2019. Eklektik : Jurnal Pendidikan Ekonomi Dan Kewirausahaan,

4(1), 47. https://doi.org/10.24014/ekl.v4i1.12528

Hamid, R. S. (2020). Ekonometrika : Konsep dasar dan Penerapan menggunakan

Eviews (Issue 0).

llyas, M., & Shofawati, A. (2020). Pengaruh Inflasi, Nilai Tukar Rupiah, Bi Rate
Terhadap Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana Terproteksi Syariah Periode 2014-
2018 Di Indonesia. Jurnal Ekonomi Syariah Teori Dan Terapan, 6(9), 1830.

https://doi.org/10.20473/vol6iss20199pp1830-1839

Iswanto, W. K., & Djawoto. (2017). Analisis Pengaruh Suku Bunga Sbi, Inflasi,
Dan Kurs RUPIAH Terhadap Return Reksa Dana Saham. Jurnal limu Dan

Riset Manajemen (JIRM), 6(3), 1-16.

Miha, C., & Laila, N. (2017). Pengaruh Variabel Makroekonomi Terhadap Nilai
Aktiva Bersih (NAB) Reksadana Syariah di Indonesia. Ucv, 1(02), 390-392.
http://dspace.unitru.edu.pe/bitstream/handle/UNITRU/10947/Mi?ano

Guevara, Karen Anali.pdf?sequence=1&isAllowed=y

Muhammad Adrian, L. R. (2019). Pengaruh Inflasi dan Nilai Tukar Rupiah
Terhadap Nilai Aktiva Bersih Reksadana Syariah. Jurnal Ekonomi Islam,

2(1), 200.

40



Nandari, H. U. D. R. A. (2017). Pengaruh Inflasi, Kurs Dan Bi Rate Terhadap
Nilai Aktiva Bersih (Nab) Reksadana Syariah Di Indonesia (Periode 2010-
2016). An-Nisbah: Jurnal Ekonomi Syariah, 4(1).

https://doi.org/10.21274/an.2017.4.1.51-74

Pandjaitan. (2017). Pengaruh Lingkungan Kerja Terhadap Produktivitas Kerja.
Management Analysis Journal, 3(2), 1-5.

http://ejournal.Imiimedan.net/index.php/jm/article/view/7/7

Priyandini, S., & Wirman. (2021). Pengaruh Nilai Tukar (Kurs) dan Inflasi
Terhadap Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana Syariah di Indonesia Tahun 2015-
2019. JIMEA: Jurnal llmiah MEA (Manajemen, Ekonomi, & Akuntansi),

5(1), 852-868.

Purnomo. (2016). Analisis Statistik Ekonomi dan Bisnis Dengan SPSS. In Cv.

Wade Group.

Rahmawati, S. A., & Nuris, D. M. (2018). Pengaruh Faktor-Faktor Perekonomian
Makro Terhadap Kinerja Reksadana Pendapatan Tetap Periode 2015-2017.
Nominal, [0 00 1) 0(3), 1-13. http://dx.doi.org/10.1186/s13662-017-

1121-6

Saputra, A. R. (2017). PENGARUH SERTIFIKAT BANK INDONESIA SYARIAH
(SBIS), NILAI TUKAR RUPIAH DAN VOLUME REKSADANA TERHADAP
NILAI AKTIVA BERSIH REKSADANA SYARIAH SAHAM DI BURSA EFEK

INDONESIA. 0, 1-23.

Sari, R. P. (2018). Perbandingan Reksadana Syariah Dengan Reksadana

Konvensional Dalam Dunia Perbankan. Al-Intaj: Jurnal Ekonomi Dan

41



Perbankan Syariah, 4(1), 89-104. https://doi.org/10.29300/aij.v4i1.1203

Sholikhah, 1. 1., Falihaturronmah, D., & Pebruary, S. (2023). Faktor
Makroekonomi terhadap Nilai Aktiva Bersih Reksadana Saham Syariah di

Indonesia. 12—-21.

Suciningtias, S. A., & Khoiroh, R. (2013). Analisis Dampak Variabel Makro
Ekonomi Terhadap Indeks Saham Syariah Indonesia. ANALISIS DAMPAK
VARIABEL MAKRO EKONOMI TERHADAP INDEKS SAHAM SYARIAH

INDONESIA (ISSI) Siti, 398-412.

Sukma, C. G., Panorama, M., Tukar, N., Indonesia, S., & Rate, E. (2023). the
Effect of the Composite Stock Price Index ( lhsg ), Exchange Rate , and
Bank Indonesia Sharia Certificate ( Sbis ) on the Net Asset Value of
Indonesian Sharia Mutual Funds for the 2011-2021 Period. EKONOMIKA

SYARIAH: Journal of Economic Studies, 7(1), 1-13.

Wahyudi, K., & Baining, M. E. (2023). Pengaruh Inflasi, BI-7 Day Reverse Repo
Rate (BI7DRR), Dan Kurs Terhadap Nilai Aktiva Bersih (NAB) Reksadana
Saham Syariah Dengan Pertumbuhan Ekonomi Sebagai Variable Moderasi.

Jurma : Jurnal Riset Manajemen, 1(1).

Yanti, N. (2018). Pengaruh SBI, SBIS, Inflasi dan Nilai Tukar Rupiah Terhadap

Transaksi Pasar Uang Antar Bank Syariah. 3(1), 579-600.

42



