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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Perekonomian Indonesia mulai bangkit kembali setelah mengalami 

kontraksi akibat pandemi Covid-19. Penurunan pertumbuhan perekonomian 

Indonesia mulai terasa signifikan pada Triwulan-I 2020 sebesar 2.00% dan 

semakin memburuk pada Triwulan-II 2020 yaitu -5.32% dalam Triwulan-III 2020 

dan Triwulan-IV 2020 masih menujukkan angka negatif  yaitu -3.49% dan -

2.17%.  

Pada Triwulan-I 2021 perekonomian Indonesia masih menunjukkan 

angka negatif yaitu -0.7%. Pada Triwulan-II 2021 terlihat bahwa pertumbuhan 

perekonomian terjadi sangat pesat yaitu sebesat 7.07%. Pada Triwulan-III 

mengalami penurunan kembali sebesar 3.51% dan kembali pulih pada Triwulan-

IV yaitu 5.02% (www.bps.go.id). 

Pandemi Covid-19 berdampak pada perekonomian global secara mikro 

dan makro (Kurniawan et al., 2021). Kontraksi yang terjadi akibat pandemi 

mengakibatkan pertumbuhan perekonomian Indonesia tertekan sebesar 2.1% 

(Fahrika et al., 2020). Dari berbagai macam sektor perusahaan yang ada di 

Indonesia, industrri retail merupakan sektor yang paling merasakan dampak dari 

Covid-19 (Robbani et al., 2022) karena pada umumnya jenis usaha retail masih 

mengandalkan penjualan secara fisik melalui gerai-gerai (Fauziyah, 2022).  

http://www.bps.go.id/
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Grafik 1.1 Indeks Penjualan Retail Tahun 2018 - 2022 

Sumber: Bursa Efek Indonesia (data diolah) 

Pemerintah memberlakukan pembatasan aktivitas sosial demi 

mengurangi penularan Covid-19. Hal ini membuat penjualan retail menurun pada 

tahun 2020, namun hal ini juga menjadi peluang bagi  pelaku usaha retail untuk 

mengubah strategi mereka agar perusahaan dapat terus bertahan (Sari et al., 2021). 

Pada tahun 2021 penjualan retail mulai pulih lalu penjualan retail kembali stabil 

seperti semula di tahun 2022 (Fauziyah, 2022). 

Tidak sedikit orang yang menganggap pandemi sebagai hal yang negatif 

(Susanti et al., 2021). Para investor justru melihat hal ini sebagai peluang yang 

tepat untuk membeli saham karena harga saham jatuh saat pasar modal sedang 

melemah, lalu mereka akan mendapatkan return yang tinggi pasca krisis (Sianturi 

et al., 2022). 

175

180

185

190

195

200

205

210

215

220

2018 2019 2020 2021 2022

Indeks Penjualan Retail



3 

 

Harga saham dipengaruhi oleh banyak faktor seperti earning per share, 

jumlah dividen yang diberikan, price earning ratio, price to book value tingkat 

bunga, tingkat resiko dan pengembalian (Umayah et al., 2019). Oleh sebab itu 

sangat penting bagi investor untuk mengetahui tentang earning per share, price 

earning ratio, dan price to book value dari sebuah perusahaan untuk memutuskan 

berinvestasi (Putra, 2018). 

Banyak penelitian yang sudah dilakukan mengenai pengaruh EPS, PBV 

dan PER terhadap harga saham, seperti penelitian yang dilakukan oleh (Kurniati 

et al., 2022), (Budiyarno et al., 2021), (Zakaria, 2021), (Prayoga et al., 2021) dan 

(Putra, 2018) menunjukkan hasil bahwa EPS, PBV dan PER berpengaruh secara 

signifikan terhadap harga saham. 

Berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh (Nurlia et al., 2020) 

menujukkan hasil bahwa PBV dan PER berpengaruh terhadap harga saham, 

sedangkan EPS tidak berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham. Lalu 

penelitian yang dilakukan oleh (Chandra, 2021) menunjukkan hasil bahwa PBV 

berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham sedangkan EPS tidak 

memiliki pengaruh secara signifikan terhadap harga saham.  

Selanjutnya penelitian yang dilakukan oleh (Fatmawati et al., 2022) 

menunjukkan hasil bahwa EPS memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga 

saham, sedangkan PER dan PBV tidak memiliki pengaruh yang signifikan 

terhadap harga saham. 
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Berdasarkan hasil penelitian terdahulu yang telah dilakukan mengenai 

pengaruh dari EPS, PBV, dan juga PER terhadap harga saham, terdapat perbedaan 

pendapat dari masing – masing penulis. Hal ini menunjukkan hasil bahwa masih 

terdapat reseach gap. Penulis memilih untuk meneliti perusahaan pada 

Perusahaan Retail untuk di teliti apakah EPS, PBV, dan juga PER pada 

Perusahaan Retail memiliki pengaruh terhadap harga saham. Maka penulis 

memilih judul “Pengaruh Earning per Share (EPS), Price to Book Value  (PBV)  

dan Price Earning Ratio (PER) terhadap Harga Saham pada Perusahaan Retail 

yang terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (BEI)”. 

1.2 Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang di atas, permasalahan yang dapat dirumuskan 

pada penelitian ini sebagai berikut: 

1. Apakah Earning per Share berpengaruh terhadap harga saham pada 

Perusahaan Retail yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia? 

2. Apakah Price to Book Value berpengaruh terhadap harga saham pada 

Perusahaan Retail yang terdaftar di Bursa efek Indonesia? 

3. Apakah Price Earning Ratio berpengaruh terhadap harga saham pada 

Perusahaan Retail yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 
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1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan perumusan masalah diatas, maka dapat disimpulkam tujuan 

dari penelitian ini adalah: 

1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Earning per Share 

terhadap harga saham pada Perusahaan Retail yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI). 

2. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Price to Book Value 

terhadap harga saham pada Perusahaan Retail yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI). 

3. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh Price Earning Ratio 

terhadap harga saham pada Perusahaan Retail yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia (BEI). 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

1.4.1 Manfaat Teoritis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat membuktikan teori sinyal 

(signalling theory) untuk perusahaan retail mengenai pengaruh dari earning per 

share, price to book value, dan price earning ratio terhadap harga saham, serta 

agar dapat digunakan untuk meningkatkan referensi untuk penelitian selanjutnya 

yang mengangkat tema yang sama. 
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1.4.2 Manfaat Praktisi 

a) Bagi Investor 

Penelitian ini bermanfaat sebagai bahan pertimbangan bagi para 

investor karena penelitian ini dapat menunjukkan pengaruh dari earning per 

share, price to book value, dan price earning ratio terhadap harga saham 

agar dapat  memudahkan para investor dalam keputusan investasi pada suatu 

perusahaan. 

b) Bagi Perusahaan Retail 

Penelitian ini bermanfaat sebagai gambaran perusahaan acuan 

informasi dalam pengambilan kebijakan dan keputusan perusahaan. 

c) Bagi Pemerintah dan Otoritas Jaksa Keuangan 

Penelitian ini dapat dijadikan bahan evaluasi dan referensi  

d) Bagi Masyarakat 

Penelitian ini dapat dijadikan sebagai acuan informasi untuk 

pertimbangan dalam mengambil keputusan  
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