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ABSTRAK
PENGARUH KINERJA KEUANGAN TERHADAP NILAT PERUSAHAAN

(Studi Empiris Perusahaan Transportasi dan Logistik Yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2019-2022)

Penclitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis pengaruh Kinerja
Keuangan terhadap Nilai Perusahaan. Data yang digunakan dalam penelitian ini
adalah data sekunder yang di perolch dari Refinitiv Workspace. Analisis yang
digunakan adalah analisi regresi linier berganda. Teknik pengambilan sampel
menggunakan metode Purposive sampling dengan jumlah sampel 20 perusahaan
transportasi dan logistik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2022.
Hasil penelitian menunjukan bahwa Current Ratio dan Debt to Equity Ratio
berpengaruh dan signifikan terhadap Price to Book Value. Sedangkan Return On
Asset dan Total Assets Turnover tidak berpengaruh signifikan terhadap Price to

Book Value pada perusahaan transportasi dan logistik yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2019-2022.

Kata Kunci: Return on Assets, Current Ratio, Debt To Equity Ratio, Total Assets
Turnover, dan Price fo Book Value

Pembimbing Mengetahui,
Ketua Jurusan Manajemen

Atung Putra Raneo. SE.. M.Si Dr. M. Ichsan Hadjri. S.T..
NIP. 198411262015041001 NIP.198907112018031001




ABSTRACT

THE EFFECT OF FINANCIAL PERFORMANCE ON COMPANY VALUE
(Empirical Study of Transporitation and Logistics Companies Listed on the
Indonesia Stock Exchange in 201 9-2022)

This study aims fo test and analyze the influence of Financial Performance on
Company Value. The data used in this study is secondary data obtained from
Refinitiv Workspace, The analysis used is multiple linear regression analysis. The
sampling technique uses the Purposive sampling method with a sample of 20
ransportation and logistics companies listed on the Indonesia Stock Exchange in
2019-2022. The resulis of the study shov that Current Ratio and Debt to Equity
Ratio have an influence and are significant on Price to Book Value. Meanwhile,

Return On Asset and Total Assets Turnover does not have a significant effect on the
Price fo Book Value of transportation and logistics companies listed on the
Indonesia Stock Exchange in 2019-2022.

Keywords: Return on Assets, Current Ratio, Debt To Equity Ratio, Total Assets
Turnover, dan Price to Book Value

Advisor Approved By,

Head of Management Department
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Perekonomian Indonesia sangat terdampak diakibatkan pandemi
COVID-19. Salah satu sektor yang terdampak secara signifikan adalah sektor
transportasi dan logistik. Hal ini ditunjukkan dengan menurunnya jumlah
penumpang maupun barang yang diangkut selama masa pandemi akibat
pembatasan sosial dan lockdown. Tekanan yang dialami sektor transportasi dan
logistik secara signifikan disebabkan masyarakat yang membatasi pengeluaran
untuk sebagian besar layanan non-esensial seperti perjalanan dan pariwisata.
Hal ini menyebabkan anjloknya pendapatan dan laba perusahaan transportasi
dan logistik, bahkan beberapa perusahaan mengalami kerugian yang terindikasi

mengalami kesulitan keuangan (Hanifa, 2024).

Di Indonesia, sektor transportasi menghadapi risiko kebangkrutan
karena beberapa daerah menerapkan Pembatasan Sosial Berskala Besar (PSBB)
sebagai respons terhadap penyebaran virus ini yang semakin meluas. Bahkan,
perusahaan transportasi yang beroperasi di darat, laut, dan udara juga mengalami
penurunan performa signifikan, mengakibatkan penurunan hampir setengah dari
omset perusahaan dan gangguan pada aliran kas perusahaan (Utaminingsih &
Nursiam, 2023). Penerapan PSBB secara langsung berdampak negatif pada
perusahaan  transportasi, menyebabkan penurunan drastis dalam jumlah
penumpang di semua jenis moda transportasi, darat, laut, dan udara. Terutama,

maskapai penerbangan, baik yang melayani rute domestik maupun internasional,



mengalami penurunan jumlah penumpang lebih dari 50% pada bulan Mei 2020.
Sektor transportasi dan logistik merupakan salah satu faktor penentu pembangunan
ekonomi yang sama pentingnya dengan faktor-faktor produksi umum lainnya
seperti modal dan tenaga kerja. Sektor transportasi dan logistik di Indonesia adalah
suatu urat nadi utama kegiatan perekonomian yang pada gilirannya akan

menentukan tingkat keunggulan daya saing suatu perekonomian (Hanifa, 2024).

Nilai perusahaan untuk perusahaan yang terdaftar di BEI dapat tercermin
melalui harga saham yang beredar, di mana semakin tinggi harga saham maka
semakin tinggi nilai perusahaan tersebut di mata para pemegang saham dan calon
investor. (Repi et al., 2016) nilai perusahaan adalah harga saham yang bersedia
dibayar oleh investor untuk setiap lembar saham perusahaan, sehingga dapat
dikatakan bahwa nilai perusahaan merupakan persepsi investor terhadap
perusahaan yang selalu dikaitkan dengan harga saham. Sementara (Rina et al.,
2014) berpendapat bahwa nilai perusahaan juga menunjukkan pandangan para

investor akan prestasi perusahaan dalam mengelola sumber dayanya.

Manajemen keuangan bertujuan untuk memaksimalkan nilai perusahaan,
oleh karena itu nilai perusahaan merupakan konsep yang sangat penting. Dengan
tingginya nilai perusahaan maka perusahaan akan diakui, begitu pula sebaliknya
sehingga dapat dikatakan bahwa nilai perusahaan bisa mewakili keadaan
perusahaan (Suarjaya, 2017). Meningkatnya nilai perusahaan merupakan suatu
prestasi yang sesuai dengan keinginan pemiliknya, karena dengan meningkatnya
nilai perusahaan maka kesejahteraan para pemiliknya juga akan meningkat (Lidya

& Efendi, 2019).



Indikator yang digunakan dalam nilai perusahaan adalah Price to Book
Value. Menurut (Sofiani & Siregar, 2022), Price to Book Value dimaksudkan
sebagai kemampuan perusahaan untuk menciptakan nilai perusahaan. Semakin
tinggi rasionya, maka tingkat kepercayaan pasar semakin tinggi terhadap prospek
perusahaan. Oleh karena itu, semakin tinggi Price to Book Value maka akan
semakin tinggi pula harga sahamnya. Price to Book Value dapat ditentukan dengan
melakukan perbandingan terhadap harga saham dan nilai buku. Kemudian hasil
Price to Book Value dapat menunjukkan tingkat harga saham apakah overvalued
atau undervalued. (Hery, 2018) mengatakan apabila nilai Price to Book Value suatu
saham rendah dan dikategorikan undervalued maka mengindikasikan menurunnya

kualitas dan kinerja fundamental emiten.

Indikator kinerja keuangan merupakan salah satu variabel yang dapat
digunakan untuk menentukan nilai suatu perusahaan. Calon investor dapat
menentukan investasi saham melalui kinerja keuangan suatu perusahaan. Oleh
karena itu, perusahaan harus bertahan dan tetap meningkatan kinerja keuangannya
agar para investor tetap bertahan (Yulindasari, 2017). Kinerja keuangan yakni salah
satu dasar untuk menganalisis suatu perusahaan telah sejauh mana melaksanakan
dengan menggunakan aturan-aturan pelaksanaan keuangan secara baik dan benar

(Fahmi, 2018).

Menurut (Barus, 2017) salah satu cara untuk menilai kinerja keuangan
perusahaan adalah dengan menganalisis laporan keuangan perusahaan. Analisis
rasio diperlukan untuk menganalisis laporan keuangan. (Brigham & Houston, 2018)

menjelaskan bahwa rasio keuangan dapat memberikan gambaran kondisi mengenai



baik atau buruknya posisi kinerja dan keuangan melalui perhitungan rasio dengan
menggunakan laporan keuangan perusahaan. Menurut (Kasmir, 2019) secara
umum, jenis-jenis rasio keuangan yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan
diantaranya yaitu terdiri dari rasio profitabilitas, likuiditas, solvabilitas dan

aktivitas.

Tujuan dari rasio profitabilitas yaitu mengukur kinerja keuangan perusahaan
dalam memanfaatkan sumber daya perusahaan dan sebagai imbalan atas
pembiayaan aset (Nugroho & Munari, 2021). Return On Assets digunakan sebagai
indikator dari profitabilitas, untuk mengukur apakah perusahaan telah mampu
menghasilkan laba melalui aset yang tersedia. Menurut (Hery, 2018) variabel
Return On Assets digunakan untuk menghitung seberapa banyak laba bersih yang

akan didapatkan melalui setiap rupiah dana yang telah ditanamkan pada total aset.

Rasio likuiditas digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dalam
memenuhi kewajiban jangka pendeknya. Rasio ini merupakan salah satu rasio yang
digunakan sebagai indikator untuk memastikan kemampuan calon investor dalam
memenuhi kewajiban perusahaan dengan menganalisis rasio lancar (Lesmana et al.,
2020). Penelitian ini menggunakan Current Ratio agar menunjukkan apakah
perusahaan telah mampu membayar kewajiban jangka pendek atau utang yang
ditagih secara keseluruhan saat jatuh tempo. Dengan kata lain, seberapa banyak
dana jangka pendek yang tersedia untuk menutup kewajiban jangka pendek yang

akan segera jatuh tempo.



Tingkat likuiditas yang tinggi memiliki potensi untuk meningkatkan
profitabilitas karena perusahaan tersebut memiliki kemampuan yang lebih baik
dalam memenuhi kewajiban jangka pendek dan mengatasi situasi keuangan yang
tak terduga. Dengan demikian, kepercayaan dari kreditor dan investor dapat
diperoleh, yang pada akhirnya berpotensi meningkatkan nilai perusahaan. Di sisi
lain, tingkat likuiditas yang rendah berisiko menurunkan nilai perusahaan karena
perusahaan tersebut mungkin menghadapi kesulitan dalam memenuhi kewajiban
jangka pendek dan menghadapi situasi keuangan yang tak terduga. Hal ini dapat

menimbulkan ketidakpercayaan dari kreditor dan investor. (Sari et al., 2023).

Rasio solvabilitas dapat mewakili kemampuan perusahaan agar dapat
mencukupi serta tetap konsisten dalam membayar utang dengan baik. Indikator
dalam penelitian ini menggunakan Debt to Equity Ratio. (Amarudin et al., 2019)
menjelaskan jika ingin menilai utang dan ekuitas, maka menggunakan Debt fo
Equity Ratio. Cara menemukan rasio ini yaitu semua utang, termasuk utang lancar
dibandingkan dengan total ekuitas. Semakin tinggi Debt to Equity Ratio, maka
risiko perusahaan akan tinggi karena utang telah banyak membiayai perusahaan

dibandingkan ekuitas.

Solvabilitas merujuk pada pada kapasitas perusahaan untuk memenuhi
kewajiban keuangan mereka, termasuk yang bersifat jangka pendek dan jangka
panjang (Brigham & Houston, 2018). Tingkat solvabilitas yang tinggi
mencerminkan kinerja perusahaan yang kuat, memungkinkan perusahaan untuk
menghindari masalah keuangan dan dengan mudah memenuhi kewajiban kepada

para kreditur. Ini juga berarti bahwa semakin besar tingkat solvabilitas, semakin



besar kemungkinan perusahaan menggunakan modal pinjaman untuk
menginvestasikan dalam aset yang dapat menghasilkan profitabilitas (Sastrio et al.,

2023).

(Brigham & Houston, 2018) berpendapat bahwa tujuan rasio aktivitas yaitu
mengukur efisiensi perusahaan serta menilai apakah perusahaan telah mampu
menjalankan aktivitas sehari-hari. Indikator yang digunakan adalah Total Asset
Turnover, yaitu setiap rupiah aset yang tercatat di neraca akan mengukur efisiensi
keseluruhan bisnis atau berapa banyak penjualan yang hendak dihasilkan. Jika
penggunaan 7otal Asset Turnover efisien dalam menghasilkan penjualan maka nilai

Total Asset Turnover lebih tinggi (Hery, 2018).

Terdapat letak perbedaan hasil dari peneliti terdahulu mengenai Return On
Asset, Current Ratio, Debt to Equity Ratio dan Total Asset Turnover terhadap Price
to Book Value. Perbedaan hasil penelitian pertama yaitu Return On Asset terhadap
nilai perusahaan. Beberapa hasil penelitian yang telah dilakukan oleh para peneliti
terdahulu antara lain (Amarudin et al., 2019) yang dilakukan pada perusahaan
Sektor Infrastruktur, Utilitas dan Transportasi di Indonesia menyatakan bahwa
Return On Asset berpengaruh positif dan signifikan terhadap Price to Book Value.
(Amarudin et al., 2019) melakukan penelitian pada Perusahaan Manufaktur yang
Terdaftar di Indonesia menyatakan bahwa Return On Asset berpengaruh positif dan
signifikan terhadap Price to Book Value. Penelitian serupa juga dilakukan oleh
(Chabachib et al., 2020) pada Perusahaan Industri Manufaktur Yang Terdaftar Di
BEI menyatakan bahwa Return On Asset berpengaruh positif dan signifikan

terhadap Price to Book Value.



Penelitian oleh (Azizah & Widyawati, 2021) pada Perusahaan LQ45 Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia menyatakan bahwa Return On Asset
berpengaruh positif dan signifikan terhadap Price to Book Value. (Sofiani & Siregar,
2022) menyatakan bahwa Return On Asset berpengaruh positif dan signifikan
terhadap Price to Book Value pada Perusahaan Sektor Makanan dan Minuman.
Serta (Thamrin, 2018) menyatakan bahwa Return On Asset berpengaruh positif dan
signifikan terhadap Price to Book Value pada perusahaan Manufaktur Indonesia.

Perbedaan hasil penelitian terdapat pada penelitian yang dilakukan oleh
(Taufik et al., 2018) yang menyatakan bahwa Return On Asset tidak berpengaruh
terhadap Price to Book Value pada Perusahaan Badan Usaha Milik Negara
Indonesia. Berbeda juga dengan hasil penelitian yang didapat oleh (Manurung et
al., 2019) menyatakan bahwa Return On Asset berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap Price to Book Value pada Perusahaan Sektor Makanan dan Minuman di
Indonesia.

Hasil penelitian Current Ratio terhadap nilai perusahaan. (Hasanudin et al.,
2020) pada Perusahaan Pertambangan Minyak dan Gas Bumi di Indonesia
menyatakan bahwa Current Ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap price
to Book Value. Penelitian serupa yang dilakukan oleh (Hertina, 2021) menyatakan
bahwa Current Ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap Price to Book
Value pada Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi Yang Tercatat di Bursa
Efek Indonesia.

Perbedaan hasil penelitian terdapat pada penelitian yang dilakukan oleh

(Adam et al., 2019) yang dilakukan pada perusahaan Sektor Infrastruktur, Utilitas



dan Transportasi di Indonesia menyatakan bahwa Current Ratio tidak berpengaruh
terhadap Price to Book Value. (Adam et al., 2021) pada Perusahaan Pertambangan
Minyak dan Gas Bumi di Indonesia menyatakan bahwa Current Ratio tidak
berpengaruh terhadap Price to Book Value. (Harahap et al., 2020) menyatakan hasil
penelitian bahwa Current Ratio tidak berpengaruh terhadap Price to Book Value
pada Perusahaan Kabel Di Indonesia.

Perbedaan hasil penelitian yang dilakukan oleh (Pujarini, 2020) menyatakan
hasil penelitian bahwa Current Ratio tidak berpengaruh terhadap Price to Book
Value pada perusahaan Manufaktur Subsektor Makanan dan Minuman yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Penelitian serupa yang dilakukan (Sofiani &
Siregar, 2022) menyatakan bahwa Current Ratio tidak berpengaruh terhadap Price
to Book Value pada Perusahaan Sektor Makanan dan Minuman Namun, perbedaan
hasil ditemukan oleh (Chabachib et al., 2020) pada Perusahaan Industri Manufaktur
Yang Terdaftar Di BEI yang menghasilkan bahwa Current Ratio berpengaruh
negatif signifikan terhadap Price to Book Value.

Debt to Equity Ratio terhadap nilai perusahaan menunjukkan hasil penelitian
yang telah dilakukan oleh (Thamrin et al., 2020) pada Perusahaan Manufaktur Yang
Terdaftar Di BEI menyatakan bahwa Debt to Equity Ratio berpengaruh positif dan
signifikan terhadap Price to Book Value. (Chabachib et al., 2020) pada Perusahaan
Industri Manufaktur Yang Terdaftar Di BEI yang menghasilkan bahwa Debt to
Equity Ratio berpengaruh positif dan signifikan terhadap Price to Book Value.
(Amarudin et al., 2019) melakukan penelitian pada Perusahaan Manufaktur yang

Terdaftar di Indonesia menyatakan bahwa Debt to Equity Ratio berpengaruh positif



dan signifikan terhadap Price to Book Value. Penelitian oleh (Pujarini, 2020)
menyatakan hasil penelitian bahwa Debt to Equity Ratio berpengaruh positif dan
signifikan terhadap Price to Book Value.pada perusahaan Manufaktur Subsektor
Makanan dan Minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. (Isnurhadi et al.,
2018) menghasilkan penelitian bahwa Debt to Equity Ratio berpengaruh positif dan
signifikan terhadap Price to Book Value pada Sektor Manufaktur yang Terdaftar di
BEL

(Adam et al.,, 2019) pada perusahaan Sektor Infrastruktur, Utilitas dan
Transportasi di Indonesia menyatakan bahwa Debt to Equity Ratio berpengaruh
positif dan signifikan terhadap Price to Book Value pada perusahaan Sektor
Infrastruktur, Utilitas dan Transportasi di Indonesia. Hasil penelitian (Istikhoroh et
al., 2019) menyatakan bahwa Debt to Equity Ratio berpengaruh positif dan
signifikan terhadap Price to Book Value pada Perusahaan Farmasi Tbk. Hasil yang
bertolak belakang juga ditemukan oleh(Anjani, 2021), (Suranto et al., 2017) bahwa
Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap Price to Book Value.

Hal ini juga ditemukan pada Total Asset Turnover terhadap nilai perusahaan.
Dimana (Harahap et al., 2020) menemukan hasil Total Asset Turnover berpengaruh
positif dan signifikan terhadap Price to Book Value pada Perusahaan Kabel Di
Indonesia. (Hertina et al., 2021) menyatakan bahwa Total Asset Turnover
berpengaruh positif dan signifikan terhadap Price to Book Value pada Perusahaan
Sektor Industri Barang Konsumsi Yang Tercatat di Bursa Efek Indonesia.
Sedangkan perbedaan hasil penelitian terdapat pada (Adam et al., 2021) pada

Perusahaan Pertambangan Minyak dan Gas Bumi di Indonesia menyatakan bahwa



Total Asset Turnover tidak berpengaruh terhadap Price to Book Value. (Istikhoroh
et al., 2019) yaitu Total Asset Turnover tidak berpengaruh terhadap Price to Book
Value pada Perusahaan Farmasi Tbk.

Berdasarkan latar belakang dan reseacrh gap di atas, maka peneliti terkait
untuk mengambil judul “Pengaruh kinerja keuangan terhadap nilai perusahaan
(Studi Empiris Perusahaan Transportasi dan logistik yang terdaftar di bursa efek

indonesia periode 2019 — 2022)”

1.2 Rumusan Masalah
Dengan mempertimbangkan konteks latar belakang yang telah diuraikan
sebelumnya, penulis merumuskan pertanyaan penelitian seperti berikut yaitu
1. Apakah Return On Assets berpengaruh terhadap Price to Book Value pada
perusahaan transportasi dan logistik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?
2. Apakah Current Ratio berpengaruh terhadap Price to Book Value pada
perusahaan transportasi dan logistik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?
3. Apakah Debt to Equity Ratio berpengaruh terhadap Price to Book Value
pada perusahaan transportasi dan logistik yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia?
4. Apakah Total Asset Turnover berpengaruh terhadap Price to Book Value
pada perusahaan transportasi dan logistik yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia?

1.3 Tujuan Penelitian
Terdapat beberapa tujuan penelitian, berdasarkan permasalahan yang telah

diajukan dalam penelitian ini sebagai berikut:
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1. Untuk menguji dan menganalisis secara empiris pengaruh Return On Assets
terhadap Price to Book Value.

2. Untuk menguji dan menganalisis secara empiris pengaruh Current Ratio
terhadap Price to Book Value.

3. Untuk menguji dan menganalisis secara empiris pengaruh Debt to Equity
Ratio terhadap Price to Book Value.

4. Untuk menguji dan menganalisis secara empiris pengaruh Total Asset

Turnover terhadap Price to Book Value.
1.4 Manfaat Penelitian

1.4.1 Manfaat Teoritis

Penulis berharap agar penelitian ini bisa memberikan kontribusi untuk
pengembangan keilmuan pada manajemen keuangan mengenai pengaruh Kinerja
keuangan terhadap Nilai Perusahaan. Bagi pihak lain penelitian ini juga diharapkan
dapat membantu pihak lain dalam penyajian informasi untuk mengadakan

penelitian selanjutnya.

1.4.2 Manfaat Praktis

Bermanfaat sebagai referensi dan bahan diskusi investor dan calon investor
agar dapat menentukan prospek keuntungan dari kegiatan investasi yang akan
dilakukan pada perusahaan terkait. Di samping itu, dapat digunakan juga oleh
perusahaan untuk mengetahui bagaimana kinerja keuangan dapat meningkatkan

nilai perusahaan.
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