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ABSTRAK

PENGARUH PENGUNGKAPAN SUSTAINABILITY REPORT DAN
ENVIRONMENTAL, SOCIAL, GOVERNANCE (ESG) TERHADAP NILAI
PERUSAHAAN
Oleh:

Fachry Rinzani

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh pengungkapan Sustainability
Report dan Environmental, Social, Governance (ESG) terhadap nilai perusahaan pada
sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2019-2023.
Metode penelitian kuantitatif dengan sumber data sekunder dari laporan tahunan dan
laporan keberlanjutan perusahaan. Metode analisis menggunakan metode regresi berganda
dengan alat statistik SPSS versi 26. Hasil penelitian menunjukkan bahwa pengungkapan
Sustainability Report memiliki pengaruh positif yang signifikan terhadap nilai perusahaan,
yang diukur melalui rasio Tobin’s Q. Pengungkapan ESG juga ditemukan memiliki
dampak positif terhadap nilai perusahaan, dengan peran utamanya dalam meningkatkan
reputasi dan kepercayaan para pemangku kepentingan, termasuk investor dan regulator.
Penelitian ini menekankan pentingnya transparansi dan akuntabilitas perusahaan dalam
Sustainability Report dan pengungkapan ESG untuk meningkatkan nilai pasar dan menarik
investasi yang bertanggung jawab secara sosial.

Kata Kunci : Sustainability Report, Environmental, Social, Governance (ESG), nilai
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ABSTRACT

THE EFFECT OF SUSTAINABILITY REPORT AND ENVIRONMENTAL,
SOCIAL, GOVERNANCE (ESG) DISCLOSURE ON FIRM VALUE
By :
Fachry Rinzani

This study aims to analyze the effect of Sustainability Report and Environmental,
Social, Governance (ESG) disclosure on firm value in the banking sector listed on the
Indonesia Stock Exchange during the 2019-2023 period. The method used is quantitative
research with secondary data sourced from companies' annual and sustainability reports.
The data were analyzed using multiple regression tests with IBM SPSS version 26 software.
The results show that Sustainability Report disclosure has a significant positive effect on
firm value, measured by Tobin’s Q ratio. ESG disclosure was also found to have a positive
impact on firm value, primarily through its role in enhancing the reputation and trust of
stakeholders, including investors and regulators. This study emphasizes the importance of
corporate transparency and accountability in sustainability reporting and ESG disclosure

to increase market value and attract socially responsible investment.

Keywords : Sustainability Report, Environmental, Social, Governance (ESG), Firm Value
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1  Latar belakang

Landasan suatu perusahaan pada hakikatnya adalah untuk mendapatkan
profitabilitas, khususnya untuk memperluas keuntungan yang diperoleh atau
keuntungan organisasi yang ditentukan untuk menarik perhatian para pemegang
kepentingan. Para pemangku kepentingan mungkin tertarik pada isu-isu tambahan
yang biasanya tidak tercantum dalam laporan tahunan. Akibatnya, manajemen
perusahaan harus mencantumkan isu-isu tambahan untuk menarik para pemangku
kepentingan. Perusahaan harus bertanggung jawab kepada para pemangku
kepentingan dan lingkungannya. Hal ini menunjukkan bagaimana nilai perusahaan
dapat dipengaruhi oleh pengungkapan Sustainability Report. Hal ini menyiratkan
bahwa pelaksanaan kewajiban sosial perusahaan lebih memuaskan bagi catatan
pengungkapan, khususnya pengungkapan Sustainability Report (Pradipta et al.,

2022).

Menurut Laurensia et al. (2023) pengungkapan Sustainability Report adalah
praktik dalam upaya estimasi, pengungkapan, dan penerimaan yang memiliki
tujuan untuk mencapai organisasi yang berkelanjutan, peningkatan ini dilakukan
oleh perusahaan dalam meningkatkan nilai perusahaan dan kinerja keuangan
perusahaan berdasarkan dukungan dan kepercayaan dari pemegang kepentingan.
Pembentukan Badan Nasional, khususnya NCSR (National Center for

Sustainability Reporting), juga telah membantu pengungkapan Sustainability



Report perusahaan di Indonesia. NCSR merupakan asosiasi pendiri dari Indonesian
Sustainability Reporting Award (ISRA) yang merupakan penghargaan bagi
organisasi yang menyelesaikan Corporate Social Responsibility (CSR) dan telah
mengungkapkannya secara akurat dan transparan dalam Sustainability Report
Perusahaan. Pengungkapan Sustainability Report tidak hanya memuat informasi
tentang sifat pekerjaan regulasi administrasi, tetapi juga memuat informasi non-
administrasi yang terbuat dari informasi sosial dan ekologis yang memungkinkan

perusahaan untuk dapat berkembang secara berkelanjutan.

Sustainability (keberlanjutan) atau konsep 7riple Bottom Line (TBL), adalah
keseimbangan antara profit, people, dan planet. Perusahaan tidak hanya fokus pada
pelaksanaan kinerja keuangan perusahaan, tetapi juga harus fokus pada pelaksanaan
kinerja non-keuangan seperti lingkungan dan sosial, dan bertanggung jawab atas
konsekuensi positif atau negatif yang muncul pada perspektif finansial, sosial, dan
lingkungan (Widyadi & Jacobus Widiatmoko, 2023). Menurut Dinatha (2023) dari
pendekatan yang ditetapkan oleh investor dan pemegang saham inilah, perusahaan
membuat perusahaan tersebut dapat meningkatkan nilai perusahaannya. Tujuan
pengungkapan Sustainability Report juga untuk mendapatkan wawasan tentang
kinerja keuangan, sosial, dan lingkungan perusahaan. Sebagai bagian dari
perusahaan, investor dan pemegang saham memerlukan jenis data langsung dan
terbuka sehubungan dengan kinerja nilai perusahaan organisasi sehingga investor
dan pemegang saham dapat menentukan keputusan yang dibuat dalam bentuk

kebijakan.



Pasar modal menggunakan istilah “ESG” untuk menilai kinerja lingkungan
(Environmental), Sosial (Social) dan Tata Kelola (Governance) (ESG) suatu
perusahaan, di antara metrik non-finansial lainnya. Pengungkapan Environmental,
Social, and Governance (ESG) suatu perusahaan adalah sebagai paparan atau
pengungkapan yang merupakan perangkat perusahaan untuk menyampaikan
kepada primary dan secondary stakeholder, khususnya pengungkapan
Environmental, Social, and Governance perusahaan sebagaimana mestinya

(Roestanto et al., 2022).

Menurut Minggu (2023) faktanya, praktik pengungkapan Environmental,
Social, and Governance (ESG) memastikan bahwa kepentingan pemegang saham
dilindungi, serta kontrol perusahaan dan manajemen keputusan dipisahkan untuk
melindungi kepentingan pemegang saham. Akhir-akhir ini, minat untuk
menganalisis hubungan antara praktik pengungkapan ESG dan nilai perusahaan
semakin meningkat. Praktik pengungkapan Environmental, Social And Governance
(ESG) serta kinerja perusahaan merupakan topik utama pembahasan. Gagasan
pengungkapan (ESG) Environmental, Social, and Governance banyak diterapkan
oleh para pelaku bisnis khususnya untuk perusahaan besar, salah satunya perbankan

di Indonesia.

Gagasan pengungkapan Environmental, Social, and Governance
merupakan suatu landasan yang dapat dimanfaatkan untuk menyurvei seluruh
aktivitas bisnis suatu perusahaan berdasarkan sudut pandang lingkungan, sosial,
dan tata kelola guna membantu keberlanjutan bisnis. Ini juga dijelaskan dalam press

release No0.048/BEI.SPR/07-2021 mengenai tantangan global memacu banyak



pihak, seperti para investor yang berada di dalam dan luar negeri untuk melakukan
investasi pada sektor yang telah menggunakan pengungkapan Environmental,
Social, and Governance (ESG). Hasil survey skala global yang dilakukan oleh BNP
Paribas global juga mendukung hal ini karena adanya peningkatan sejumlah 20%
investor menjadikan aspek sosial sejak terjadinya covid-19, 79% investor
menyetujui tentang mempertimbangkan aspek sosial memiliki dampak positif

untuk manajemen risiko dan investasi jangka Panjang (Rikandi & Silvia, 2023).

Pengungkapan Environmental, Social, and Governance (ESG) dan
Sustainability Report saling terkait namun memiliki fokus dan tujuan yang berbeda.
Pengungkapan ESG lebih terfokus pada metrik dan kriteria yang digunakan oleh
investor untuk menilai risiko dan peluang keberlanjutan, sedangkan pengungkapan
Sustainability Report adalah dokumen komprehensif yang menyajikan kinerja dan
dampak keberlanjutan perusahaan kepada berbagai pemangku kepentingan.
Pengungkapan Sustainability Report dan Environmental, Social, and Governance
(ESG) memiliki pengaruh dengan nilai perusahaan. Para pemangku kepentingan
dapat menentukan keputusan berupa pembelian saham dan hal ini dapat
meningkatkan nilai perusahaan setelah mengetahui keadaan perusahaan dari
pengungkapan Sustainability Report dan Environmental, Social, and Governance
(ESG). Menurut Iriansyah (2023) Nilai perusahaan adalah penilaian investor
tentang kinerja perusahaan, baik saat ini maupun proyeksi masa depan. Nilai sering
dikaitkan dengan harga saham karena harga saham merupakan tanggapan pasar

terhadap keadaan perusahaan secara keseluruhan.



Nilai perusahaan adalah nilai pasar karena nilai perusahaan memberikan
kemakmuran yang paling besar kepada pemegang sahamnya karena harga saham
naik, yang berarti bahwa kemakmuran pemegang saham meningkat seiring dengan
harga saham yang tinggi dapat mendorong para pemegang saham untuk
menginvestasikan uang mereka dalam perusahaan. Semakin banyak investor yang
membeli saham, semakin besar nilai perusahaan. Jika perusahaan memiliki nilai
yang tinggi, itu akan memberi pasar keyakinan bahwa perusahaan berhasil baik di
masa kini maupun di masa depan, adapun Nilai pasar dapat dihitung dengan rasio

Tobin's g (Laurensia et al., 2023).

Pemerintah Indonesia melalui Otoritas Jasa Keuangan (OJK) memberikan
dukungan dan pedoman tentang peraturan mengenai penerapan laporan keuangan
keberlanjutan POJK no. 51/POJK.03/2017, disikapi langsung oleh beberapa
perbankan. Fenomena yang akan menjadi perhatian dalam penelitian ini adalah
sejak tahun 2018, delapan perusahaan perbankan memutuskan untuk bergabung
dalam platform multi pihak bernama Inisiatif Keuangan Berkelanjutan Indonesia
(IKBI). Lalu pada 2019 lima perusahaan perbankan lainnya juga menyatakan ikut
bergabung dalam organisasi ini (Wahyu T.Rahmawati, n.d.). Selanjutnya pada
tahun 2021, OJK mengeluarkan surat edaran No.16/SE OJK.04/2021 tentang
bentuk dan isi laporan tahunan emiten atau perusahaan publik. Dalam surat edaran
tersebut juga dijelaskan mengenai pedoman dalam membuat laporan berkelanjutan

berdasarkan bentuk dan isi yang relevan dengan konsep ESG.

Selain fenomena di atas, alasan penelitian ini menggunakan perusahaan

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia karena perbankan merupakan



lembaga keuangan yang memainkan peran penting dalam berbagai kegiatan
ekonomi, terutama perekonomian masyarakat, dan karena berbagai jasa yang
mereka tawarkan kepada masyarakat. Kebutuhan untuk berbagai bidang
perdagangan dan ekonomi membuat bank sangat berperan besar sebagai sebuah
perusahaan. Bank juga merupakan lembaga keuangan yang mengumpulkan uang
dari orang-orang dalam bentuk simpan dan kemudian memberikan uang itu kembali
kepada orang-orang dalam bentuk kredit. Karena keberadaan industri perbankan
sangat bergantung pada kepercayaan masyarakat sebagai pemilik dana, bank
memiliki  kewajiban untuk menjaga kepercayaan masyarakat. Semakin
berkembangnya globalisasi, industri perbankan semakin terlibat dalam
perekonomian. Bank adalah pusat sistem keuangan negara dan lembaga

kepercayaan.

Bank merupakan badan usaha yang mengelola dana yang diperoleh dari
nasabah. Nasabah dan organisasi lain juga akan terkena dampaknya jika bank
bangkrut. Karena bank sering kali didirikan dengan tujuan memperoleh laba
maksimum untuk menjamin kelangsungan hidup lembaga dan kapasitasnya untuk
bertahan dari waktu ke waktu, maka diharapkan bahwa bank akan terus
meningkatkan kinerjanya dalam berbagai cara, untuk meningkatkan nilai
perusahaan. Untuk memanfaatkan dan mengelola sumber daya kas di tempat kerja
secara efektif, para manajer dan karyawan harus bekerja sama dengan baik

(Juliansyah et al., 2023).

Kebutuhan untuk berbagai bidang perdagangan dan ekonomi sangat erat

kaitannya dengan bank sebagai lembaga keuangan yang mengumpulkan uang dari



orang-orang dalam bentuk simpan dan kemudian memberikan uang itu kembali
kepada orang-orang dalam bentuk kredit. Karena keberadaan industri perbankan
sangat bergantung pada kepercayaan masyarakat sebagai pemilik dana, bank
memiliki  kewajiban untuk menjaga kepercayaan masyarakat. Semakin
berkembangnya globalisasi, industri perbankan semakin terlibat dalam
perekonomian. Bank adalah pusat sistem keuangan negara dan lembaga

kepercayaan.

Penelitian oleh Laurensia et al. (2023) "Pengaruh Pengungkapan
Sustainability Report Ukuran Perusahaan Dan Kesempatan Investasi Terhadap
Nilai Perusahaan (Perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2021)" menunjukkan pengungkapan
Sustainability Report tidak mempengaruhi nilai perusahaan secara signifikan.
Dalam penelitian lainnya oleh Widyadi & Widiatmoko (2023) yang berjudul
“Pengaruh Pengungkapan Sustainability Report dan Kualitas Audit Terhadap Nilai
Perusahaan Pada Perusahaan Manufaktur 2016-2020” menyatakan bahwa
pengungkapan Sustainability Report memiliki pengaruh positif yang signifikan

terhadap nilai perusahaan.

Penelitian yang dilakukan oleh Arofah & Khomsiyah (2023) menjelaskan
bahwa pengungkapan Environmental, Social, dan Governance (ESG) tidak
berpengaruh pada nilai perusahaan. Khairunnisa (2024) menjelaskan bahwa
pengungkapan Environmental, Social, dan Governance (ESG) memberikan
pengaruh positif dan signifikan pada nilai perusahaan. Perbedaan penelitian ini dan

penelitian sebelumnya terletak pada menggabungkan dua variabel independen



Sustainability Report dan Environmental, Social, dan Governance (ESG) sekaligus
terhadap variabel nilai perusahaan, jenis perusahaan yang dipilih, dan tahun

penelitian perusahaan yang dipilih.

Dengan mempertimbangkan fenomena dan latar belakang di atas, peneliti
ingin melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Pengungkapan
Sustainability Report Dan Environmental, Social, Governance (ESG) Terhadap

Nilai Perusahaan.

1.2 Perumusan Masalah

1. Apakah pengungkapan Sustainability Report berpengaruh terhadap Nilai
Perusahaan ?

2. Apakah pengungkapan Environmental, Social, Governance (ESG)
berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan ?

1.3  Tujuan Penelitian
Penelitian ini memiliki tujuan untuk menjawab pertanyaan yang sudah

dirumuskan, sehingga penelitian ini memiliki tujuan sebagai berikut :

1. Untuk mengetahui pengaruh pengungkapan Sustainability Report terhadap
nilai perusahaan.

2. Untuk mengetahui pengaruh pengungkapan Environmental, Social,
Governance (ESG) terhadap nilai perusahaan.

14 Manfaat Penelitian
Manfaat yang diharapkan pada penelitian ini terbagi menjadi dua yaitu

manfaat teoritis dan manfaat praktis :



1. Manfaat Teoritis
A Bagi Penulis

Diharapkan dapat menambah pengetahuan bagi penulis, serta dapat
meningkatkan kemampuan untuk penelitian selanjutnya dalam hal menganalisis
Pengaruh Pengungkapan Sustainability Report dan Environmental, Social,
Governance (ESG) Terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan perbankan.
B. Bagi Masyarakat

Bagi masyarakat penelitian ini diharapkan mampu digunakan sebagai
referensi serta dapat memperluas literatur serta wawasan dan pengetahuan
mengenai bagaimana Pengaruh Pengungkapan Sustainability Report Dan
Environmental, Social, Governance (ESG) Terhadap Nilai Perusahaan pada
perusahaan perbankan.
2. Manfaat Praktis
A Bagi Penulis

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan gambaran secara
langsung terkait dengan teori yang telah diketahui baik dari literatur maupun materi
perkuliahan, khususnya terkait masalah yang sedang di teliti.
B. Bagi Universitas

Hasil penelitian ini merupakan penelitian pada bidang Akuntansi
Manajemen yang harapannya dapat memberikan ilmu pengetahuan kepada

pembaca serta dapat memberi kontribusi literatur sebagai referensi.



C. Bagi perbankan 2019-2023

Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan masukan terhadap pihak
perusahaan dalam menyusun Kkebijakan nantinya yang berkaitan dengan
menganalisis Pengaruh Pengungkapan Sustainability Report Dan Environmental,

Social, Governance (ESG) Terhadap Nilai perusahaan pada perusahaan perbankan.

10
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