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ABSTRAK
PENGARUH ECONOMIC VALUE ADDED, MARKET VALUE ADDED,

DAN EARNING PER SHARE TERHADAP RETURN SAHAM
Oleh :
Ridho Ramadhan

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Economic Value Added
(EVA), Market Value Added (MVA), dan Earning Per Share (EPS) terhadap return saham
pada perusahaan manufaktur sub sektor otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) selama periode 2019-2023. Metode penelitian yang digunakan adalah pendekatan
kuantitatif dengan teknik analisis regresi linier berganda. Hasil penelitian menunjukkan
bahwa EVA dan MVA berpengaruh positif signifikan terhadap return saham, sedangkan
EPS berpengaruh negatif namun tidak signifikan terhadap return saham. Temuan ini
mengindikasikan bahwa EVA dan MVA dapat menjadi indikator penting dalam menilai
kinerja perusahaan otomotif terkait potensi return saham, sementara EPS tidak
memberikan dampak signifikan dalam konteks ini. Penelitian ini diharapkan dapat
memberikan kontribusi bagi investor dan manajemen perusahaan dalam mengambil
keputusan investasi dan strategi keuangan.

Kata Kunci : Economic Value Added (EVA), Market Value Added (MVA), Earning Per

Share (EPS), Return Saham, Industri Otomotif, Bursa Efek Indonesia.
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ABSTRACT

THE EFFECT OF ECONOMIC VALUE ADDED, MARKET VALUE
ADDED, AND EARNING PER SHARE ON STOCK RETURN
By :
Ridho Ramadhan

This study aims to analyze the influence of Economic Value Added (EVA), Market
Value Added (MVA), and Earnings Per Share (EPS) on stock returns of automotive sub-
sector manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the
period 2019-2023. The research employs a quantitative approach using multiple linear
regression analysis. The results indicate that EVA and MVA have a significant positive
effect on stock returns, while EPS has a negative but not significant effect on stock returns.
These findings suggest that EVA and MVA can serve as important indicators in assessing
the performance of automotive companies regarding their potential stock returns, while
EPS does not significantly impact this context. This study is expected to contribute to
investors and company management in making investment and financial strategy decisions.
Keywords : Economic Value Added (EVA), Market Value Added (MVA), Earnings Per

Share (EPS), Stock Returns, Automotive Industry, Indonesia Stock Exchange.
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar belakang
Industri otomotif adalah salah satu dari lima bidang manufaktur
prioritas, karena sesuai dengan visi negara Indonesia yakni “Making
Indonesia 4.0” yang mana bertujuan menjadikan industri tersebut
menjadi pionir pelaksanaan revolusi industri keempat di tanah air.
Selain itu, industri otomotif telah menunjukkan kinerja yang baik dan
telah memberikan kontribusi yang positif terhadap pertumbuhan dan

perkembangan ekonomi negara.

Namun dalam beberapa tahun ini industri otomotif mengalami
berbagai dinamika yang signifikan. Pada awalnya, terjadi penurunan
penjualan kendaraan baru akibat berbagai faktor yang terjadi pada
periode tersebut. Namun, seiring dengan berjalannya waktu, terlihat
adanya pemulihan bertahap dengan adopsi teknologi ramah lingkungan
yang semakin meningkat, mendorong peningkatan minat konsumen

terhadap kendaraan listrik dan hybrid.

Selain itu, industri ini juga mengalami transformasi melalui
langkah-langkah inovatif, seperti pengembangan kendaraan otonom
dan terhubung dengan teknologi canggih. Meskipun terdapat tantangan,
industri otomotif Indonesia tetap menunjukkan ketangguhan dan
adaptabilitasnya dalam menghadapi perubahan dinamis dalam

ekosistem global maupun lokal.



Produsen kendaraan di Indonesia mulai berinvestasi dalam riset
dan pengembangan teknologi baru untuk mengikuti tren global, seperti
elektrifikasi dan digitalisasi kendaraan. Hal ini tidak hanya membantu
industri tetap kompetitif, tetapi juga menciptakan peluang baru untuk
pertumbuhan ekonomi serta lapangan kerja di sektor otomotif dan

sektor terkait lainnya.
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Gambar 1 Data Penjualan Otomotif tahun 2019-2023

Sumber : Gaikindo.or.id

Data penjualan otomotif dari tahun 2019 hingga 2023
mencerminkan berbagai dinamika yang mempengaruhi industri ini
selama periode tersebut. Pada tahun 2019, industri otomotif masih
menunjukkan stabilitas dalam sebagian besar wilayah, meskipun
beberapa pasar mengalami tantangan seperti perlambatan ekonomi
global dan perubahan kebijakan terkait emisi kendaraan. Namun,

dengan masuknya tahun 2020, secara signifikan mempengaruhi



penjualan otomotif di seluruh dunia. Penutupan pabrik, pembatasan
perjalanan, dan ketidakpastian ekonomi menyebabkan penurunan
drastis dalam penjualan kendaraan selama beberapa bulan pertama.
Meskipun demikian, sejumlah pasar mulai pulih seiring berjalannya
waktu, terutama setelah adopsi strategi penjualan daring oleh banyak
dealer dan produsen kendaraan. Tahun 2021 menunjukkan tanda-tanda
pemulihan dengan meningkatnya permintaan konsumen untuk
kendaraan pribadi yang lebih aman dan sesuai protokol kesehatan.
Sementara itu, di tahun 2022, beberapa negara melanjutkan pemulihan
yang lebih kuat, tetapi industri tetap dihadapkan pada tantangan
pasokan bahan baku dan komponen, terutama akibat krisis
semikonduktor yang masih berlanjut. Meskipun demikian, inovasi
dalam mobil listrik, peningkatan layanan berbagi, dan dorongan untuk
mobilitas berkelanjutan terus menjadi fokus industri otomotif selama
periode ini, kemudian pada Tahun 2023 menandai perubahan dengan
meningkatnya adopsi kendaraan listrik (EV) dan teknologi otomotif
canggih lainnya. Produsen mulai berfokus pada mobil listrik dan
kendaraan yang lebih ramah lingkungan seiring dengan dorongan dari

kebijakan pemerintah di banyak negara.

Meskipun  terdapat  fluktuasi, return saham  akhirnya
menggambarkan tingkat kepercayaan investor terhadap potensi
pertumbuhan industri otomotif di periode tersebut dan masa

mendatang. kinerja suatu perusahaan otomotif pada periode tersebut



sangat dipengaruhi oleh kemampuannya untuk beradaptasi, berinovasi,

dan menjawab kebutuhan pasar yang terus berkembang

Market value added (MVA), economic value added (EVA), dan
earnings per share (EPS) adalah metrik yang dapat memberikan
wawasan yang berbeda terkait dengan kinerja suatu perusahaan dan

bagaimana metrik-metrik ini dapat mempengaruhi return saham.

Market Value Added (MVA) mengukur selisih antara nilai pasar
perusahaan dengan nilai buku perusahaan. MVA dapat mempengaruhi
return saham dengan mencerminkan seberapa baik perusahaan
menghasilkan nilai tambah bagi para pemegang sahamnya. Jika MVA
positif dan meningkat, hal ini dapat menunjukkan bahwa perusahaan
menghasilkan keuntungan lebih dari biaya modalnya, yang pada

gilirannya dapat mendorong kenaikan nilai saham.

Economic Value Added (EVA) mengukur seberapa baik perusahaan
menghasilkan nilai ekonomi yang melebihi biaya modalnya. Jika
perusahaan mampu menghasilkan EVA yang positif, artinya perusahaan
menghasilkan keuntungan yang melebihi biaya modalnya. Hal ini dapat
diinterpretasikan sebagai indikasi bahwa perusahaan dapat memberikan
return yang lebih baik kepada pemegang saham, yang pada gilirannya

dapat berkontribusi pada kinerja saham yang lebih baik.

Earnings Per Share (EPS) mengukur jumlah laba bersih per saham

yang dimiliki oleh para pemegang saham perusahaan. EPS yang tinggi



sering kali dihubungkan dengan kinerja saham yang baik karena
menunjukkan profitabilitas per saham bagi investor. Namun, perlu
dicatat bahwa EPS yang tinggi saja tidak selalu mengindikasikan
kinerja saham yang baik jika tidak diimbangi dengan faktor lain seperti

pertumbuhan, kebijakan dividen, atau faktor fundamental lainnya.

Return saham merupakan hasil dari banyak faktor yang kompleks
dan tidak hanya dipengaruhi oleh MVA, EVA, atau EPS secara
individual. Namun, ketiganya dapat memberikan pandangan yang
berguna kepada investor dan analis saham untuk memahami kinerja dan
potensi perusahaan dalam memberikan nilai tambah kepada para
pemegang sahamnya. Sebuah perusahaan yang mampu meningkatkan
nilai MVA, menghasilkan EVA yang positif, dan memiliki EPS yang
stabil atau meningkat, cenderung memiliki potensi untuk memberikan

return saham yang lebih baik bagi para investor.

Salah satu perbedaan penelitian ini dengan penelitian-penelitian
sebelumnya adalah perusahaan yang digunakan sebagai objek adalah
perusahaan otomotif. Alasan penulis memilih objek penelitian
perusahaan otomotif karena semakin ketatnya persaingan dalam
industri otomotif dan industri otomotif telah menunjukkan kinerja yang
baik dan telah memberikan kontribusi yang positif terhadap
pertumbuhan dan perkembangan ekonomi negara, Berdasarkan Data
Kementerian Perindustrian Republik Indonesia tahun 2021, Sektor

otomotif telah menyumbangkan nilai investasi sebesar Rp 99,16 triliun



dengan total kapasitas produksi mencapai 2,35 juta unit dan menyerap
tenaga kerja langsung sebanyak 38,39 ribu orang dari total 22
perusahaan  industri  kendaraan  bermotor di  Indonesia
(kemenperin.go.id, 2021). Tingginya persaingan otomotif di Indonesia
juga disebabkan karena pasar mobil Indonesia merupakan pasar yang
potensial. Peneliti Juga menemukan beberapa perbedaan dalam
penelitian yang telah dilaksanakan oleh peneliti terdahulu, Contohnya
Penelitian yang dilakukan oleh Felix, Anastasya, Luardy & Ginting
(2023) yang memiliki kesimpulan yaitu Earning Per Share (EPS)
berpengaruh secara signifikan positif terhadap return saham. Hasil
penelitian Firdausia (2019) penelitian ini secara parsial menunjukkan
bahwa variabel EVA dan MVA berpengaruh terhadap return saham.
Penelitian Utami, Sundara & Hermiyetti (2023) menunjukkan bahwa
Terdapat pengaruh yang signifikan antara EVA dan MVA secara

simultan terhadap Return Saham diterima.

penelitian yang dilakukan oleh Parhusip (2021) meneliti tentang
Pengaruh EVA, Sales Growth, MVA, DER, Laba Bersih Terhadap
Harga Saham Pada Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Dasar Dan
Kimia menyatakan bahwa secara parsial EVA maupun MVA tidak
berpengaruh terhadap return saham yang diterima oleh pemegang
saham dan secara simultan menunjukkan bahwa variabel EVA dan
MVA secara bersama-sama tidak memiliki pengaruh terhadap return

saham.



Oleh karena itu peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan

judul “Pengaruh Economic Value Added, Market Value Added,

Earning Per Share Terhadap Return Saham pada Perusahaan

Otomotif Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2019-

2023 7.

1.2 Perumusan Masalah

1. Bagaimana pengaruh economic value added terhadap return saham
pada perusahaan Industri Otomotif yang Terdaftar di BEI Tahun ?

2. Bagaimana pengaruh market value added terhadap return saham
pada perusahaan Industri Otomotif yang Terdaftar di BEI ?

3. Bagaimana pengaruh earnings per share terhadap return saham pada
perusahaan Industri Otomotif yang Terdaftar di BEI ?

4. Apakah economic value added (EVA) dan market value added
(MVA) berpengaruh secara simultan terhadap refurn saham industri
otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

1.3 Tujuan Penelitian

ini

Sesuai dengan latar belakang dan rumusan masalah, maka penelitian

dilakukan dengan tujuan untuk menganalisis dan menemukan

bagaimana pengaruh economic value added, market value added,

earning per share terhadap return saham pada perusahaan industri

otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia



1.4 Manfaat Penelitian
Dilakukannya penelitian ini oleh peneliti diharapkan penelitian ini

dapat:

1. Hasil penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat sebagai penambah
wawasan dan pengetahuan dalam bidang manajemen keuangan,
khususnya dalam hal penilaian kinerja perusahaan dengan economic
value added (EVA), market value added (MVA), dan earning per
share serta hubungannya dengan refurn saham.

2. Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi peneliti sebagai
media penerapan ilmu yang didapat selama menempuh perkuliahan
berkaitan dengan economic value added (EVA), market value added
(MVA), earning per share dan return saham.

3. Penelitian ini juga diharapkan mampu menjadi referensi dan bahan
perbandingan untuk penelitian selanjutnya yang berkaitan dengan
pengaruh economic value added (EVA), market value added (MVA)

dan earning per share terhadap return saham.
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