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KATA PENGANTAR
Segala puji dan syukur penulis penjatkan kehadirat Allah SWT atas segala
limpahan Karunia dan Rahmat-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan Skripsi
yang berjudul Analisis Pengaruh Faktor Fundamental dan Resiko Sistematik
Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Pertambangan Sub Sektor
Batubara yang Terdaftar di BEI. Skripsi ini adalah untuk memenuhi salah satu
syarat kellusan dalam meraih gelar Sarjana Ekonomi Program Strata Satu (S-1)

Fakultas Ekonomi Universitas Sriwijaya.

Skripsi ini membahas mengenai Analisis Pengaruh Faktor Fundamental
dan Resiko Sistematik Terhadap Harga Saham Pada Perusahaan Pertambangan
Sub Sektor Batubara yang Terdaftar di BEI. Hasil penelitian menujukkan bahwa
Return on Asset berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham, Earning Per
Share tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham, Debt to Equity Ratio
tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham, Price Earning Ratio
berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham, dan Resiko Sistematik yang

diproksikan BETA berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham.

Keterbatasan dalam penelitian ini yaitu variabel yang digunakan dalam
penelitian ini hanya berjumlah 5 variabel dan periode pengamatan yang terbatas
hanya dalam kurun waktu 5 tahun, yaitu dari tahun 2013-2017. Perusahaan yang
menjadi sampel dalam penelitian ini hanya perusahaan Pertambangan sub sektor
batubara sebanyak 15 perusahaan sehingga belum dapat mewakili seluruh

perusahaan yang terdaftar di BEI. Saran bagi peneliti selanjutnya, agar



memperluas varibael independen yang digunakan serta memperbanyak objek

perusahaan yang terdaftar di BEI.

Implikasi dalam penelitian bagi perusahaan yaitu perusahaan
pertambangan batubara yang merupakan perusahaan milik negara dan sebagian
milik perusahaan pribadi sebaiknya tidak berfokus pada rasio utang perusahaan,
tetapi bisa mengantisipasi agar utang tidak menjadi bumerang yang akan
menimbulkan potensi kebangkrutan serta tidak menghambat perusahaan dalam
mendapatkan dana eksternal. pertambangan pula harus lebih memperhatikan
proporsi dari likuiditas agar tidak menimbulkan konflik keagenan yang berakibat
pada penerimaan laba dan besaran pembayaran dividen. Investor yang sedang
menginvestasikan dananya maupun calon investor yang akan menginvestasikan
dananya dapat mempertimbangkan tingkat likuiditas perusahaan, tingkat likuiditas
yang rendah pada perusahaan menandakan bahwa perusahaan kesulitan dalam

memenuhi kewajiban lancarnya.
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ABSTRAK
ANALISIS PENGARUH FAKTOR FUNDAMENTAL DAN RESIKO
SISTEMATIK TERHADAP HARGA SAHAM PADA PERUSAHAAN
PERTAMBANGAN SUB SEKTOR BATUBARA YANG TERDAFTAR DI
BEI

Oleh:

Ibrahim, Hj. Marlina Widiyanti, S.E., S.H., M.M., Ph.D, Drs. H.M.A Rasyid
Hs Umrie, M.B.A.

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh dari return on asset, earning per
share, debt to equity ratio, price earning ratio, dan resiko sistematik terhadap
harga saham. Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan pertambangan sub
sektor baubara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2013-2017.
Pengambilan sampel emnggunakan metode purposive sampling dan diperoleh
sampel sebantak 15 perusahaan. Penelitian ini menggunakan data berupa laporan
keuangan perusahaan yang diperoleh dari Bursa Efek Indonesia. Analisis yang
digunakan adalah pendekatan kuantitatif dengan model regresi data panel, dengan
estimasi model Random Effect yang telah terpenuhi melalui uji chow dan uiji
hausmant. Hasil penelitian ini menujukkan bahwa return on asset berpengaruh
signifikan terhadap harga saham, earning per share tidak berpengaruh signifikan
terhadap harga saham, debt to equity ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap
harga saham, price earning ratio berpengaruh signifikan terhadap harga saham,
dan resiko sistematik berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Implikasi dari
penelitian ini adalah perusahaan Return On Asset (ROA) diakrenakan semakin
besar rasio ini maka akan semakin baik bagi perusahaan. Pada kondisi perusahaan
yang memiliki tingkat profitabilitas tinggi, karena tingkat pengembalian investasi
semakin tinggi. Profitabilitas yang tinggi akan berdampak pada harga saham yang
meningkatkan Price Earning Ratio (PER) perusahaan tersebut. Saran penulis bagi
penelitian selanjutnya, agar dapat menambah variable independen lain yang
berkaitan dengan likuiditas sehingga hasilnya akan lebih baik

Kata kunci : return on asset, earning per share, debt to equity ratio, price
earning ratio, resiko sistematik.
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ABSTRACT

ANALYSIS OF THE EFFECT OF FUNDAMENTAL AND SYSTEMATIC
RISK FACTORS ON STOCK PRICES IN COAL SUB SECTOR MINING
COMPANIES LISTED ON THE INDONESIA STOCK EXCHANGE

By:

Ibrahim, Hj. Marlina Widiyanti, S.E., S.H., M.M., Ph.D, Drs. H.M.A Rasyid
Hs Umrie, M.B.A.

This study aims to examine the effect of return on assets, earnings per share, debt
to equity ratio, price earnings ratio, and systematic risk to stock prices. The
population in this study is the coal mining sub-sector companies listed on the
Indonesia Stock Exchange from 2013-2017. Sampling used is a purposive
sampling method and it was obtained of 15 companies. This study uses data in
the form of company financial statements obtained from the Indonesia Stock
Exchange. The analysis used is a quantitative approach with a panel data
regression model, with an estimate of the Random Effect model that has been
fulfilled through the chow test and the hausmant test. The results of this study
show that return on assets have a significant effect on stock prices, earning per
share does not have a significant effect on stock prices, debt to equity ratio does
not significantly influence stock prices, price earning ratio has a significant effect
on stock prices, and systematic risk has a significant effect on stock price. The
implication of this research is that the Return On Assets (ROA) company is
predicted that the greater the ratio, the better it will be for the company. In the
condition of companies that have a high level of profitability, because the rate of
return on investment is higher. High profitability will have an impact on stock
prices that increase the company's Price Earning Ratio (PER). Author's suggestion
for further research, in order to be able to add other independent variables related
to liquidity so that the results will be better

Keywords :return on asset, earning per share, debt to equity ratio, price earning
ratio, systematic risk.
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BAB |
PENDAHULUAN

Latar Belakang

Pasar modal mempunyai peranan penting di dalam perekonomian
menjadi faktor pembiyaan alternatif sumber dana operasional bagi perusahaan-
perusahaan yang ada di suatu negara. Perkembangan pasar modal Indonesia
terbilang pesat tidak terlepas daru semakin berkembanganya perusahaan-
perusahaan di suatu negra, positifnya tanggapan masyarakat dan campur tangan
pemerintah. Perkembangan ini dapat dilihat dari kenyataan banyaknya
perusahaan go public yang berkontribusi dalam perkonomian Indonesua. Pasar
modal merupakan sarana dalam berinvestasi yang dikatakan merupakan motor

penggerak pembangunan ekonomi (Amanda dan Wahyu, 2013).

Investor dapat melakukan investasi pada perusahaan melalui pasar
modal, dengan memperoleh saham sebagai tanda kepemilikannya. Penting bagi
investor untuk mengetahui keadaan perekonomian emiten. Hal ini berimbas
pada harga saham yang dimiliki emiten. Jika perusahaan mencapai prestasi
yang baik, maka saham perusahaan tersebut akan banyak diminati oleh banyak
investor. Prestasi baik yang dicapai perusahaan dapat dilihat dalam laporan
keuangan yang dipublikasikan oleh perusahaan. Harga saham suatu perusahaan
mencerminkan nilai perusahaan dimata masyarakat, apabila harga saham suatu
perusahaan tinggi, maka nilai perusahaan dimata masyarakat juga baik dan

begitu juga sebaliknya (Atika dan Jalaludin, 2013). Tinggi rendahnya harga



saham perusahaan dipasar modal ditentukan oleh tinggi rendahnya permintaan
akan saham perusahaan yang bersangkutan. Semakin besar permintaan dengan
asumsi penawaran tetap, maka semakin tinggi harga saham tersebut.
Sebaliknya jika penawaran tinggi karena banyak investor yang menjual saham

yang dimilikinya, maka akan menyebabkan turunnya harga saham.

Naik turunnya harga saham dipengaruhi oleh beberbagai faktor, aktor
internal maupun faktor eksternal perusahaan, faktor eksternal sebagian
disebabkan oleh sentimen investor sedangkan aktor internal disebabkan kondisi
fundamental perusahaan (Alwi dan Sutrisno 2013). Faktor tersebut dapat
dianalisis dengan menggunakan analisis fundamental dan analisis teknikal atau

grafik.

Analisis teknikal biasanya mempelajari grafik harga saham dengan
meramalkan kecendrungan pasar dimasa yang akan data. Namun analisis
teknial tidak dijadikan variabel pada penelitian ini dikarenakan pengaruhnya
yang sulit diperhitungkan, yang menjadi fokus dalam penelitian ini adalah
analisis fundamental yang mana secara langsung dapat mempengaruhi harga
saham berdasarkan aspek-aspek fundamental perusahaan yang dapat dinilai
melalui rasio keuangan perusahaan dilihat dari laporan keuangan perusahaan
tersebutnyang teridir dari neraca, laporan laba rugi dan laporan arus Kas.
Dimana menurut Amanda dan Wahyu (2013) apabila investor ingin melakukan
investasi jangka panjang maka ia memerlukan analisis fundamental, karena
dalam jangka panjang kinerja dan kesehatan perusahaan dapat berubah, bisa

saja perusahaan rugi terus-menerus atau bangkrut. Tentu saja ini akan



merugikan investor. Maka untuk mendapat jaminan perusahaan sehat dan
memiliki  Kkinerja yang baik dapat dianalisis melalui aspek-aspek
fundamentalnya. Sedangkan apabila investor ingin berinvestasi jangka pendek,
maka ia cukup menggunakan analisis teknikal, dengan memperhatikan harga

saham dan waktu (trend naik atau turun).

Menurut Fahmi (2012) Saham merupakan salah satu instrumen pasar
modal yang paling banyak diminati oleh investor, karena mampu memberikan
tingkat pengembalian yang menarik. Saham adalah kertas yang tercantum
dengan jelas nilai nominal, nama perusahaan, dan diikuti dengan hak dan
kewajiban yang telah dijelaskan kepada setiap pemegangnya. Dalam
menganalisa suatu saham, investor perlu landasan, sehingga digunakan konsep
analisis fundamental keuangan dan risiko sistematik yang menunjukkan
sensitivitas pergerakan saham. Selanjutnya setelah melakukan analisis ekonomi
dan pasar, maka dalam analisis industri ini dilakukan proses untuk menentukan
jenis-jenis industri mana saja yang menguntungkan dan mana yang tidak

berprospek baik. kemudian dilakukan analisis perusahaan untuk menentukan

perusahaan-perusahaan mana saja dalam industri terpilih yang berprospek baik.

Analisis fundamental merupakan analisis yang memperkirakan harga
saham dimasa yang akan datang dengan mengestimasi nilai faktor-faktor
fundamental yang mempengaruhi harga saham dimasa yang akan datang dan
menerapkan hubungan variabel-variabel tersebut sehingga diperoleh taksiran

harga saham. Dalam memperkirakan harga saham tersebut, langkah yang



paling penting adalah mengidentifikasi faktor-faktor fundamental seperti:
kebijaksanaan pemerintah, pertumbuhan ekonomi, pertumbuhan penjualan

perusahaan, pertumbuhan laba, kebijakan deviden dan sebagainya.

Tabel 1.1. Rata-Rata Earning Per Share (EPS),Price to Earning Ratio (EPS),
Debt to Equity Ratio (DER), dan Harga Saham Perusahaan Pertambangan
Batubara yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2013-2017

No Keterangan 2013 2014 2015 2016 2017

1  HargaSaham (Rp) 4817.986 3668.231 3141.881 3351.831 3224.51

2 EPS(Rp) 403.5898 195.1496 275.1469 282.2375 256.4384
3 PER(Rp) 154543 12.8953 19.5863 18.6538 14.7345
4  DER (Rp) 1.6952 1.7342 1.6109 1.6573 1.6263

Sumber : www.idx.com (Data yang diolah)

Berdasarkan Tabel 1.1 dapat diketahui bahwa telah terjadi perubahan
pada harga saham dari tahun 2013-2017 pada perusahaan pertambangan
tersebut. Fluktuasi harga saham yang terjadi dipengaruhi oleh banyak faktor
sehingga perlu diteliti untuk mengetahui faktor-faktor yang menjadi
penyebabnya. Harga saham merupakan faktor yang membuat para investor
menanamkan atau menginvestasikan dananya di pasar modal karena pada
dasarnya investor membeli saham untuk mendapatkan deviden dan menjual
saham pada harga yang lebih tinggi (capital gain). Emiten yang dapat
menghasilkan laba tinggi akan meningkatkan tingkat kembalian yang diperoleh

investor, hal tersebut tercermin dari harga saham perusahaan.


http://www.idx.com/

EPS mengalami fluktuasi dari tahun 2013-2015 pada tahun 2013-2014
EPS mengalami penurunan sebesar 195.1496 pada tahun 2015 EPS mengalami
kenaikan sebesar 79.9973 pada tahun 2016 mengalami kenaikan sebesar
7.0906 namun pada tahun 2017 kembali mengalami penurunan sebesar
25.7991. apabila Earning Per Share (EPS) perusahaan tinggi, akan semakin
banyak investor yang mau membeli saham tersebut sehingga menyebabkan
harga saham akan tinggi (Dwi, 2016). Tetapi kenyataannya terdapat
perusahaan EPS-nya menurun harga sahamnya meningkat. Perusahaan tersebut
adalah PT Adaro Energy Tbk dan PT Delta Dunia Makmur Tbk. Namun
terdapat juga perusahaan yang EPS-nya naik harga sahamnya turun yaitu PT
Bayan Resources Tbk, PT Harum Energy Tbk, dan PT Tambang Batubara
Bukit Asam Tbk. Penelitian yang dilakukan oleh Dewi dan Suaryana (2013)
menujukkan bahwa pwngaruh EPS terhadap harga saham adalah signifikan

positif.

DER adalah perbandingan antara hutang yang dimiliki perusahaan dan
total ekuitasnya (Cahaya, 2016). DER tersebut mencerminkan kemampuan
perusahaan untuk memenuhi seluruh kewajibannya yang ditujukkan oleh
beberapa bagian dari modal sendiri yang digunakan untuk membayar hutang.
Debt to Equity Ratio (DER) perusahaan tinggi, ada kemungkinan harga saham

perusahaan akan rendah karena jika perusahaan memperoleh laba.

Objek penelitian ini adalah 15 perusahaan yang diambil secara
purposive sampling dari tahun 2013 sampai dengan 2017. Variabel yang akan

diteliti Return On Asset, Earning Per Share, , Debt to Equity Ratio, Price



Earning Ratio dan Risiko Sistematik terhadap harga saham pada perusahaan
pertambangan sub sektor batu bara yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Berikut data jumlah perusahaan batu bara yang terdaftar di BEI dari tahun

2000-2017.
Jumlah Perusahaan Batu Bara
di BEI
28
24
%g 4“ =$=Jumlah
12 Perusahaan Batu
8 — : - Bara di BEI
Th(2000- Th(2006- Th (2011-
2005) 2010) 2017)

Sumber : sahamok.com

Gambar Grafik 1.2. Jumlah Perusahaan Batu Bara yang Terdaftar di

Bursa Efek Indonesia Tahun 2000-2017

Dalam grafik di atas dijelaskan bahwa terjadi peningkatan jumlah
perusahaan batu bara yang terdaftar du Bursa Efek Indonesia dari tahun
ketahun. Pada tahun 2000-2005 ada sebanyak 8 perusahaan batu bara yang
tercantum pada Bursa Efek Indonesia. Pada tahun 2006-2010 naik sebanyak 7
perusahaan menjadi 15 perusahaan batu bara. Pada tahun 2011-2017 naik
sebanyak 6 perusahaan batu bara menjadi 21 perusahaan batu bara yang

terdaftar di BEI sampai tahun 2017.



Novi Damayanti (2015), Atika Rahmi,Muhammad Arfan dan
Jalaluddin (2013), dan Erik Mahfud Fathoni (2014) menyatakan bahwa Return
on Asset berpengaruh positif terhadap harga saham. Penelitian ini berbeda
dengan penelitian yang dilakukan oleh Daniarto Raharjo (2013), Amanda dan
Wahyu (2013), dan Atika Jauharia Hatta dan Bambang Sugeng Dwiyanto
(2012) yang menyatakan bahwa Return on Asset tidak berpengaruh pada harga

saham.

Atika Jauharia Hatta dan Bambang Sugeng Dwiyanto (2012), dan
Atika Rahmi, Muhammad Arfan dan Jalaluddin (2013) menyatakan bahwa
Price Earning Ratio berpengaruh positif terhadap harga saham. Sedangkan
Okta Dewi Yanti dan Ervita Safitri (2013) menyatakan bawah Price Earning

Ratio berpengaruh negatif terhadap harga saham.

Ridho Dwinurcahyo (2016), Amanda dan Wahyu (2013) menyatakan
bahwa Debt to Equity Ratio berpengaruh positif terhadap harga saham.
Sedangkan M. Nuryatno Amin (2012) dan Atika Jauharia Hatta dan Bambang
Sugeng Dwiyanto (2012), menyatakan bahwa Debt to Equity Ratio

berpengaruh negatif terhadap harga saham.

Amanda dan Wahyu (2013) dan Novi Damayanti (2015) menyatakan
bahwa Risiko Sistematik berpengaruh positif terhadap harga saham.
Sedangkan Okky Ainnur Rochmah (2017), M. Nuryatno Amin (2012), dan
Yanny Gunawan dan Imelda Wijiyanti (2013) menyatakan bahwa Risiko

Sistematik berpengaruh negatif terhadap harga saham.



Atika Jauharia Hatta dan Bambang Sugeng Dwiyanto (2012)
menyatakan bahwa Earning Per Share berpengaruh positif terhadap harga
saham. Sedangkan Daniarto Raharjo (2013) menyatakan bahwa Earning Per

Share berpengaruh negatif terhadap harga saham.

Berdasarkan latar belakang dan permasalahan yang diuraikan diatas,
maka penulis tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “Analisis
Pengaruh Faktor Fundamental Dan Resiko Sistematik Terhadap Harga
Saham Pada Perusahaan Pertambangan Sub Sektor Batubara Yang

Terdaftar di BEI”

Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah diatas, maka disusunlah

perumusan masalah sebagai berikut:

1 Bagaimana pengaruh dan menganalisis Return on Asset terhadap
harga saham pada tahun 2013-2017?

2 Bagaimana pengaruh dan menganalisis Debt to Equity Ratio
terhadap harga saham pada tahun 2013-2017?

3. Bagaimana pengaruh dan menganalisis Earning Per Share
terhadap harga saham pada tahun 2013-2017?

4. Bagaimana pengaruh dan menganalisis Price Earning Ratio
terhadap harga saham pada tahun 2013-2017?

5 Bagaimana pengaruh dan menganalisis resiko sistematik terhadap

harga saham pada tahun 2013-2017?



Tujuan Penelitian

Adapun tujuan yang ingin dicapai oleh penulis dalam penelitian ini

adalah sebagai berikut :

1)

2)

3)

4)

5

Untuk menganalisis pengaruh Return On Asset (ROA) terhadap harga
saham pada perusahaan pertambangan sub sektor pertambangan batu bara
yang terdaftar di BEI periode 2013-2017.

Untuk menganalisis pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap harga
saham pada perusahaan pertambangan sub sektor pertambangan batu bara
yang terdaftar di BEI periode 2013-2017.

Untuk menganalisis pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap harga
saham pada perusahaan pertambangan sub sektor pertambangan batu bara
yang terdaftar di BEI periode 2013-2017.

Untuk menganalisis pengaruh Price Earning Ratio (PER) terhadap harga
saham pada perusahaan pertambangan sub sektor pertambangan batu bara
yang terdaftar di BEI periode 2013-2017.

Untuk menganalisis pengaruh Resiko Sistematik terhadap harga saham
pada perusahaan pertambangan sub sektor pertambangan batu bara yang

terdaftar di BEI periode 2013-2017.

Manfaat Penelitian

Adapun manfaat penelitian ini adalah sebagai berikut :



Manfaat Teoritis
Secara teoritis penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan dan
pengetahuan Kkhususnya yang berkaitan dengan manajemen keuangan
“Analisis Pengaruh Faktor Fundamental dan Risiko Sistematik Terhadap
Harga Saham Pada Perusahaan Pertambangan Sub Sektor Batubara
YangTerdaftar di BEI”, penelitian ini juga diharapkan dapat dijadikan sebagai

pengembangan ilmu dan referensi bagi penelitian.

Manfaat Praktis

2. Bagi Manager Perusahaan

Hasil penelitian ini dapat digunakan untuk lebih memahami analisis

faktor fundamental dan risiko sistematik terhadap harga saham.

3. Bagi Investor
Hasil penelitian ini dapat dijadikan sebagai salah satu pertimbangan

bagi investor dalam memutuskan untuk melakukan investasi.
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