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ABSTRAK

“PENGARUH INSTITUTIONAL OWNERSHIP, CAPITAL INTENSITY,DAN
SALES GROWTH TERHADAP AGRESIVITAS PAJAK DENGAN
FIRM SIZE SEBAGAI VARIABEL MODERASI”
(Studi Empiris pada Perusahaan Sektor Basic Materials yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Periode 2021-2023)

Oleh:
Dela Amelia

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh institutional ownership,
capital intensity, dan sales growth terhadap agresivitas pajak dengan firm size
sebagai variabel moderasi. Agresivitas pajak diukur dengan metode Cash Effective
Tax Rate (CETR). Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan sektor basic
materials yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2021-2023. Metode
pengambilan sampel menggunakan metode purposive sampling. Jumlah sampel
pada penelitian ini yaitu 32 perusahaan namun setelah dilakukan uji outlier menjadi
24 perusahaan dengan total 72 observasi. Teknik analisis data yang digunakan pada
penelitian ini adalah analisis data panel dan Moderated Regression Analysis (MRA)
dengan menggunakan sofiware Eviews 13. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa
variabel capital intensity berpengaruh negatif terhadap agresivitas pajak dan
variabel sales growth berpengaruh positif terhadap agresivitas pajak, sedangkan
variabel institutional ownership tidak berpengaruh terhadap agresivitas pajak.
Namun, Firm size tidak mampu memoderasi hubungan institutional ownership,
capital intensity, dan sales growth terhadap agresivitas pajak.

Kata Kunci: Agresivitas pajak, Institutional Ownership, Capital Intensity, Sales
Growth, Firm Size

Dosen Pembimbing,
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ABSTRACT

“THE EFFECT OF INSTITUTIONAL OWNERSHIP, CAPITAL INTENSITY,
AND SALES GROWTH ON TAX AGRESSIVENESS WITH
FIRM SIZE AS MODERATION VARIABLE”
(Empiricial study on Basic Materials Sector Companies Listed on the Indonesia
Stock Exchange for the 2021-2023 Period)

By:
Dela Amelia

This study aims to analyze the influence of institutional ownership, capital intensity,
and sales growth on tax aggressiveness with firm size as a moderation variable. Tax
aggressiveness is measured by the Cash Effective Tax Rate (CETR) method. The
population in this study is companies in the basic materials sector listed on the
Indonesia Stock Exchange (IDX) for the 2021-2023 period. The sampling method uses
the purposive sampling method. The number of samples in this study was 32
companies, but after the outlier test was carried out, it became 24 companies with a
total of 72 observations. The data analysis techniques used in this study are panel data
analysis and Moderated Regression Analysis (MRA) using Eviews 13 software. The
resullts of this study show that the capital intensity variable has a negative effect on tax
aggressiveness and the sales growth variable has a positive effect on tax
aggressiveness, while the institutional ownership and sales growth variables have no
effect on tax aggressiveness. However, firm size is unable to moderate the relationship
between institutional ownership, capital intensity, and sales growth to tax
aggressiveness.

Keywords: Tax aggressiveness, Institutional Ownership, Capital Intensity, Sales
Growth, Firm Size
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PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Berdasarkan data Kementerian Keuangan (2023), Realisasi Anggaran Pendapatan
dan Belanja Negara (APBN) Tahun Anggaran 2023, pajak adalah penyumbang
terbesar dalam penerimaan negara. Jumlah pendapatan negara tahun 2023 adalah
Rp2.774,30 triliun, sebesar Rp2.155,42 triliun merupakan pendapatan dari pajak.
Sisanya sebesar Rp605,89 triliun merupakan pendapatan bukan berasal dari pajak,
Rp12,99 triliun merupakan hibah. Hal ini menunjukkan bahwa sebesar 77,6%
pendapatan Indonesia berasal dari perpajakan. Oleh sebab itu, aspek terpenting
dalam pembangunan Indonesia saat ini berasal dari perpajakan.

Pajak memiliki alokasi terbesar dalam APBN yang menjadi prioritas utama
pemerintah. Wajib pajak yang melakukan pelanggaran akan menyebabkan
berkurangnya pendapatan negara dan merugikan penerimaan negara. Oleh karena
itu, pemerintah berusaha untuk meningkatkan penerimaan pajak. Namun, dalam
perspektif perusahaan, pajak diakui sebagai beban yang dapat menurunkan
pendapatan sehingga perusahaan berupaya mencari cara untuk meminimalkan
jumlah pajak yang harus dibayar dengan melakukan pengontrolan jumlah pajak
yang harus dibayar melalui agresivitas pajak (Yuliani & Prastiwi, 2021).

Menurut Meldisthy et al. (2024) agresivitas pajak adalah suatu kegiatan
merekayasa penghasilan yang dikenai pajak berdasarkan perencanaan pajak (tax

planning) dengan cara legal (tax avoidance) ataupun dengan cara ilegal (tax



evasion). Agresivitas pajak berkaitan dengan upaya perusahaan untuk mendapatkan
peluang agar dapat meminimalkan kewajiban pajak perusahaan secara agresif.

Fenomena agresivitas pajak terjadi pada perusahaan yang bergerak di sektor
basic materials yaitu PT Toba Pulp Lestari Tbk. Menurut Sianturi et al. (2023) PT
Toba Pulp Lestari Tbk melakukan kegiatan penghindaran pajak menggunakan
kedua perusahaan terkaitnya, DP Macao dan Sateri Holdings Limited di Cina untuk
melakukan pemalsuan dokumen ekspor bubur kayu. Prospektus Lestari yang
merupakan perusahaan induknya menyampaikan laporan ekspor bubur kayu kepada
pemerintah bahwa telah melakukan ekspor bubur kayu jenis Bleached Hardwood
Kraft Pulp (BHKP). Namun, fakta terungkap bahwa bubur kayu yang diterima oleh
Sateri Holdings Limited adalah jenis Dissolving Wood (DW).

Berdasarkan Forum Pajak Berkeadilan (2020) data perdagangan yang
didapatkan dari Badan Pusat Statistik (BPS) pada periode 2007-2016
mengungkapkan bahwa 148.000 ton bubur kayu DW senilai US$ 98,9 juta atau
Rp1,3 triliun diekspor Indonesia ke Cina. Namun, dilihat dari uncomtrade (2020)
yaitu pencatatan data perdagangan internasional yang dihimpun oleh Perserikatan
Bangsa-Bangsa (PBB) dari Indonesia ke Cina, bubur kayu jenis DW berjumlah 1,1
juta ton dengan nilai US$ 1,23 miliar atau setara dengan Rpl16,7 triliun.
Berdasarkan temuan tersebut, terdapat kesenjangan jumlah yang signifikan sebesar
Rp15,4 triliun pada perdagangan jenis bubur kayu DW. Berdasarkan peristiwa ini,
disimpulkan bahwa PT Toba Pulp Lestari Tbk memalsukan dokumen pencatatan

perdagangan ekspor untuk menghindari pembayaran pajak dalam negeri.



Selain itu, dilansir dari situs cnbcindonesia.com (2021) agresivitas pajak
juga dilakukan PT Aneka Tambang Tbk tahun 2021 dengan melakukan impor emas
seharga Rp47,1 triliun dari Singapura. PT Aneka Tambang Tbk mengubah kode
impor emas setengah jadi yang harusnya dikenakan PPh sebesar 2,5% dan bea
masuk sebesar 5% dengan kode emas bongkahan sehingga emas tersebut tidak
dikenakan pajak. Hal ini dibuktikan dari adanya kesenjangan antara laporan data
ekspor Indonesia dan Singapura. Akibatnya, negara diperkirakan mengalami
kerugian sebesar 2,9 triliun.

Berdasarkan fenomena yang terjadi diatas dapat disimpulkan bahwa
agresivitas pajak telah menjadi masalah serius dan harus segera diatasi pemerintah
karena perusahaan masih terus berusaha untuk melakukan tindakan agresivitas
pajak. Meskipun terdapat strategi perencanaan pajak yang tidak melanggar
peraturan undang-undang perpajakan, tetapi sebuah perusahaan akan dipersepsikan
menjalankan aksi agresivitas pajak jika melakukan kecurangan untuk menghindari
pajak.

Agresivitas pajak perusahaan dipengaruhi oleh berbagai faktor, pada studi
ini diuji variabel berikut, yaitu institutional ownership, capital intensity, dan sales
growth serta firm size. Institutional ownership atau kepemilikan institusional
menjadi salah satu faktor yang dapat memengaruhi agresivitas pajak perusahaan.
Salah satu sistem tata kelola perusahaan yaitu institutional ownership adalah sebuah
entitas eksternal yang mungkin dapat mengurangi konflik keagenan di dalam
perusahaan melalui prosedur pengawasan (Prastiwi & Walidah, 2020). Menurut

Fitriani et al. (2021) selain kepemilikan investor individu, institutional ownership



mengacu pada kepemilikan saham oleh pemerintah, bank, penyedia asuransi, bisnis,
dan investor asing.

Menurut penelitian yang dilakukan oleh Putri & Andriyani (2020) dan
Suhartonoputri & Mahmudi (2022) mengemukakan bahwa terdapat pengaruh
positif antara institutional ownership terhadap agresivitas pajak. Tindakan pajak
yang agresif akan meningkat seiring dengan banyaknya institutional ownership
perusahaan. Pemegang saham institusional menekan manajemen agar menjalankan
bisnis dengan benar dan sesuai dengan keinginan prinsipal karena pemegang saham
institusional menginginkan pengembalian investasi yang tinggi. Hal ini berbanding
terbalik dengan penelitian Pratomo & Rana (2021) hasil penelitiannya memaparkan
bahwa institutional ownership memiliki pengaruh negatif terhadap agresivitas
pajak

Karakteristik lain dalam perusahaan yang memiliki hubungan dengan
pengaruh langsung terhadap agresivitas pajak yaitu capital intensity. Capital
intensity disebut juga intensitas modal merupakan investasi perusahaan pada aset
tetap yang digunakan untuk berproduksi dan mendapat laba perusahaan (Prasetyo
& Wulandari, 2021). Menurut penelitian Madyastuti (2022) menjelaskan bahwa
capital intensity berpengaruh positif terhadap agresivitas pajak. Sebuah perusahaan
lebih mungkin untuk terlibat dalam perencanaan pajak yang agresif beriring dengan
semakin tinggi capital intensity. Agresivitas pajak dipengaruhi oleh intensitas
modal yang menunjukkan bahwa perusahaan lebih memilih untuk melakukan
investasi berbasis aset yang dapat meningkatkan beban depresiasi. Namun, hal ini

berbeda dengan penelitian (Aulia & Purwasih, 2023; Utomo & Fitria, 2020)



menunjukkan bahwa capital intensity berpengaruh negatif terhadap agresivitas
pajak.

Sales growth juga berperan besar dalam agresivitas pajak. Perubahan
laporan keuangan tahunan dalam penjualan yang dapat memberikan gambaran
mengenai peluang dan profitabilitas perusahaan di masa depan (Sholekah &
Oktaviani, 2022). Perusahaan sering terlibat dalam penghindaran pajak ketika
pertumbuhan penjualan meningkat karena keuntungan yang signifikan juga
memerlukan kewajiban pajak yang signifikan. Hal tersebut sesuai dengan penelitian
Pravitasari & Khoiriawati (2022) yang mengungkapkan bahwa sales growth
berpengaruh positif terhadap agresivitas pajak. Namun, berbeda dengan hasil
penelitian Susanti & Satyawan (2020) bahwa sales growth berpengaruh negatif
terhadap agresivitas pajak.

Menurut Cahyadi et al. (2020) ukuran perusahaan merupakan sebuah
perhitungan dengan mengklasifikasikan besar kecilnya suatu entitas dan
menerangkan berbagai aktivitas serta laba entitas tersebut. Jika sebuah perusahaan
memiliki aset signifikan termasuk kategori perusahaan besar. Perusahaan besar
memiliki arus kas positif dan cenderung memiliki kemungkinan jangka panjang dan
dianggap mampu serta lebih stabil dalam menghasilkan laba. Laba yang signifikan
pasti akan berpengaruh pada jumlah beban pajak. Fenomena ini bisa menjadi alasan
bagi perusahaan untuk melakukan agresivitas pajak. Oleh karena itu, dapat
disimpulkan bahwa semakin besar ukuran perusahaan diikuti dengan tingkat

agresivitas pajak yang tinggi (Ahdiyah & Triyanto, 2021).



Firm size atau ukuran perusahaan dipilih untuk menjadi variabel moderasi
merujuk pada penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Hendayana et al. (2024)
Firm size digunakan sebagai pendukung untuk memperkuat atau memperlemah
hubungan antar variabel independen dan variabel dependen. Tujuan penulis
menambahkan firm size sebagai variabel moderasi karena penulis ingin menguji
apakah ukuran perusahaan dapat memoderasi variabel yang belum dibahas pada
penelitian sebelumnya yaitu institutional ownership dan sales growth.

Berdasarkan inkonsistensi dari hasil penelitian sebelumnya, memotivasi
peneliti untuk menguji lebih lanjut variabel yang memengaruhi agresivitas pajak.
Penelitian ini merupakan perluasan dari penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh
Hendayana et al. (2024) yang menguji pengaruh profitability, leverage, dan capital
intensity terhadap tax avoidance dengan firm size sebagai variabel moderasi.
Namun, pada penelitian ini penulis menguji pengaruh institutional ownership,
capital intensity, dan sales growth terhadap agresivitas pajak dengan firm size
sebagai variabel moderasi. Perbedaan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya
adalah variabel capital intensity dan sales growth sebagai variabel independen.

Selain itu, penulis juga mengganti variabel dependen pada penelitian
sebelumnya dengan variabel agresivitas pajak karena agresivitas pajak dapat
memberikan gambaran yang lebih lengkap tentang tingkat penghindaran pajak yang
dilakukan oleh perusahaan dibandingkan tax avoidance. Objek pada penelitian
sebelumnya adalah perusahaan LQ45 di Bursa Efek Indonesia dalam periode 2019-
2022. Berbeda dengan penelitian ini, objeknya adalah perusahaan sektor basic

materials yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia dalam periode 2021-2023.



Berdasarkan uraian latar belakang di atas, maka penulis tertarik untuk
meneliti dengan judul “Pengaruh Institutional Ownership, Capital Intensity, dan
Sales Growth terhadap Agresivitas Pajak dengan Firm Size Sebagai Variabel
Moderasi (Studi Empiris pada Perusahaan Sektor Basic Materials yang Terdaftar
di Bursa Efek Indonesia Periode 2021-2023)”.

1.2. Rumusan Masalah
Berdasarkan penjelasan latar belakang tersebut, rumusan masalah dalam penelitian
ini adalah sebagai berikut:

a. Bagaimana pengaruh institutional ownership terhadap agresivitas pajak
pada perusahaan sektor basic materials yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2021-2023?

b. Bagaimana pengaruh capital intensity terhadap agresivitas pajak pada
perusahaan sektor basic materials yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2021-2023?

c. Bagaimana pengaruh sales growth terhadap agresivitas pajak pada
perusahaan sektor basic materials yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2021-2023?

d. Bagaimana firm size dapat memoderasi pengaruh institutional ownership
terhadap agresivitas pajak pada perusahaan sektor basic materials yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2023?

e. Bagaimana firm size dapat memoderasi pengaruh capital intensity terhadap
agresivitas pajak pada perusahaan sektor basic materials yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia periode 2021-2023?



f. Bagaimana firm size dapat memoderasi pengaruh sales growth terhadap
agresivitas pajak pada perusahaan sektor basic materials yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia periode 2021-2023?

1.3. Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah di atas, tujuan dalam penelitian ini adalah sebagai
berikut:

a. Untuk menguji dan menganalisis secara empiris pengaruh institutional
ownership terhadap agresivitas pajak pada perusahaan sektor basic materials
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2023.

b. Untuk menguji dan menganalisis secara empiris pengaruh capital intensity
terhadap agresivitas pajak pada perusahaan sektor basic materials yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2023.

c. Untuk menguji dan menganalisis secara empiris pengaruh sales growth
terhadap agresivitas pajak pada perusahaan sektor basic materials yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2023.

d. Untuk menguji dan menganalisis secara empiris kemampuan firm size
dalam memoderasi pengaruh institutional ownership terhadap agresivitas
pajak pada perusahaan sektor basic materials yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia periode 2021-2023.

e. Untuk menguji dan menganalisis secara empiris kemampuan firm size
dalam memoderasi pengaruh capital intensity terhadap agresivitas pajak
pada perusahaan sektor basic materials yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia periode 2021-2023.



f. Untuk menguji dan menganalisis secara empiris kemampuan firm size
dalam moderasi pengaruh sales growth terhadap agresivitas pajak pada
perusahaan sektor basic materials yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2021-2023.

1.4. Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat teoritis dan praktis

diantaranya sebagai berikut:

1.4.1. Manfaat Teoritis

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan pengetahuan dan wawasan bagi
peneliti dalam bidang perpajakan khususnya mengenai pengaruh institutional
ownership, capital intensity dan sales growth dengan firm size sebagai variabel
moderasi terhadap agresivitas pajak pada perusahaan sektor basic materials yang

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2021-2023.

1.4.2. Manfaat Praktis

Hasil penelitian ini dapat diperkirakan sebagai bahan pertimbangan dan evaluasi
bagi praktisi untuk mengambil keputusan mengenai aspek yang memengaruhi
agresivitas pajak. Selanjutnya, penelitian ini dapat dapat memberikan pengetahuan
secara praktis kepada para pemilik perusahaan bagaimana institutional ownership,
capital intensity dan sales growth mampu memengaruhi tindakan agresivitas pajak
dan firm size memoderasi institutional ownership, capital intensity dan sales growth

terhadap agresivitas pajak.
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