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MOTTO DAN PERSEMBAHAN

“Que Sera, Sera”

Every little thing that happens today, will become a piece of the puzzle of your life

in the future.

1t doesn t matter if you 're not an expert yet in your abilities, you re in the pipeline,
a diamond on the rough. Believe in yourself, you can become the best version of

you.

Setiap hal kecil yang terjadi hari ini, akan menjadi potongan puzzle kehidupanmu

di masa depan.

Tidak masalah jika kamu belum ahli dengan kemampuanmu, kamu sedang dalam
proses dan memiliki kemampuan yang terpendam. percayalah kamu bisa

mendapatkan versi terbaik dari dirimu.

~Selvi Utami~

“Dan bersabarlah. Sesungguhnya Allah beserta orang-orang yang sabar.”

(Surat Al-Anfal ayat 46)

Skripsi ini saya persembahkan untuk:
e Orang Tua Tercinta
e Almamater

e Bangsa
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ABSTRAK

ANALISIS KINERJA KEUANGAN DAN HARGA SAHAM PERUSAHAAN
SEKTOR KONSTRUKSI DI INDONESIA

Olch:
Selpi Utami

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh kinerja keuangan yang terdiri
dari profitabilitas, likuiditas, solvabilitas dan aktivitas terhadap harga saham dengan
ukuran perusahaan sebagai variabel kontrol. Dalam penelitian ini digunakan
metode kuantitatif dengan jenis data sekunder dengan 70 sampel perusahaan sektor
konstruksi periode 2019-2023. Teknik analisis yang digunakan adalah regresi data
panel dengan model terpilih random effect model. Hasil penelitian ini menunjukan
bahwa profitabilits berpengaruh positif terhadap harga saham, likuiditas,
solvabilitas dan aktivitas tidak berpengaruh terhadap harga saham. Namun aktivitas
memiliki arah hubungan yang positif terhadap harga saham. Sementara Size tidak

terbukti sebagai variabel kontrol antara kinerja keuangan terhadap harga saham.

Kata Kunci : Profitabilitas, Likuiditas, Solvabilitas, Aktivitas, Ukuran

Perusahaan, Harga saham.
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ABSTRACT

The Analyze of Financial Performance and Stock Price of C onstruction Sector

Companies in Indonesia

By:
Selpi Utami

This study aims to analyze the influence of financial performance consisting of
profitability, liquidity, solvency and activity on stock prices with size as a control
variable. In this study, a quantitative method with a secondary data type was used
with 70 samples of construction sector companies for the 2019-2023 period. The
analysis technique used is panel data regression with a random effect model
selected. The results of this study show that profitability has a positive effect on
stock prices, liquidity, solvency and activities have no effect on stock prices.
However, activity has a positive relationship with stock prices. Meanwhile, Size is
not proven to be a control variable between financial performance and stock price.

Keyword: Profitability, Liquidity, Solvency, Activities, Firm Size, Stock Prices
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LEMBAR PERSETUJUAN ABSTRAK
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Sektor konstruksi merupakan salah satu sektor penting yang nilainya
semakin meningkat dari tahun ketahun seiring dengan perkembangan infrastruktur
di indonesia. Pembangunan Ibu Kota Nusantara (IKN) juga menjadi peluang besar
bagi perusahaan konstruksi untuk mengembangkan bisnis. Jumlah tenaga kerja
sektor konstruksi di Indonesia secara total sebanyak 9.251.821 orang pada tahun
2023, dengan tingkat kesempatan kerja sebesar 6,26 %. Sebanyak 38.328 tenaga
kerja memiliki Sertifikat Kompetensi Keahlian (SKA), 78.381 tenaga kerja dengan
Sertifikat Keterampilan Kerja (SKT), 261.720 tenaga kerja dengan Sertifikat
Keterampilan Kerja (SKK) sesuai dengan data Lembaga Pengembangan Jasa

Konstruksi (LPJK) nasional (bps.go.id, 2023).

Nilai konstruksi merupakan indikator data fluktuasi pembangunan di
indonesia. Berdasarkan data dari bps.go.id (2022) telah diselesaikan nilai
konstruksi menurut bidang pekerjaan utama. Dari nilai konstruksi yang telah
diselesaikan dapat menggambarkan besaran realisasi fisik pekerjaan konstruksi
dalam besaran nilai pada suatu wilayah dari tahun 2018-2022. Adapun nilai

fluktuasi dapat dilihat pada gambar dibawah ini.



BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Sektor konstruksi merupakan salah satu sektor penting yang nilainya
semakin meningkat dari tahun ketahun seiring dengan perkembangan infrastruktur
di indonesia. Pembangunan Ibu Kota Nusantara (IKN) juga menjadi peluang besar
bagi perusahaan konstruksi untuk mengembangkan bisnis. Jumlah tenaga kerja
sektor konstruksi di Indonesia secara total sebanyak 9.251.821 orang pada tahun
2023, dengan tingkat kesempatan kerja sebesar 6,26 %. Sebanyak 38.328 tenaga
kerja memiliki Sertifikat Kompetensi Keahlian (SKA), 78.381 tenaga kerja dengan
Sertifikat Keterampilan Kerja (SKT), 261.720 tenaga kerja dengan Sertifikat
Keterampilan Kerja (SKK) sesuai dengan data Lembaga Pengembangan Jasa

Konstruksi (LPJK) nasional (bps.go.id, 2023).

Nilai konstruksi merupakan indikator data fluktuasi pembangunan di
indonesia. Berdasarkan data dari bps.go.id (2022) telah diselesaikan nilai
konstruksi menurut bidang pekerjaan utama. Dari nilai konstruksi yang telah
diselesaikan dapat menggambarkan besaran realisasi fisik pekerjaan konstruksi
dalam besaran nilai pada suatu wilayah dari tahun 2018-2022. Adapun nilai

fluktuasi dapat dilihat pada gambar dibawah ini.
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Nilai konstruksi yang telah diselesaikan (Jutaan Rupiah)
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Gambar 1 Nilai konstruksi telah diselesaikan menurut bidang pekerjaan utama

Sumber : (bps.go.id, 2022)

Dari gambar tersebut dapat dilihat bahwa terjadi fluktuasi pada nilai
konstruksi yang mana pada tahun 2018 sebesar 1.678.923.329 mengalami
penurunan pada tahun 2019 menjadi 1.594.196.205, kemudian menurun drastis
menjadi 1.321.758.550 pada 2020, dan meningkat kembali pada tahun 2021
menjadi 1.405.166.757, kemudian meningkat lebih tinggi pada tahun 2022 sebesar
1.523.778.288. Walaupun nilai konstruksi sempat mengalami penurunan, namun

dalam dua tahun terakhir nilai konstruksi mulai mengalami peningkatan kembali.

Perkembangan konstruksi juga dapat dilihat dari nilai Penanaman Modal
Dalam Negeri (PMDN) dan Penanaman Modal Asing (PMA) konstruksi.
Berdasarkan “Undang-Undang No.5 Tahun 2007 tentang Penanaman Modal,
PMDN merupakan kegiatan menanam modal untuk melakukan usaha di wilayah
negara Republik Indonesia yang dilakukan oleh penanam modal dalam negeri
dengan menggunakan modal dalam negeri dan berdasarkan ”Undang-Undang No.

25 Tahun 2007” tentang Penanaman Modal, PMA merupakan kegiatan menanam

18



modal untuk melakukan usaha di wilayah Republik Indonesia yang dilakukan oleh
penanam modal asing, baik yang menggunakan modal asing sepenuhnya maupun
yang berpatungan dengan penanam modal dalam negeri (bps.go.id, 2024). Dapat

dilihat pada gambar dibawah ini.

45000
40000
35000
30000
25000
20000
15000
10000

39806

Paket

5000 1706 402 1558

856 371

2019 2020 2021 2022 2023
e Proyek PMDN Proyek PMA

Gambar 2 Perkembangan realisasi proyek PMDN dan PMA konstruksi
Sumber : (bps.go.id, 2023)

Berdasarkan gambar diatas dapat dikatakan bahwa realisasi proyek PMDN
mengalami peningkatan setiap tahun dimana pada tahun 2019 sebanyak 1706 paket
proyek meningkat drastis dari tahun 2022 dengan jumlah 14.813 menjadi 39.806
paket proyek pada tahun 2023. Sedangkan untuk realisasi proyek PMA cukup
berfluktuasi dimana pada tahun 2019 sebanyak 430 paket proyek meningkat
sebesar 426 proyek menjadi 856 proyek pada tahun 2020, namun mengalami
penurunan menjadi 371 proyek pada tahun 2021 dan meningkat kembali pada tahun
2022 menjadi 402 paket proyek diikuti meningkat lebih tinggi hingga 1558 proyek

pada tahun 2023.
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Namun jika dilihat dari nilai investasi, PMDN menunjukan penurunan nilai

dalam tiga tahun terakhir dapat dilihat pada gambar dibawah ini:
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Gambar 3 Perkembangan investasi PMDN dan PMA konstruksi

Sumber : (bps.go.id, 2023) data diolah

Berdasarkan gambar tersebut dapat dilihat bahwa nilai investasi PMDN
pada tahun 2019 sebesar 55.113,8 meningkat pada tahun 2020 menjadi 66.256,3
namun pada tahun 2021 mengalami penurunan menjadi 38.740,4 yang terus diikuti
penurunan pada tahun 2022 menjadi 32.544,4 dan pada tahun 2023 turun menjadi
21.555, sedangkan nilai investasi PMA cukup berfluktuasi yang mana pada tahun
2019 senilai 2.524 meningkat pada tahun 2020 menjadi 2.960 namun pada tahun
2021 turun menjadi 1.458 dan meningkat pada tahun 2022 menjadi 2.581 yang terus

diikuti peningkatan sampai dengan 3.840 pada tahun 2023.
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Berdasarkan data fenomena tersebut dapat disimpulkan bahwa sektor
konstruksi memiliki nilai besar dalam perekonomian. Dalam upaya ekspansi bisnis,
perusahaan cenderung membutuhkan dana yang cukup besar. Salah satu cara yang
dapat dilakukan perusahaan untuk mendapatkan pendanaan yaitu dengan
menerbitkan saham perusahaan pada Bursa Efek Indonesia (BEI) melalui Initial
Public Offering (IPO). IPO adalah penawaran umum perdana saham atau kondisi
dimana perusahaan menjual sebagian sahamnya kepada publik atau masyarakat
umum. Saham sebagai instrumen investasi yang diminati para investor karena
mampu menghasilkan tingkat keuntungan yang cukup menjanjikan. Pada sektor
konstruksi secara rata-rata harga saham mengalami penurunan dari tahun 2019-
2023. Adapun fenomena penurunan harga saham tersebut disajikan pada gambar

berikut ini.
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Gambar 4 Rata-rata harga saham penutupan per tahun perusahaan konstruksi.

Sumber. (yahoo finance, 2024) data diolah
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Harga saham pada tahun 2019 secara rata-rata sebesar 612,65 mengalami
penurunan menjadi 603,65 pada tahun 2020, lalu pada tahun 2021 turun lebih tinggi
menjadi 391,54 dan terus diikuti penurunan pada tahun 2022 menjadi 288,43, dan

pada akhir tahun 2023 turun menjadi 216,29 secara rata-rata.

Keputusan investasi seorang investor tidak terlepas dari kinerja perusahaan
dan seberapa efisien perusahaan dalam mengelola profitabilitas serta seberapa
lancar perusahaan dalam menjalankan kewajiban liabilitas. Kinerja keuangan
adalah kinerja manajemen, yang merupakan perluasan nilai keuangan dan
diperkirakan manfaatnya dengan konsekuensi sangat penting sehingga mitra dapat
memahami status fungsional perusahaan dan tingkat pencapaian perusahaan

(Octavianie, 2019).

Penelitian yang dilakukan oleh Al-Slehat (2020) menyatakan bahwa Return
on equity mempengaruhi future profit dan harga saham perusahaan sektor keuangan
di jordania. Serta Monica & sanuh, (2020) dalam penelitiannya menyatakan bahwa
terdapat pengaruh secara parsial dan simultan return on equity terhadap harga
saham. Penelitian yang dilakukan oleh Bui (2020) menyatakan bahwa leverage
keuangan dan pembiayaan rantai pasok secara signifikan mempengaruhi kinerja
perusahaan konstruksi di vietnam. Sedangkan Karamoy & Tulung (2020)
menyatakan bahwa kinerja keuangan tidak berpengaruh secara signifikan terhadap
harga saham pada industri non keuangan. Perusahaan dikatakan berhasil apabila
perusahaan telah mencapai suatu kinerja tertentu yang telah ditetapkan perusahaan.
Kinerja perusahaan merupakan hasil dari kegiatan manajemen perusahaan yang

harus dilakukan untuk memantau pencapaian yang dituju dengan mengacu pada

22



standar yang telah ditetapkan dalam suatu periode (Handayani et al., 2021).
Penelitian yang dilakukan oleh Ekanayake & Indrani (2023) menyatakan bahwa
return on equity menunjukan hasil negatif signifikan terhadap harga saham
perusahaan manufaktur yang listing di Sri Lanka. Penelitian yang dilakukan oleh
Sholihah & Susilo, (2021) menyatakan bahwa ROE tidak berpengaruh positif
terhadap harga saham. Sedangkan Kathpal (2020) menyatakan bahwa harga saham
dipengaruhi oleh profitabilitas dan earning per share pada perusahaan yang
terdaftar di BSE india. Penelitian yang dilakukan oleh Rahyuni et al. (2021)
menyatakan bahwa current ratio, debt to equity ratio berpengaruh positif dan
signifikan terhadap harga saham. Serta Ambarita, (2023) dalam penelitiannya
menyatakan bahwa DER berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham.
Penelitian yang dilakukan oleh Sholichah et al., (2021) juga menyatakan bahwa
profitabilitas, dan solvabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham.
Pengukuran kinerja keuangan dapat dilihat melalui melalui prospek pertumbuhan

dan perkembangan keuangan perusahaan dari sumber daya yang dimiliki.

Ukuran perusahaan (Firm Size) memiliki pengaruh terhadap harga saham,
karena investor cenderung melihat besaran ukuran dan kemampuan perusahaan
dalam menghasilkan laba dari bisnis yang dijalankan. Semakin besar perusahaan
semakin besar pula profitabilitas yang diperoleh. Penelitian yang dilakukan oleh
Ariesa et al.,, (2020) menyatakan bahwa ukuran perusahaan secara parsial
berpengaruh positif terhadap harga saham perusahaan manufaktur yang listing di
Bursa Efek Indonesia. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Budiharjo (2023)

menyatakan bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh signifikan terhadap harga

23



saham pada perusahaan infrastruktur. Sedangkan Ichwanudin et al., (2023) dalam
penelitiannya menyatakan bahwa ukuran perusahaan dapat menjadi variabel
kontrol dalam pengaruh profitabilitas terhadap harga saham. Berdasarkan fenomena
empiris dan gap penelitian, maka penelitian ini akan membahas lebih lanjut
mengenai Analisis Kinerja Keuangan dan Harga Saham Perusahaan Sektor
Konstruksi di Indonesia dengan melihat sisi, Profitabilitas, Likuiditas, Solvabilitas,

serta Aktivitas.

1.2 Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, maka permasalahan
dalam penelitian ini adalah :
Apakah Kinerja Keuangan berpengaruh positif terhadap Harga Saham

Perusahaan Sektor Konstruksi di Indonesia?

1.3 Tujuan Penelitian

Adapun tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis Kinerja
Keuangan dan pengaruhnya terhadap Harga Saham Perusahaan Sektor Konstruksi

di Indonesia.

24



1.4 Manfaat Penelitian

Hasil Penelitian diharapkan dapat memberikan manfaat dan kontribusi
diantaranya:
a. Manfaat Teoritis
Dengan dilakukan penelitian ini, diharapkan dapat memberikan manfaat
serta kontribusi dalam ilmu pengetahuan khususnya pengetahuan manajemen
keuangan dan dapat dijadikan referensi dalam mempelajari kinerja keuangan
dan harga saham.
b. Manfaat Praktis
1. Bagi Penulis
Penelitian ini diharapkan dapat menjadi analisis dan sumbangan
pikiran yang dapat diambil manfaatnya untuk pertimbangan dalam kebijakan
khususnya mengenai kinerja keuangan perusahaan, keputusan investasi di
pasar modal, serta menambah pengetahuan antara teori-teori di bangku kuliah
dan kenyataan yang terjadi dilapangan pada kinerja keuangan dan harga
saham perusahaan konstruksi di Indonesia.
2. Bagi Kalangan Akademik
Penelitian ini diharapkan dapat membantu mendapatkan bahan
literatur kepustakaan, bahan kajian dalam penambahan pengetahuan
mengenai manajemen keuangan dan dapat dijadikan sebagai referensi bagi

peneliti yang ingin melanjutkan penelitian lebih dalam.
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