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ABSTRAK

PENGARUH CAPITAL INTENSITY, SALES GROWTH, INVENTORY
INTENSITY DAN PROFITABILITAS TERHADAP
AGRESIVITAS PAJAK
(Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Food and
Beverage yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020-2023)

Oleh:
Dio Janitra Rizanta

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan menganalisis pengaruh capital intensity,
sales growth, inventory intensity dan profitabilitas terhadap agresivitas pajak di
perusahaan manufaktur sub sektor food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) tahun 2020-2023. Agresivitas pajak diukur dengan metode
effective tax rate. Populasi pada penelitian ini adalah perusahaan manufaktur sub
sektor food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2020-
2023. Pengambilan sampel dilakukan menggunakan metode purposive sampling
dengan total sampel sebanyak 101 sampel. Metode analisis yang digunakan adalah
analisis regresi linear berganda dengan alat bantu software SPSS 26. Hasil
penelitian ini menunjukkan bahwa capital intensity, sales growth dan inventory
intensity tidak berpengaruh terhadap agresivitas pajak, namun pada variabel
profitabilitas berpengaruh terhadap agresivitas pajak.

Kata Kunci: Agresivitas Pajak, Capital Intensity, Sales Growth, Inventory
Intensity dan Profitabilitas
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ABSTRACT

THE EFFECT OF CAPITAL INTENSITY, SALES GROWTH,
INVENTORY INTENSITY AND PROFITABILITY
ON TAX AGGRESSIVENESS
(Empirical Study on Food and Beverage Sub Sector Manufacturing Companies
Listed on the Indonesia Stock Exchange in 2020-2023)

By:
Dio Janitra Rizanta

This study aims to examine and analyze the effect of capital intensity, sales growth,
inventory intensity, and profitability on tax aggressiveness in food and beverage
sub sector manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX)
in 2020-2023. Tax aggressiveness was measured using the effective tax rate
method. The population of this study consisted of food and beverage sub sector
manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2020-
2023. The sample was selected using the purposive sampling method, resulting in
a total of 101 samples. The analysis method employed was multiple linear
regression analysis, with the assistance of SPSS 26 software. The results of this
study indicate that capital intensity, sales growth, and inventory intensity do not
affect tax aggressiveness. However, the profitability variable has a significant effect
on tax aggressiveness.

Keywords: Tax Aggressiveness, Capital Intensity, Sales Growth, Inventory
Intensity and Profitability
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Indonesia merupakan negara terbesar dengan total kependudukan yang signifikan
dengan jumlah penduduk terbesar keempat di dunia mencapai 282,48 juta jiwa pada
tahun 2024, memiliki potensi ekonomi yang besar. Letak geografisnya yang
strategis juga menjadikannya jalur utama perdagangan dunia, mendorong aktivitas
ekspor-impor yang menjadi potensi pendapatan negara (Hidayat & Muliasari,
2020). Pemerintah memanfaatkan berbagai sumber pendapatan negara sebagai
upaya dalam mendukung pembangunan dan kesejahteraan masyarakat, salah
satunya adalah dengan pajak. Menurut UU No. 28 Tahun 2007 tentang Ketentuan
Umum dan Tata Cara Perpajakan pasal 1 ayat (1) yang menyatakan bahwa pajak
merupakan kontribusi wajib oleh wajib pajak pribadi atau badan kepada negara dan
bersifat memaksa berdasarkan undang-undang, dengan tidak mendapatkan imbalan
secara langsung dan digunakan untuk keperluan negara bagi sebesar-besarnya
kemakmuran rakyat (Maulana, 2020).

Pajak memainkan peran yang sangat krusial dalam kehidupan bernegara,
karena tanpa pajak, pelaksanaan berbagai program pemerintah akan menghadapi
kendala. Sebagai sumber utama pendapatan negara, pajak berkontribusi signifikan
dalam meningkatkan penerimaan pemerintah, yang kemudian digunakan untuk
mendanai pengeluaran rutin serta belanja negara, terutama dalam sektor

pembangunan, seperti fasilitas publik, pendidikan, infrastruktur, dan pembangunan



kesehatan (Widiyantoro & Sitorus, 2019). Upaya pemerintah untuk meningkatkan
dan memaksimalkan penerimaan pajak demi mendanai penyelenggaraan
pemerintahan sering kali berlawanan dengan kepentingan wajib pajak khususnya
perusahaan yang ingin memperoleh keuntungan sebesar-besarnya dengan
mengelola beban pajak serendah mungkin. Pajak dipandang oleh dunia usaha
sebagai pengeluaran yang berpotensi mengurangi keuntungan dan seharusnya
disalurkan kepada pihak-pihak yang berkepentingan dengan dunia usaha. Hal ini
akan mendorong perusahaan untuk menerapkan strategi penghindaran pajak, yang
bisa terwujud dalam bentuk perencanaan pajak atau tindakan agresivitas pajak
(Hidayat & Muliasari, 2020).

Perusahaan menerapkan agresivitas pajak untuk mengurangi beban pajaknya
melalui berbagai strategi yang seringkali mendekati batasan legalitas. Praktik ini
dapat memengaruhi reputasi perusahaan dan hubungan dengan pemangku
kepentingan. Perusahaan yang terkait dalam agresivitas pajak sering Kali
mengeksploitasi celah dalam peraturan perpajakan untuk menurunkan kewajiban
pajak perusahaan tersebut. Strategi ini dapat mencakup manipulasi laporan
keuangan untuk menurunkan laba kena pajak, penggunaan struktur perusahaan
yang kompleks untuk mengalihkan pendapatan ke yurisdiksi dengan pajak lebih
rendah, dan pemanfaatan insentif pajak secara maksimal (Irawan & Putra, 2022).
Meski demikian, agresivitas pajak juga membawa risiko reputasi yang signifikan,
karena dapat memengaruhi persepsi publik dan hubungan dengan pemerintah serta
pemangku kepentingan lainnya. Selain itu, perusahaan yang terlalu agresif dalam

strategi pajaknya dapat menghadapi risiko audit dan penalti dari otoritas pajak



(Christy, 2023). Oleh karena itu, meskipun strategi ini dapat memberikan manfaat
finansial jangka pendek, perusahaan harus mempertimbangkan dampak jangka
panjangnya terhadap reputasi dan hubungan dengan pemangku kepentingan.

Ada dua cara dalam agresivitas pajak, yaitu tax avoidance yang legal serta
tax evasion yang ilegal. Tax avoidance merupakan upaya untuk menurunkan
tagihan pajak seseorang tanpa melanggar hukum apapun. Sebaliknya, tax evasion
(penggelapan pajak) ialah tindakan melakukan pengurangan kewajiban pajak
dengan cara melibatkan pelanggaran hukum yang dapat dikenai sanksi. Perusahaan
dianggap lebih agresif dalam perpajakan jika upaya perusahaan tersebut untuk
memanfaatkan celah guna mengurangi kewajiban pajak semakin signifikan
(Prasetyo & Wulandari, 2021).

Banyak perusahaan asal Indonesia yang terlibat dalam praktik agresivitas
pajak. Hasil studi menunjukkan kerugian pendapatan negara yang signifikan akibat
dari agresivitas pajak dalam bentuk penghindaran pajak. Menurut pelaporan dari
Tax Justice Network, penghindaran pajak mengakibatkan kerugian tahunan sebesar
$4,86 miliar bagi Indonesia. Kerugiannya setara Rp68,7 triliun dengan kurs
Rp14.149 per dolar AS. Total kerugian diperkirakan mencapai $4,78 miliar atau
Rp67,6 triliun di dalam pelaporan “The State of Tax Justice 2020: Tax Justice in
the time of Covid-19”. Sebagian besar kerugian ini disebabkan oleh penghapusan
pembayaran pajak perusahaan di Indonesia, sedangkan sisa, sebesar $78,83 juta
atau kisaran Rp 1,1 triliun, asalnya dari kontribusi individu (Michalos, 2023).

Salah satu contoh nyata agresivitas pajak di Indonesia adalah kasus PT Coca-

Cola Indonesia (PT CCI). Pada periode 2002-2006, PT CCI diperiksa karena



dugaan penggelapan pajak yang mengakibatkan penurunan kewajiban pajak
sebesar Rp 49,24 miliar. Biaya iklan yang mencapai Rp 566,84 miliar dianggap
sebagai salah satu beban keuangan utama yang mengurangi pendapatan yang
dikenakan pajak, sehingga mengurangi jumlah pajak yang dibayar. Sebagai dampak
langsung dari pengeluaran ini, Direktorat Jenderal Tugas (DJP) memperkirakan
total biaya yang seharusnya diterima PT CCI di waktu itu yaitu Rp 603,48 miliar.
Namun, hanya Rp492,59 miliar saja, menurut perkiraan PT CCI yang perlu
diperhitungkan sebagai pendapatan kena pajak. Atas perbedaan tersebut, DJP
menegaskan PT CCl mempunyai tanggungan Pajak Penghasilan (PPh) sebanyak
Rp 49,24 miliar. DJP mencurigai bahwa beban keuangan yang signifikan ini
merupakan indikasi dari upaya penghindaran pajak melalui pemotongan pajak
(Djumena, 2014).

Fenomena agresivitas pajak lainnya yang pernah terjadi di dunia pada
perusahaan manufaktur, yaitu yang dilakukan oleh perusahaan IKEA. Perusahaan
IKEA adalah perusahaan perabot rumah tangga asal Swedia, yang diduga
melakukan penghindaran pajak sebesar 1,1 miliar dolar AS selama periode 2009-
2014. IKEA secara sengaja memindahkan keuntungan dari gerai-gerainya di
seluruh Eropa ke anak perusahaan yang berlokasi di Belanda dengan tujuan untuk
menghindari pajak di Luxembourg. Akibatnya, Jerman kehilangan potensi
pendapatan pajak sebesar 39 juta dolar AS, sementara Prancis kehilangan 26 juta
dolar AS dan Inggris 13 juta dolar AS. Negara-negara seperti Swedia, Spanyol, dan
Belgia juga mengalami kehilangan pemasukan pajak yang diperkirakan berkisar

antara 8,5 hingga 11,2 juta dolar AS (lka, 2016). Fenomena tersebut menunjukkan



bahwa perusahaan akan terus melakukan agresivitas pajak karena adanya
kelemahan atau celah dalam sistem pemungutan pajak.

Faktor pertama yang dapat memengaruhi agresivitas pajak adalah capital
intensity. Capital intensity adalah aktivitas investasi perusahaan dalam bentuk aset
tetap, yang mencerminkan seberapa besar kekayaan yang dimiliki oleh perusahaan
(Prasetyo & Wulandari, 2021). Jika investasi pada aset tetap semakin besar, beban
depresiasi perusahaan juga akan meningkat. Beban depresiasi yang tinggi akan
menyebabkan perusahaan mengeluarkan biaya lebih banyak, sehingga laba yang
dihasilkan menjadi menurun (Maulana, 2020). Penurunan laba akibat beban
depresiasi berfungsi sebagai pengurang pajak, sehingga beban pajak yang
ditanggung perusahaan menjadi lebih kecil. Ketika capital intensity meningkat,
perusahaan cenderung lebih agresif dalam mengelola kewajiban perpajakannya.
Penelitian yang dilakukan oleh (Rosadani & Wulandari, 2023), (Maulana et al.,
2022), (Fitriani & Indrati, 2023), (Rahayu & Suryarini, 2021), (Mariana et al.,
2021), dan (Nuryatun & Mulyani, 2020) yang menunjukkan capital intensity
berpengaruh kearah positif terhadap agresivitas pajak. Berbeda dengan penelitian
yang dilakukan oleh (Waladi & Prastiwi, 2022) hasilnya menunjukkan bahwa
capital intensity berpengaruh kearah negatif terhadap agresivitas pajak. Serta
penelitian oleh (Fransisca & Kesaulya, 2022) dan (Pratiwi, 2024) yang
menunjukkan capital intensity tidak berpengaruh terhadap agresivitas pajak.

Faktor kedua yang dapat memengaruhi agresivitas pajak adalah sales growth.
Sales growth (pertumbuhan penjualan) merupakan perubahan dalam angka

penjualan antara laporan keuangan tahun sebelumnya dan tahun berjalan, yang



dapat menunjukkan prospek dan potensi profitabilitas perusahaan di masa depan
(Susan & Faizal, 2023). Semakin tinggi tingkat penjualan suatu entitas, semakin
besar laba yang diperoleh, semakin baik pula kinerja suatu entitas. Pertumbuhan
penjualan dapat digunakan sebagai indikator untuk memperkirakan besarnya laba
di masa mendatang. Sales growth dihitung dengan cara mengurangi jumlah
penjualan pada tahun berjalan dengan jumlah penjualan pada tahun sebelumnya.
Selanjutnya, hasil selisih tersebut dibagi dengan total penjualan tahun sebelumnya
untuk mendapatkan persentase pertumbuhan (Puspita & Febrianti, 2017). Penelitian
yang dilakukan oleh (Riswandari & Bagaskara, 2020) mengenai sales growth
menunjukkan bahwa sales growth berpengaruh kearah positif terhadap agresivitas
pajak. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh (Susanti & Satyawan, 2020),
(Waladi & Prastiwi, 2022), (Rosadani & Wulandari, 2023), (Mulyaningsih et al.,
2023), dan (Ramadhani et al., 2020) hasilnya menunjukkan bahwa sales growth
berpengaruh kearah negatif terhadap agresivitas pajak. Serta penelitian oleh
(Fransisca & Kesaulya, 2022) yang menunjukkan sales growth tidak berpengaruh
terhadap agresivitas pajak.

Faktor ketiga yang dapat memengaruhi agresivitas pajak adalah inventory
intensity. Inventory intensity merujuk pada perusahaan dengan persediaan yang
besar, yang menghadapi biaya terkait penyimpanan dan pemeliharaan. Seiring
dengan meningkatnya jumlah persediaan, biaya pemeliharaan dan penyimpanan
perusahaan juga mengalami kenaikan (Marcella, 2022). Biaya penyimpanan dan
pemeliharaan dibayarkan untuk mengelola barang-barang perusahaan, dan beban

tersebut akan mengurangi pendapatan atau profit perusahaan. Akibatnya, kewajiban



pajak yang harus dibayarkan juga akan berkurang (Efrinal & Chandra, 2020).
Penelitian yang dilakukan oleh (Maulana et al., 2022), (Fitriani & Indrati, 2023)
dan (Pratiwi, 2024) yang menunjukkan inventory intensity berpengaruh kearah
positif terhadap agresivitas pajak. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan oleh
(Rahayu & Suryarini, 2021) hasilnya menunjukkan bahwa inventory intensity
berpengaruh kearah negatif terhadap agresivitas pajak. Serta penelitian oleh
(Ramdhani et al., 2022) dan (Susanti & Satyawan, 2020) yang menunjukkan
inventory intensity tidak berpengaruh terhadap agresivitas pajak.

Faktor keempat yang dapat memengaruhi agresivitas pajak adalah
profitabilitas. Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan untuk menghasilkan
laba dalam periode tertentu dengan cara yang efisien dan efektif. Profitabilitas
menggambarkan sejauh mana perusahaan mampu mengelola asetnya untuk
menghasilkan laba. Salah satu metrik yang umum digunakan untuk mengukur
profitabilitas adalah Return on Assets (ROA). Jika Return on Assets (ROA) tinggi,
perusahaan cenderung memperoleh laba yang besar. Sebaliknya, ROA yang rendah
mengindikasikan laba yang lebih kecil. Oleh karena itu, semakin tinggi tingkat
ROA, semakin besar pula pajak yang harus dibayarkan oleh perusahaan
(Sinambela & Nur’aini, 2021). Penelitian yang dilakukan oleh (Fitriani & Indrati,
2023), (Rosadani & Wulandari, 2023), (Mariana et al., 2021), dan (Nuryatun &
Mulyani, 2020) yang menunjukkan profitabilitas berpengaruh kearah positif
terhadap agresivitas pajak. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan (Christy,
2023) hasilnya menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh kearah negatif

terhadap agresivitas pajak. Serta penelitian oleh (Waladi & Prastiwi, 2022) dan



(Riswandari & Bagaskara, 2020) yang menunjukkan profitabilitas tidak
berpengaruh terhadap agresivitas pajak.

Penelitian-penelitian sebelumnya telah mengindikasikan bahwa meskipun
menggunakan variabel yang serupa, hasil penelitian sering kali menunjukkan
ketidakkonsistenan, karena adanya inkonsistensi dalam penelitian itu, peneliti
memiliki ketertarikan dalam mengeksplorasi kembali perbedaannya hasil tersebut.
Penelitian ini adalah replikasi dari penelitian yang sudah dilaksanakan oleh
Fransisca & Kesaulya (2022), tetapi terdapat beberapa kebaruan (novelty) yang
membedakannya dari penelitian sebelumnya. Di penelitian ini, penulis
menambahkan variabel inventory intensity dan profitabilitas menjadi variabel
independen tambahan. Tidak hanya itu, periode yang diteliti berbeda dari penelitian
sebelumnya, dengan fokus pada tahun 2020 hingga 2023. Perbedaan lainnya adalah
jenis perusahaan yang menjadi objek penelitian, yaitu perusahaan manufaktur sub
sektor food and beverage yang terdaftar di BEI (Bursa Efek Indonesia).

Peneliti memilih perusahaan manufaktur sub sektor food and beverage
sebagai objek penelitian dikarenakan industri makanan dan minuman mempunyai
potensi pajak yang tinggi. Menurut pengamat pajak dari Center for Indonesia
Taxation Analysis (CITA), Fajry Akbar menyebut sektor makanan dan minuman
memiliki potensi yang signifikan untuk meningkatkan penerimaan pajak. Pada
Laporan Kinerja Ditjen Pajak 2020, terdapat alasan yang mendasari potensi pajak
dari sub sektor ini sebagai salah satu sektor prioritas pada tahun 2021 dalam industri
manufaktur. Pertama, kontribusi sektor ini pada Produk Domestik Bruto (PDB)

cukup signifikan. Keduanya mempunyai potensi serta kesenjangan pajak (tax gap)



yang signifikan. Ketiga, sektor makanan dan minuman memiliki kapasitas bayar
(ability to pay) yang tinggi (Santoso, 2021). Oleh karena itu, praktik agresivitas
pajak dalam perusahaan-perusahaan di sub sektor food and beverage dapat
berpotensi memengaruhi perkembangan ekonomi negara. Berdasarkan latar
belakang tersebut, Penulis menetapkan penelitian dengan judul “Pengaruh Capital
Intensity, Sales Growth, Inventory Intensity, dan Profitabilitas Terhadap
Agresivitas Pajak (Studi Empiris pada Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Food

and Beverage yang Terfaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2020-2023).”

1.2. Rumusan Masalah

Adapun rumusan masalah dalam penelitian ini, yaitu:

a. Bagaimana pengaruh capital intensity terhadap agresivitas pajak?

b. Bagaimana pengaruh sales growth terhadap agresivitas pajak?

c. Bagaimana pengaruh inventory intensity terhadap agresivitas pajak?

d. Bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap agresivitas pajak?

1.3. Tujuan Penelitian

Adapun penelitian ini mempunyai tujuan sebagai berikut:

a. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh capital intensity terhadap
agresivitas pajak.

b. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh sales growth terhadap agresivitas
pajak.

c. Untuk menguji dan menganalisis pengaruh inventory intensity terhadap



d.

agresivitas pajak.
Untuk menguji dan menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap agresivitas

pajak.

1.4. Manfaat Penelitian

Adapun manfaat yang diharapkan dari penelitian ini, yaitu:

a.

Manfaat Teoritis

Secara teoritis, pelaksanaan penelitian ini diharapkan dapat memperluas
literatur mengenai pengaruh capital intensity, sales growth, inventory intensity,
dan profitabilitas terhadap agresivitas pajak. Penelitian ini juga diharapkan
dapat berkontribusi pada kelanjutan pengetahuan perpajakan, terutama dalam
konteks agresivitas pajak.

Manfaat Praktis

Hasil penelitian ini diharapkan bisa menjadikan alasan mengambil keputusan
perusahaan dan pemikiran untuk para manajemen untuk menilai, memperbaiki
dan meningkatkan kinerja perusahaan dikemudian hari. Selain itu, investor dan
calon investor diharapkan dapat memperoleh manfaat dari penelitian ini dalam
menentukan layak atau tidaknya berinvestasi di suatu perusahaan. Tidak hanya
itu, penelitian ini dimaksudkan dapat memberikan bantuan kepada pemerintah
dalam mengidentifikasi perusahaan serta menjadi referensi dalam menentukan
kebijakan mengenai tindakan agresivitas pajak pada perusahaan manufaktur

sub sektor food and beverage.
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