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ABSTRAK 

PENGARUH PROFITABILITAS,  ARUS KAS OPERASI, OPINION 

SHOPPING, DAN TOTAL ASSET TURNOVER TERHADAP 

OPINI AUDIT DENGAN ASUMSI GOING CONCERN 

(Studi Empiris pada Perusahaan Sektor Properti dan Real Estate  

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2020 – 2023) 

 

 

Oleh: 

Jane Putri Maharani Kaban 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis faktor-faktor yang memengaruhi opini 

audit dengan asumsi going concern yaitu profitabilitas, arus kas operasi, opinion 

shopping, dan total asset turnover. Penelitian ini menambahkan likuiditas dan opini 

audit tahun sebelumnya sebagai variabel kontrol. Objek penelitian ini adalah 

perusahaan sektor properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) periode 2020 – 2023. Metode purposive sampling digunakan dalam 

menentukan sampel dan diperoleh jumlah sampel penelitian ini sebanyak 63 

perusahaan dengan total 252 observasi. Analisis dilakukan menggunakan Regresi 

Logistik melalui perangkat lunak E-Views versi 12. Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa profitabilitas, arus kas operasi, dan opinion shopping tidak berpengaruh 

terhadap opini audit dengan asumsi going concern, sedangkan total asset turnover 

berpengaruh negatif terhadap opini audit dengan asumsi going concern. 

 

Kata kunci : Opini Audit dengan Asumsi Going Concern, Profitabilitas, Arus 

Kas Operasi, Opinion Shopping, Total Asset Turnover, Likuiditas, dan Opini 

Audit Tahun Sebelumnya 
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ABSTRACK 

 

THE EFFECT OF PROFITABILITY, OPERATING CASH FLOW, OPINION 

SHOPPING, AND TOTAL ASSET TURNOVER ON AUDIT OPINION  

WITH GOING CONCERN ASSUMPTIONS.  

(Empirical Study on Property and Real Estate Sector Companies Listed on the 

Indonesia Stock Exchange in 2020 - 2023) 

 

By: 

Jane Putri Maharani Kaban 

 

This study aims to analyze the factors that influence audit opinion with going 

concern assumptions, namely profitability, operating cash flow, opinion shopping, 

and total asset turnover. This study adds liquidity and the previous year's audit 

opinion as control variables. The object of this research is property and real estate 

sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) for the period 2020 

- 2023. The purposive sampling method was used in determining the sample and 

obtained a total sample of 63 companies with a total of 252 observations. The 

results showed that profitability, operating cash flow, and opinion shopping have 

no effect on audit opinion with going concern assumptions, while total asset 

turnover has a negative effect on audit opinion with going concern assumptions. 

 

Keywords: Audit Opinion with Going Concern Assumption, Profitability, 

Operating Cash Flow, Opinion Shopping, Total Asset Turnover, Liquidity, and 

Previous Year's Audit Opinion. 
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BAB I  

PENDAHULUAN 
 

1.1.  Latar Belakang 

Laporan keuangan merupakan informasi yang menggambarkan kondisi keuangan 

suatu perusahaan, di mana informasi tersebut digunakan untuk memberikan 

gambaran tentang kinerja keuangan perusahaan (Hidayat, 2018). Ikatan Akuntan 

Indonesia mendefinisikan laporan keuangan sebagai laporan yang mencerminkan 

kinerja keuangan, posisi keuangan beserta arus kas perusahaan yang membantu 

sebagian besar penggunanya dalam membuat keputusan ekonomik (IAI, 2024). 

Laporan keuangan merupakan hal yang fundamental karena merupakan bentuk 

tanggung jawab manajemen kepada pemilik perusahaan atas hasil kinerja pihak 

manajemen dalam mengatur perusahaan, serta berguna sebagai media komunikasi 

kinerja perusahaan kepada stakeholder (Tridevy & Hariadi, 2021).  

Laporan keuangan yang disajikan perlu memiliki tingkat kehandalan dan 

kewajaran yang teruji, karena informasi yang terdapat dalam laporan tersebut akan 

menjadi pertimbangan bagi investor dalam membuat keputusan investasi, laporan 

keuangan harus melewati proses audit yang dilakukan oleh seorang auditor 

(Trianastasia et al., 2024). Auditor merupakan pihak yang bersifat independen dan 

menyediakan jasa asurans untuk memberikan kepastian kepada para pemangku 

kepentingan mengenai hasil pemeriksaan dan pengukuran informasi yang terdapat 

dalam laporan keuangan (Clara & Purwasih, 2023). Auditor independen memiliki 

wewenang untuk memberikan jasa terkait penilaian tingkat kewajaran laporan 
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keuangan yang disusun oleh pihak manajemen sudah sesuai dengan standar 

keuangan yang berlaku, dengan hasil akhir yaitu berupa opini audit (Amiyanti & 

Triyanto, 2023). Opini audit yang diberikan oleh auditor antara lain, wajar tanpa 

pengecualian, wajar tanpa pengecualian dengan paragraf penjelas, wajar dengan 

pengecualian, adverse opinion, dan disclaimer opinion (SA Seksi 508, 10). Selain 

kelima opini tersebut, auditor juga memberikan opini mengenai kelangsungan 

hidup perusahaan (Trianastasia et al., 2024).  

 Institut Akuntan Publik Indonesia mendefinisikan kelangsungan usaha 

(going concern) sebagai asumsi yang menilai sebuah perusahaan untuk mampu 

bertahan dalam jangka waktu panjang. Opini audit going concern merupakan opini 

audit yang disertai dengan paragraf penjelas terkait dengan pertimbagan auditor 

yang memiliki firasat terdapat ketidakpastian atau ketidakmampuan material atas 

going concern perusahaan untuk menjalankan perusahaannya di masa depan 

(Amiyanti & Triyanto, 2023). Dalam SA 700, auditor diwajibkan untuk secara 

eksplisit mengungkapkan proyeksi keberlangsungan usaha klien untuk periode 

setahun setelah laporan keuangan disusun (IAPI, 2021). Pengukapan opini going 

concern merupakan sinyal peringatan awal bagi stakeholder, oleh karena itu auditor 

bertanggung jawab memberikan peringatan terkait risiko kegagalan ketika 

perusahaan dihadapi dengan situasi bangkrut (Sinaga & Cahyonowati, 2024). 

Berdasarkan penjelasan diatas, maka setiap perusahaan yang menjalankan 

kegiatan bisnis pasti memiliki tujuan, yaitu supaya kegiatan operasional perusahaan 

dapat berlangsung lama dan bebas dari ancaman kebangkrutan (Purwanto & 

Trisnawati, 2022). Masa pandemi COVID-19, terutama saat dan setelahnya, 
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menjadi periode penuh tantangan bagi perusahaan akibat pembatasan sosial yang 

menghambat berbagai aktivitas operasional. Akibatnya, banyak perusahaan 

menghadapi tantangan dalam menjaga stabilitas keuangan dan keberlanjutan bisnis. 

Dalam situasi ini, perusahaan perlu melakukan evaluasi strategis dan langkah 

adaptasi untuk meminimalkan dampak negatif serta memastikan kelangsungan 

operasional perusahaan jangka panjang (Astuti & Arrozi, 2024).  

 

Gambar 1. 1 Statistik Perusahaan Berpotensi di Delisting BEI 2024 

 Sumber : Data Diolah, BEI 2024 

 

Bursa Efek Indonesia mengeluarkan surat pada 28 Juni 2024 yang berisi 

pengumuman potensi delisting perusahaan tercatat. Pada list perusahaan tersebut, 

diketahui sektor properti & real estate menduduki posisi kedua setelah sektor 

barang konsumen non-primer. Beberapa perusahaan sektor properti & real estate 

yang terancam delisting antara lain PT. Eureka Prima Jakarta Tbk (LCGP) dan PT. 

Bliss Properti Indonesia (POSA).  

PT. Eureka Prima Jakarta pada tahun 2020 menerima opini wajar tanpa 

pengecualian dengan paragraf penjelasan, pada paragraf penjelasan tersebut auditor 

0 2 4 6 8 10 12 14

Barang Baku

Barang Konsumen Non-Primer

Barang Konsumen Primer

Energi

Infrastruktur

Keuangan

Perindustrian

Properti & Real Estat

Teknologi



 

4 
 

menyampaikan asumsi tekait keraguan terhadap going concern perusahaan 

tersebut. Pada asumsi tersebut, auditor menjelaskan terkait kerugian signifikan yang 

dialami perusahaan terutama pada 31 Desember 2020 kerugian yang dialami 

sebesar 59 miliar. Setelahnya PT. Bliss Properti Indonesia pada tahun 2021 – 2023, 

perusahaan tersebut menerima opini wajar dengan pengecualian, terdapat juga 

paragraf penjelas dari auditor menyampaikan asumsi terkait keraguan terhadap 

kelangsungan perusahaan tersebut. Pada tahun 2023 auditor menyampaikan 

keraguannya terhadap going concern perusahaan dikarenakan PT. Bliss Properti 

Indonesia mengalami defisiensi modal sebesar Rp 284,5 milliar, diikuti liabilitas 

lancar kelompok usaha yang melampaui total aset lancarnya sebesar Rp 971,9 

miliar.  

 

Gambar 1. 2 Persentase Pertumbuhan Penjualan Properti Residensial di 

Indonesia 2020 – 2023 

 Sumber : Data Diolah, BI (2024) 

 

Penjualan properti residensial di Indonesia selama periode 2020 hingga 2023 

mengalami fluktuasi yang signifikan. Pada awal tahun 2020, penjualan properti 
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yang merupakan dampak dari pandemi COVID-19 terhadap daya beli Masyarakat 

dan aktivitas ekonomi. Memasuki tahun 2021, terjadi pemulihan bertahap yang 

didorong kebijakan insentif pemerintah, salah satunya Peraturan Menteri Keuangan 

(PMK) Nomor Nomor 9/PMK.03/2021 tentang Insentif Pajak untuk Wajib Pajak 

Terdampak Pandemi Corona Virus Disease 2019. Namun, pada tahun 2023 

pertumbuhan mengalami tren negatif, salah satunya disebabkan oleh laju inflasi 

bahan bangunan yang melambat (Departemen Statistik, 2024).  

Dilansir dari laporan yang disampaikan oleh Departemen Statistik (2024) 

dengan judul “Survei Harga Properti Residensial di Pasar Primer – Triwulan IV 

2023” yang juga menjelaskan mengenai beberapa faktor yang menghambat 

penjualan properti antara lain masalah perizinan/birokrasi, suku bunga KPR, 

proporsi uang muka yang tinggi dalam pengajuan KPR dan perpajakan. Penurunan 

tajam di awal pandemi dan perlambatan pertumbuhan di tahun 2023 menunjukkan 

adanya risiko yang dapat memengaruhi stabilitas keuangan perusahaan di sektor 

ini. 

Berdasarkan SA 570 asumsi going concern menunjukkan bahwa perusahaan 

tersebut mampu bertashan di masa yang akan datang dan dapat diprediksi. Laporan 

keuangan umumnya disajikan berdasarkan basis kelangsungan usaha (going 

concern), kecuali perusahaan yang ingin melikuidasi entitas atau ingin 

menghentikan kegiatan operasinya (Institut Akuntan Publik Indonesia, 2021). 

Auditor sebagai pihak yang memberikan opini audit atas kelangsungan usaha 

tersebut memiliki tanggung jawab guna memperoleh bukti audit yang cukup dan 

tepat guna menilai laporan keuangan yang disusun oleh pihak manajemen agar 
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dapat menyimpulkan secara tepat mengenai mampu/ketidakmampuan perusahaan 

dalam mempertahankan kelangsungan usahanya (Institut Akuntan Publik 

Indonesia, 2021a). 

Dalam menjalankan proses bisnis, perusahaan melakukan kegiatan penjualan 

yang bertujuan untuk menghasilkan laba agar perusahaan dinilai dapat 

mempertahankan kelangsungan usahanya. Indikator yang digunakan oleh 

perusahaan dalam menilai kemampuan menghasilkan laba itu sendiri ialah dengan 

profitabilitas. Alasan penelitian ini menggunakan variabel profitabilitas ialah 

karena profitabilitas merupakan salah satu pengukuran untuk menilai kapasitas 

perusahaan dalam menciptakan yang berkaitan dengan penjualan aset dan saham 

(Annisa & Putra, 2023).  

Penelitian yang dilakukan oleh Saepullah et al. (2023) dan (Zalikha et al., 

2024) dengan menggunakan objek penelitian yang sama yaitu perusahaan 

manufaktur sektor industri barang konsumsi menunjukkan hasil bahwa 

profitabilitas berpengaruh terhadap opini audit going concern. Annisa & Putra 

(2023) meneliti hal yang sama dengan menggunakan perusahaan manufaktur sub 

sektor property and real estate namun menunjukkan hasil yang berbeda. Hasil 

penelitian Annisa & Putra (2023) menunjukkan bahwa profitabilitas tidak 

berpengaruh terhadap opini audit going concern.  

Arus kas operasi merupakan arus kas yang digunakan untuk menilai apakah 

perusahaan dapat membayar kewajiban, melakukan investasi baru tanpa 

menggunakan sumber dana eksternal, melainkan dari hasil kegiatan operasional 

perusahaan, dan membayar dividen untuk para investor. (Fenika et al., 2022).  Jika 
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arus kas operasional melebihi total liabilitas, kelangsungan hidup perusahaan lebih 

terjamin karena kewajiban dapat dilunasi, risiko gagal bayar rendah, dan 

kemungkinan kebangkrutan menurun (Tridevy & Hariadi, 2021). Alasan penelitian 

ini menggunakan variabel arus kas operasi karena arus kas operasi merupakan 

indikator yang menunjukkan kemampuan perusahaan untuk menghasilkan dana 

dari kegiatan operasionalnya (Amiyanti & Triyanto, 2023). Pada penelitian 

terdahulu masih menunjukan hasil yang belum konsisten mengenai pengaruh arus 

kas operasi terhadap opini audit dengan asumsi going concern. 

Penelitian yang dilakukan oleh Amiyanti & Triyanto (2023) dengan objek 

penelitian pada perusahaan industri, utilitas, dan transportasi serta penelitian oleh 

Nurbaiti & Yanti (2022) yang menggunakan perusahaan tambang batu bara, 

menunjukkan hasil bahwa arus kas operasi berpengaruh secara negatif terhadap 

opini audit going concern. Penelitian Tridevy & Hariadi (2021) dengan 

menggunakan objek penelitian perusahaan manufaktur yang menyatakan bahwa 

arus kas operasi tidak mempunyai pengaruh terhadap opini audit going concern.  

Opinion shopping merupakan proses untuk menemukan seorang auditor yang 

bisa bekerja sesuai dengan permintaan perusahaan, tujuannya untuk memberikan 

kepastian bahwa pendapat yang diberikan oleh auditor sesuai dengan tujuan serta 

keinginan perusahaan (Irsyad & Nelvirita, 2024). Dengan kata lain, Opinion 

shopping dilakukan oleh pihak agen (manajemen) agar perusahaan mendapatkan 

opini yang sesuai degan harapan manajemen pada pelaporan keuangan (Pestaria & 

Fitriani, 2023). Alasan penelitian ini menggunakan variabel opinion shopping 

karena adanya motivasi dari pihak agen (manajemen) melakukan opinion shopping 
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dengan tujuan untuk meraih target yang ditetapkan, juga mempertahankan 

kelangsungan usaha (Sihombing & Amirya, 2023). Pada penelitian terdahulu masih 

menunjukan hasil yang belum konsisten mengenai pengaruh opinion shopping 

terhadap opini audit dengan asumsi going concern. 

Penelitian yang dilakukan oleh Purwanto & Trisnawati (2022) menguji 

pengaruh Opinion shopping terhadap penerimaan opini audit going concern dengan 

menggunakan perusahaan real estate and property sebagai objek penelitiannya. 

Hasil penelitiannya menunjukkan bahwa opinion shopping berpengaruh terhadap 

penerimaan opini audit going concern. Hasil penelitian tersebut konsisten dengan 

hasil penelitian yang dilakukan oleh Pestaria & Fitriani (2023) dengan 

menggunakan objek penelitian yaitu perusahaan sektor energi dan Yunita & 

Halmawati (2024)  dengan menggunakan objek penelitian yaitu perusahaan real 

estate and property. Sihombing & Amirya (2023) meneliti hal yang sama dengan 

menggunakan perusahaan pertambangan  sebagai objek penelitian namun 

menunjukkan hasil yang berbeda. Hasil penelitian  Sihombing & Amirya (2023) 

menunjukkan bahwa opinion shopping tidak berpengaruh terhadap opini audit 

going concern. 

Untuk bisa memperhitungkan potensi kebangkrutan dalam menilai 

kemampuan perusahaan untuk menjaga keberlangsungan hidupnya, dapat dengan 

menggunakan rasio total asset turnover (Loni, 2022). Menurut Hery, (2016) total 

asset turnover ialah rasio yang digunakan untuk menilai keefektifan total aset yang 

dikelola oleh perusahaan dalam menghasilkan penjualan dari setiap rupiah dana 

yang tertanam dalam total aset. Alasan penelitian ini menggunakan variabel total 
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asset turnover karena variabel tersebut mencerminkan efisiensi aset guna 

mendorong kemajuan perusahaan, dimana pengelolaan aset untuk menciptakan 

penjualan diharapkan dapat menciptakan laba yang diharapkan sehingga 

perusahaan dapat mempertahankan kelangsungan usahanya (Damanhuri & Putra, 

2020) .Pada penelitian terdahulu masih menunjukan hasil yang belum konsisten 

mengenai pengaruh total asset turnover terhadap opini audit dengan asumsi going 

concern. 

 Penelitian yang dilakukan oleh Damanhuri & Putra (2020) yang 

menggunakan perusahaan manufaktur sebagai objek penelitian, sejalan dengan 

penelitian yang dilakukan oleh Loni (2022) dengan menggunakan perusahaan sub 

sektor makanan dan minuman, keduanya menunjukkan bahwa variabel total asset 

turnover berpengaruh secara negatif terhadap opini audit going concern. Namun, 

penelitian yang dilakukan oleh Widhiastuti & Kumalasari (2022) dengan objek 

penelitian dari perusahaan manufaktur memperoleh hasil yang berbeda, yaitu 

variabel total asset turnover tidak mempunyai pengaruh terhadap opini audit going 

concern. 

Penelitian ini mengintegrasikan empat variabel yang sebelumnya telah diteliti 

secara terpisah, yaitu profitabilitas, arus kas operasi, opinion shopping, dan total 

asset turnover menjadi model penelitian terbaru. Penelitian terdahulu seperti, 

seperti Zalikha et al. (2024) hanya berfokus pada variabel profitabilitas, Amiyanti 

& Triyanto (2023) pada variabel arus kas operasi, Purwanto & Trisnawati (2022) 

pada variabel pertumbuhan perusahaan, dan Damanhuri & Putra (2020) pada 

variabel total asset turnover. Perbedaan penelitian ini dengan penelitian 
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sebelumnya ialah penelitian ini menggabungkan keempat variabel tersebut secara 

bersamaan karena masih ada inkonsistensi hasil pada penelitian terdahulu terhadap 

variabel tersebut. Perbedaan lainnya adalah penelitian ini menambahkan variabel 

kontrol yaitu likuiditas dan opini audit tahun sebelumnya. Tujuan dari penggunaan 

variabel kontrol ini ialah agar variabel dependen tidak terpengaruh oleh faktor luar 

yang tidak diteliti (Sugiyono, 2013).  

Penelitian ini menggunakan likuiditas dan opini audit tahun sebelumnya 

sebagai variabel kontrol. Likuiditas merupakan kemampuan  perusahaan dalam 

melunasi kewajiban jangka pendek dengan menggunakan aset lancarnya (Utama et 

al., 2021).  Alasan likuiditas dipilih menjadi variabel kontrol pada penelitian ini 

ialah likuiditas yang tinggi menunjukkan keberhasilan pihak manajemen dalam 

memanfaatkan sumber daya untuk memperoleh aset lancar yang tinggi sehingga 

kondisi tersebut mencerminkan keberlangsungan usaha yang lebih tinggi (Utama et 

al., 2021). Opini audit tahun sebelumnya merupakan opini yang diterima oleh 

perusahaan pada satu tahun sebelum penelitian (Huda et al., 2021). Alasan opini 

audit tahun sebelumnya dipilih menjadi variabel kontrol pada penelitian ini karena 

apabila perusahaan pernah mendapat opini audit dengan asumsi going concern pada 

tahun sebelumnya, hal tersebut menunjukkan bahwa perusahaan mengalami 

permasalahan material yang berdampak hingga tahun terkini (Myando & Laksito, 

2023). 

Alasan peneliti mengambil objek perusahaan sektor properti & real estate 

dikarenakan secara ketahanan bisnis, industri konstruksi mempunyai ketahanan 

yang kurang baik jika dibandingkan dengan industri lain karena peluang gagalnya 



 

11 
 

cenderung besar (R. R. Gunawan & Anastasia, 2023). Sektor properti & real estate 

juga mengalami dampak COVID-19 yang menyebabkan penurunan laba, 

peningkatan utang, serta peringatan auditor tentang risiko keuangan perusahaan. 

Kondisi tersebut memicu ketidakstabilan, penurunan harga saham, dan masalah 

likuiditas yang mengkhawatirkan investor serta kreditur (Astuti & Arrozi, 2024). 

Perusahaan sektor properti & real estate juga memiliki siklus bisnis yang panjang 

dengan transaksi yang memakan waktu dan membutuhkan pendanaan besar dari 

pihak eksternal. Sehingga pihak eksternal sebelum memberikan dana, biasanya 

akan menganalisis laporan keuangan perusahaan termasuk didalamnya terkait 

dengan opini audit dengan asumsi going concern (Sulistiani & Salim, 2024). 

1.2.  Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang sudah dijelaskan juga menjadi dasar penulis untuk 

menentukan rumusan masalah. Berikut merupakan rumusan masalah masalah yang 

akan penulis bahas dalam penelitian ini : 

1. Apakah profitabilitas berpengaruh terhadap opini audit dengan asumsi going 

concern? 

2. Apakah arus kas operasi berpengaruh terhadap opini audit dengan asumsi 

going concern? 

3. Apakah opinion shopping berpengaruh terhadap opini audit dengan asumsi 

going concern? 

4. Apakah total asset turnover berpengaruh terhadap opini audit dengan asumsi 

going concern? 
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1.3.  Tujuan Penelitian 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui dan memahami faktor yang 

memengaruhi opini audit dengan asumsi going concern yang terjadi di perusahaan 

sektor properti dan real estate. Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan 

penelitian ini adalah :  

1. Untuk menguji secara empris pengaruh profitabilitas terhadap opini audit 

dengan asumsi going concern. 

2. Untuk menguji secara empiris pengaruh arus kas operasi terhadap opini audit 

dengan asumsi going concern. 

3. Untuk menguji secara empiris pengaruh opinion shopping terhadap opini 

audit dengan asumsi going concern. 

4. Untuk menguji secara empiris pengaruh total asset turnover terhadap opini 

audit dengan asumsi going concern. 

1.4.  Manfaat Penelitian 

Adapun manfaat yang diharapkan terdapat pada penilitian ini yaitu : 

a. Manfaat Teoritis 

Secara teoritis penelitian ini diharapkan mampu memperluas literatur tentang 

fenomena faktor penerimaan opini audit dengan asumsi going concern. Faktor 

penerimaan opini tersebut yang dikaji yaitu profitabilitas, arus kas operasi, opinion 

shopping, dan total asset turnover. Hasil penelitian ini diharapkan dapat 

memperluas literatur mengenai teori agensi dalam meninjau pemberian opini audit 

dengan asumsi going concern. 
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b. Manfaat Praktis 

Secara praktis penelitian ini diharapkan dapat memberikan gambaran tentang 

faktor-faktor yang memengaruhi opini audit dengan asumsi going concern 

terkhususnya pada perusahaan sektor properti dan real estate serta memberikan 

wawasan baru bagi pengguna laporan keuangan terkait pengambilan keputusan 

strategis yang mendukung kelangsungan usaha perusahaan. 
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