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ABSTRAK

CARBON EMISSION DISCLOSURE DAN NILAI PERUSAHAAN: STUDI
PADA PERUSAHAAN SEKTOR ENERGI DI ASIA TAHUN 2021-2023
Oleh:

Raisa Mecutia Shabrina

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh carbon emission
disclosure terhadap nilai perusahaan pada perusahaan scktor energi di Asia selama
periode 2021-2023. Latar belakang penelitian ini didasarkan pada meningkatnya
perhatian global terhadap isu lingkungan, khususnya emisi karbon, yang
menjadikan pengungkapan emisi karbon sebagai indikator penting bagi perusahaan
dalam menunjukkan komitmen terhadap keberlanjutan. Penelitian ini menggunakan
data sekunder dari 36 perusahaan energi yang tersebar di 10 negara Asia, yang
diambil dari basis data Refinitiv Eikon. Nilai perusahaan diukur dengan rasio
EV/EBITDA, sementara carbon emission disclosure diukur menggunakan
Emission Reduction Score (ERS). Metode analisis yang digunakan adalah regresi
data panel dengan model fixed effect. Hasil penelitian menunjukkan bahwa carbon
emission disclosure tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci: Carbon Emission Disclosure, Nilai Perusahaan, EV/EBITDA,
Sektor Energi, Asia
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ABSTRACT

CARBON EMISSION DISCLOSURE AND FIRM VALUE: A STUDY ON
ENERGY SECTOR COMPANIES IN ASIA FOR THE PERIOD 2021-2023
By:

Raisa Meutia Shabrina

This study aims to analyze the effect of carbon emission disclosure on firm value in
energy sector companies across Asia during the period 2021-2023. The
background of this research stems from the growing global concern over
environmental issues, particularly carbon emissions, making carbon disclosure a
crucial indicator of a companys sustainability commitment. This study utilizes
secondary data from 36 publicly listed energy companies in 10 Asian countries,
obtained from the Refinitiv Eikon database. Firm value is measured using the
EV/EBITDA ratio, while carbon emission disclosure is measured by the Emission
Reduction Score (ERS). The analysis method used is panel data regression with a
fixed effect model. The results show that carbon emission disclosure does not have

a significant effect on firm value.

Keywords: Carbon Emission Disclosure, Firm Value, EV/EBITDA, Energy
Sector, Asia
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BAB1

PENDAHULUAN

1.1  Latar Belakang

Dalam beberapa dekade terakhir, isu-isu lingkungan semakin menjadi
perhatian global. Perubahan iklim, polusi, dan degradasi lingkungan telah
mendorong perusahaan untuk tidak hanya fokus pada keuntungan finansial, tetapi
juga pada tanggung jawab sosial dan lingkungan mereka yang berdampak pada nilai
perusahaan. Sebagaimana diuraikan dalam siaran pers dari Program Lingkungan
Hidup PBB, Protokol Kyoto merupakan perjanjian yang mengikat secara hukum
antara negara-negara industri untuk secara kolektif mengurangi emisi gas rumah
kaca sebesar 5,2% dibandingkan dengan tingkat emisi pada tahun 1990. Tujuan dari
pengurangan emisi gas rumah kaca adalah untuk mengurangi emisi rata-rata dari
enam gas rumah kaca, termasuk karbon dioksida, metana, nitrogen oksida, sulfur
heksafluorida, hidrofluorokarbon (HFC), dan perfluorokarbon (PFC), yang dihitung
secara rata-rata selama periode lima tahun antara 2008 dan 2012 (Hapsoro & Falih,
2020).

Sejak awal era industri, tingkat emisi gas rumah kaca, termasuk karbon
dioksida, telah meningkat dengan cepat dengan tingkat karbon dioksida yang
meningkat sebesar lebih dari 30 persen (Khatib et al., 2023). Jumlah gas karbon
dioksida (CO2) yang meningkat di udara merupakan penyebab utama terjadinya
pemanasan global dan perubahan iklim (Purwowidhu, 2023). Pemanasan global

mempengaruhi pasokan makanan dan air, pola cuaca, permukaan air laut, termasuk



kondisi lingkungan (Ahmed Ali et al., 2020). Peningkatan konsentrasi gas rumah
kaca di atmosfer memiliki efek yang menghasilkan efek pemanasan. Antara tahun
1990 dan 2019, total efek pemanasan dari gas rumah kaca yang disebabkan oleh
ulah manusia ke atmosfer bumi meningkat sebesar 45 persen. Efek pemanasan yang
terkait dengan karbon dioksida sendiri meningkat sebesar 36 persen (EPA, 2024).
Global Carbon Project telah melaporkan bahwa sekitar setengah dari semua emisi
CO: saat ini diserap oleh penyerap di daratan dan lautan. Sisanya tetap berada di
atmosfer, yang menyebabkan perubahan iklim. Pada tahun 2023, penghilangan
karbon dioksida berbasis teknologi hanya mampu menghilangkan 10.000-ton gas
dari atmosfer. Sebagai perbandingan, karbon dioksida yang masuk ke atmosfer saat
ini karena pembakaran bahan bakar fosil lebih banyak satu juta kali daripada tahun
sebelumnya (University of Exeter & Stanford Doerr School of Sustainability,
2023).

Sektor energi sebagai penggerak kemajuan ekonomi menjadi salah satu
sektor yang memiliki dampak langsung pada perubahan iklim global dan
meningkatnya suhu permukaan bumi (Anggita et al., 2022). Berdasarkan data dari
World Resources Institut (2023), sektor energi menjadi sektor penyumbang terbesar
emisi karbon di Kawasan Asia diikuti dengan sektor agrikultur, sektor industri

proses, dan sektor lainnya seperti yang ditunjukkan oleh gambar 1.
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Gambar 1. Tingkat Emisi Karbon di Tiap Sektor di Asia
Tahun 2010-2021
(Sumber: WRI, 2023)

Asia menjadi penghasil emisi karbon terbesar yang menyumbang dua
pertiga emisi karbon global (Fransisca et al., 2024). Kawasan Asia-Pasifik
menghasilkan sekitar 18,9 miliar metrik ton karbon dioksida dari penggunaan
energi pada tahun 2023 (Tiseo, 2024). Tingginya kontribusi ini disebabkan oleh
industrialisasi dan pertumbuhan ekonomi yang pesat di kawasan Asia, terutama di
negara-negara seperti Tiongkok dan India, yang termasuk dalam tiga besar
penghasil emisi global. Sebagai penghasil emisi terbesar di dunia, Tiongkok sendiri
bertanggung jawab atas sekitar 27% emisi gas rumah kaca global.
ketergantungannya pada batu bara sebagai sumber energi dan kegiatan industri yang
ekstensif berkontribusi pada tingginya tingkat emisi ini (BBC, 2021). India berada
di peringkat ketiga secara global dalam hal emisi, dengan kontribusi sekitar 6,6%
dari total emisi (Ritchie, 2019).

Meningkatnya jumlah emisi gas rumah kaca mengakibatkan tingginya
kewajiban perusahaan terhadap lingkungan, sehingga mengurangi perkiraan arus
kas di masa depan (Choi et al., 2021). Guna mempertahankan keberlangsungan

hidup, perusahaan harus menjalin hubungan dengan lingkungan melalui



pelestarian. Kewajiban untuk menangani permasalahan lingkungan perusahaan
mencakup berbagai aspek yang berkaitan dengan produk dan fasilitas perusahaan
Lusiana et al (2021), termasuk pengungkapan tanggung jawab sosialnya. Sejumlah
riset terdahulu sudah berhasil dilaksanakan berkaitan dengan pengungkapan
tanggung jawab sosial, salah satunya ialah carbon emission disclosure
(Hardiyansah et al., 2021; Jiang et al., 2021; Sun et al., 2022; Wang et al., 2023;
Zhu et al., 2023).

Pengungkapan emisi karbon masih berbentuk pengungkapan sukarela
(voluntary disclosure) Kurnia et al (2020), sehingga perusahaan tidak diwajibkan
untuk mengungkapkannya (Febriansyah et al., 2019). Selain itu, masih banyak
perusahaan tidak mengungkapkan emisi karbon disebabkan oleh pendanaan yang
tidak cukup untuk melakukan pengungkapan (Irwhantoko & Basuki, 2016). Akan
tetapi, pengungkapan emisi karbon menjadi salah satu indikator penting dalam
menilai komitmen perusahaan terhadap pelestarian lingkungan. Perusahaan yang
tidak mampu atau tidak mau melaporkan emisi karbon mereka dapat merusak
kepercayaan publik. Pengungkapan emisi karbon bermanfaat bagi perusahaan
dengan menarik investor yang memprioritaskan etika bisnis, praktik kerja, dampak
lingkungan, dan tanggung jawab sosial kepada para stakeholder (Ramadhan et al.,
2023). Pernyataan tersebut sejalan dengan penelitian dari Sun et al (2022) yang
menyatakan, voluntary carbon emission disclosure menunjukkan komitmen
perusahaan terhadap tanggung jawab sosial. Hal ini meningkatkan kepercayaan
investor dan meningkatkan nilai perusahaan. Studi yang dilakukan oleh

Hardiyansah et al (2021) dan Jiang et al (2021) memperkuat argumen bahwa carbon



emission disclosure terbukti positif berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan dapat menjadi alat yang bermanfaat untuk mendukung pengambilan
keputusan investor.

Variabel kontrol dalam penelitian ini mencakup ukuran perusahaan (size),
profitabilitas (profitability), dan leverage. Ukuran perusahaan (size) menjadi
relevan karena perusahaan besar cenderung memiliki lebih banyak sumber daya
untuk mengelola emisi karbon dan memiliki tingkat kepatuhan yang lebih tinggi
terhadap pelaporan lingkungan (Hapsari & Prasetyo, 2020). Selain itu, ukuran
perusahaan memengaruhi akses terhadap pasar modal dan tingkat perhatian investor
(Hapsoro & Falih, 2020b). Profitabilitas (profitability) juga menjadi variabel
penting karena perusahaan yang lebih menguntungkan memiliki kemampuan lebih
besar untuk berinvestasi dalam teknologi ramah lingkungan dan melaporkan emisi
karbonnya (Nilasakti et al., 2024). Profitabilitas mencerminkan kinerja finansial
perusahaan yang dapat memengaruhi persepsi investor terhadap komitmen
perusahaan terhadap tanggung jawab lingkungan (Mahmudah et al., 2023).
Sementara itu, leverage digunakan untuk mengukur sejauh mana perusahaan
memanfaatkan utang dalam operasionalnya, yang dapat memengaruhi alokasi
sumber daya untuk pelaporan lingkungan (Saraswati et al., 2021). Perusahaan
dengan leverage tinggi mungkin menghadapi tekanan tambahan dari kreditur,
sehingga memengaruhi pengungkapan karbon mereka (Widiardani & Suyatmin,
2023). Ketiga variabel ini membantu memastikan bahwa analisis mengenai
pengaruh pengungkapan emisi karbon terhadap nilai perusahaan lebih akurat dan

tidak terdistorsi oleh faktor eksternal lainnya.



Studi sebelumnya menunjukkan hasil yang tidak selaras meskipun
menggunakan variabel yang sama, seperti penelitian oleh Ramadhan et al (2023)
yang mengungkapkan bahwa carbon emission disclosure tidak memiliki pengaruh
yang besar terhadap nilai perusahaan, sedangkan Anggita et al (2022) mengatakan
carbon emission disclousure tidak ada pengaruh terhadap nilai perusahaan. Karena
adanya temuan yang berbeda, peneliti tertarik untuk menguji kembali perbedaan
dari hasil tersebut. Penelitian ini memodifikasi penelitian yang dilakukan oleh
(Kurnia et al., 2021). Namun, terdapat keterbaruan dalam penelitian ini dengan
penelitian sebelumnya. Untuk penelitian ini, peneliti memilih sampel perusahaan
energi yang terdaftar di bursa efek negara-negara di Asia pada tahun 2021-2023
karena negara-negara di Asia sekarang menyumbang sekitar setengah dari emisi
global, naik dari sekitar dua perlima di tahun 2015 dan sekitar seperempat di tahun
2000 (IEA, 2024). Hal ini menunjukkan pentingnya penelitian di wilayah ini untuk
memahami dinamika antara pengungkapan emisi karbon dan nilai perusahaan.

Nilai perusahaan adalah nilai yang diberikan investor kepada perusahaan
yang sukses dalam meningkatkan kinerjanya dan berkaitan dengan harga saham
(Gantino et al., 2023). Peningkatan harga saham menunjukkan bahwa nilai
perusahaan tinggi dan pasar menyambut kinerja operasionalnya. Harga saham
mencerminkan tanggapan investor terhadap kebijakan dan kinerja manajemen
dalam mengelola bisnis. Nilai perusahaan juga mewakili nilai evaluasi pasar dari
aset berwujud dan aset tidak berwujud yang dimiliki oleh perusahaan. Selain itu,
nilai perusahaan juga memberikan wawasan tentang kemampuan perusahaan untuk

mempertahankan pertumbuhan dan perkembangan jangka panjang (Yuan et al.,



2022). Karena kesalahan manajemen dalam mengambil kebijakan dapat mengurangi
nilai perusahaan, perusahaan harus terus melakukan kegiatan operasional dan
melakukan pengelolaan perusahaan dengan baik (Ticoalu & Agoes, 2023).
Berdasarkan penjabaran di atas yang melatarbelakangi penelitian ini, maka
peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “Carbon Emission
Disclosure dan Nilai Perusahaan: Studi Pada Perusahaan Sektor Energi di

Asia Tahun 2021-2023”.

1.2 Rumusan Masalah
Bagaimana pengaruh Carbon Emission Disclosure terhadap nilai

perusahaan pada perusahaan sektor energi di Asia ?

1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan penelitian ini adalah:
Untuk mengetahui pengaruh Carbon Emission Disclosure terhadap nilai

perusahaan pada perusahaan sektor energi di Asia.

1.4 Manfaat Penelitian
Adapun manfaat yang diharapkan terdapat pada penelitian ini yaitu:
a. Manfaat Teoritis
Diharapkan penelitian ini akan memberikan kontribusi pada studi akuntansi

manajemen dan berfungsi sebagai referensi untuk studi di masa mendatang.

b. Manfaat Praktis



Diharapkan penelitian ini akan membantu perusahaan membuat keputusan
dan membantu manajemen dalam menilai, memperbaiki, dan meningkatkan
kinerja mereka di masa yang akan datang. Hasil penelitian ini juga
diharapkan dapat memberikan saran kepada investor dan calon investor
dalam memberikan penilaian kepada suatu perusahaan ketika akan
menanamkan modalnya. Diharapkan penelitian ini juga akan memberikan
informasi tambahan kepada peneliti yang akan melakukan penelitian tentang

hal-hal yang mempengaruhi nilai perusahaan.
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