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ABSTRAK

PENGARUH EMISI KARBON DIOKSIDA, FINANCIAL DEVELOPMENT
DAN INVESTASI LANGSUNG ASING TERHADAP PERTUMBUHAN
EKONOMI DI 6 NEGARA EMERGING MARKET

Oleh :
Widia Elisva, Alghifari Mahdi Ilgamo

Pertumbuhan ekonomi menjadi salah satu indikator utama untuk menilai efektivitas
kebijakan suatu negara dalam mengelola sumber daya dan memperkuat
perekonomiannya. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh emisi
karbon dioksida, financial development, dan investasi langsung asing terhadap
pertumbuhan ekonomi di 6 negara emerging market dari tahun 2007 hingga tahun
2021 dengan teknik analisis data panel. Penelitian ini menggunakan data sekunder
yang bersumber dari world bank dan international monetary fund. Hasil penelitian
ini menunjukkan bahwa emisi karbon dioksida dan financial development
berpengaruh positif dan signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi. Sementara,
investasi langsung asing berpengaruh negatif terhadap pertumbuhan ekonomi di 6
negara emerging market. Penelitian ini menunjukkan betapa pentingnya
menyeimbangkan pertumbuhan ekonomi dengan keberlanjutan lingkungan,
sekaligus mengoptimalkan peran pengembangan sektor keuangan dan investasi
asing.

Kata Kunci : Emisi Karbon Dioksida, Financial Development, Investasi
Langsung Asing, Pertumbuhan Ekonomi, Emerging Market.

Mengetahui,
Ketua Jurusan Ekonomi Pembangunan Dosen Pembimbing
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Dr. Mukhlis, S.E., M.Si Alghifari Mahdi Igamo, S.E., M.S.E
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ABSTRACT

THE EFFECT OF CARBON DIOXIDE EMISSION, FINANCIAL
DEVELOPMENT, AND FOREIGN DIRECT INVESTMENT ON
ECONOMIC GROWTH IN 6 EMERGING MARKET
COUNTRIES

By :
Widia Elisva, Alghifari Mahdi Ilgamo

Economic growth is one of the main indicators to assess the effectiveness of a
country's policies in managing resources and strengthening its economy. This study
aims to analyze the effect of carbon dioxide emissions, financial development, and
foreign direct investment on economic growth in 6 emerging market countries from
2007 to 2021 using panel data analysis techniques. This study uses secondary data
sourced from the world bank and international monetary fund. The results of this
study indicate that carbon dioxide emissions and financial development have a
positive and significant effect on economic growth. Meanwhile, foreign direct
investment has a negative effect on economic growth in 6 emerging market
countries. This study shows how important it is to balance economic growth with
environmental sustainability, while optimizing the role of financial development
and foreign investment.

Keywords : Carbon Dioxide Emissions, Financial Development, Foreign Direct
Investment, Economic Growth, Emerging Market.
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BAB |

PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang

Kemampuan suatu negara untuk terus meningkatkan kapasitasnya dalam
menghasilkan lebih banyak barang dan jasa seiring berjalannya waktu adalah inti
dari pertumbuhan ekonomi, sebuah proses yang dinamis dan melibatkan berbagai
aspek yang saling berinteraksi (Basnayake et al., 2024). Pertumbuhan ekonomi
bukan hanya sekadar angka dalam statistik, tetapi merupakan cerminan nyata dari
peningkatan kualitas hidup dan kesejahteraan masyarakat dalam sebuah negara.
Secara global, salah satu ukuran utama yang digunakan untuk mengevaluasi
seberapa baik kebijakan suatu negara dalam mengelola sumber dayanya dan
memperkuat ekonominya adalah pertumbuhan ekonomi (Yunmi Yunan et al.,
2023).

Menurut Garg (2024), Mencapai pertumbuhan yang cepat dan stabil adalah
tujuan utama dari pertumbuhan ekonomi. Selain meningkatkan pendapatan per
kapita, pertumbuhan ekonomi juga meningkatkan standar hidup masyarakat secara
umum.. Pertumbuhan ekonomi biasanya menghasilkan peningkatan pengeluaran
untuk kesehatan, pendidikan, dan infrastruktur-yang semuanya sangat penting
untuk meningkatkan standar hidup (Roser, 2021). Selain itu, pertumbuhan ekonomi
yang stabil dapat menurunkan tingkat pengangguran, meningkatkan kesempatan
kerja, dan mendorong mobilitas sosial (Ngubane et al., 2023). Oleh karena itu,
kesenjangan sosial dapat dikurangi dan kesejahteraan masyarakat secara umum

dapat ditingkatkan dengan pertumbuhan ekonomi yang positif.



Salah satu prioritas utama bagi negara emerging markets adalah pertumbuhan
ekonomi yang berkelanjutan. Mereka memiliki kesempatan untuk meningkatkan
kesejahteraan warga negaranya dan menarik investasi asing karena mereka adalah
negara dengan potensi pertumbuhan ekonomi yang besar (Mian & Mian, 2023).
Namun, mereka harus menyeimbangkan antara potensi dampak lingkungan dan
pertumbuhan ekonomi yang cepat, yang menghadirkan sejumlah masalah baru yang
sulit diatasi.

Menurut Fatima et al. (2024) Untuk melindungi sumber daya alam dan
menjaga kesehatan ekosistem, kebijakan harus dirancang untuk mengintegrasikan
pertumbuhan ekonomi dengan praktik-praktik yang berkelanjutan dan ramah
lingkungan. Selain itu, negara-negara ini perlu mengembangkan kebijakan ekonomi
yang mendukung stabilitas jangka panjang, mendorong investasi hijau, dan
menciptakan insentif bagi sektor industri untuk mengurangi dampak negatif
terhadap lingkungan. Dengan pendekatan ini, tujuan ekonomi dan pelestarian
ekologi dapat berjalan seiring untuk mencapai pembangunan yang berkelanjutan
(Anwar, 2022).

Dapat dilihat pada Gambar 1.1 Menunjukkan perkembangan pertumbuhan
ekonomi atau pertumbuhan GDP dari 6 negara emerging market, yaitu China, India,
Indonesia, Brazil, Pakistan dan Turki selama periode 2007-2021. Gambar 1.1
menunjukkan fluktuasi yang cukup signifikan pada pertumbuhan ekonomi dari
keenam negara. Hal ini mengindikasikan bahwa pertumbuhan ekonomi negara-
negara emerging market sangat dipengaruhi oleh berbagai faktor internal dan

eksternal, seperti krisis keuangan global, investasi, fluktuasi harga komoditas,



kondisi  keberlanjutan lingkungan dan perubahan kebijakan pemerintah
(Latupeirissa & Adhariani, 2020).
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Gambar 1. 1 Pertumbuhan Ekonomi
Sumber : World Bank (diolah)

Pada gambar 1.1 terlihat China menunjukkan pertumbuhan yang tinggi dari
negara lainnya. Reformasi ekonomi sejak akhir 1970-an membuka pasar China bagi
investasi asing dan perdagangan, mendorong industri manufaktur dan ekspor
(Ndruru, 2024). Investasi besar dalam infrastruktur serta urbanisasi pesat
meningkatkan produktivitas dan konsumsi. Dukungan kebijakan pemerintah,
seperti insentif pajak dan kemudahan perizinan, juga menarik investasi dan inovasi,
menjadikan China sebagai "pabrik dunia” dengan pertumbuhan ekonomi yang
sangat tinggi (Sulistiyawan et al., 2024).

Krisis keuangan global tahun 2008 memberikan dampak yang signifikan
terhadap pertumbuhan ekonomi semua negara, banyak negara mengalami resesi
akibat penurunan permintaan global, investasi yang menurun, dan meningkatnya

pengangguran (Masserini et al., 2024). Negara-negara Eropa, Amerika Latin, dan



Asia sangat terdampak akibat dari krisis keuangan global tersebut. Pada tahun 2020
menandai titik terendah dalam pertumbuhan ekonomi negara-negara tersebut yang
merupakan dampak dari pandemi covid-19. Pandemi yang melanda menciptakan
ketidakpastian yang tinggi di kalangan pelaku ekonomi, baik perusahaan besar
maupun kecil. Ketidakpastian ini membuat investor menjadi lebih berhati-hati
dalam mengambil keputusan investasi, yang pada akhirnya menyebabkan
pengurangan aliran modal ke berbagai sektor (Torres-Favela & Luna, 2024).

Bagi negara-negara dengan ekonomi berkembang, atau yang dikenal sebagai
emerging markets, upaya dalam mencapai pertumbuhan yang berkelanjutan
memiliki dimensi dan tantangan tersendiri (Oroud et al., 2023). Salah satu
tantangan utama dalam mencapai pertumbuhan ekonomi yang berkelanjutan adalah
tingginya emisi karbon dioksida (CO2). Peningkatan emisi CO: ini berkontribusi
pada perubahan iklim, yang tidak hanya mengancam kelestarian lingkungan tetapi
juga berpotensi mengganggu produktivitas sektor-sektor penting dalam
perekonomian, seperti pertanian, perikanan, dan energi. Dampak perubahan iklim
tersebut dapat memicu kerugian ekonomi, memperburuk ketahanan pangan, serta
mengurangi tingkat kesejahteraan masyarakat. Maka, diperlukannya upaya
integratif dalam merancang kebijakan ekonomi yang mampu menyeimbangkan
kebutuhan akan pertumbuhan dengan perlindungan terhadap lingkungan. (Setyo et
al., 2024). Hal ini menimbulkan pertanyaan mengenai bagaimana negara-negara
emerging market dapat menyeimbangkan antara pertumbuhan ekonomi dan

pengurangan dampak lingkungan yang merugikan.



Financial development juga memiliki peran dalam memacu pertumbuhan
ekonomi. Pengembangan sektor keuangan dapat mendorong aliran modal,
meningkatkan efisiensi alokasi sumber daya, dan memperkuat stabilitas ekonomi
(Zhang & Zhou, 2021). Jika fungsi dari sistem keuangan terjalankan dengan baik,
semakin besar pula kontribusinya dalam mendukung pertumbuhan. Salah satu cara
sektor keuangan mendorong pertumbuhan adalah melalui intermediasi keuangan.
Lembaga keuangan seperti bank menghimpun dana dari masyarakat yang memiliki
dana berlebih dan menyalurkannya ke pelaku ekonomi yang memerlukan dana,
seperti pengusaha. maka, investasi dapat lebih mudah dilakukan, sehingga
mendorong pertumbuhan ekonomi.

Investasi langsung asing (FDI) menjadi elemen penting lainnya dalam
mendorong pertumbuhan ekonomi, terutama di negara-negara emerging market.
Aliran FDI dapat meningkatkan produktivitas melalui pengenalan teknologi baru
dan praktik manajemen modern, serta berkontribusi dalam penciptaan lapangan
kerja, terutama di sektor-sektor strategis seperti manufaktur, teknologi, dan
infrastruktur. Investasi langsung asing sering kali mendorong pembangunan
infrastruktur fisik dan digital yang esensial untuk mendukung pertumbuhan
ekonomi jangka panjang. Namun, FDI sangat bergantung pada kemampuan negara
penerima dalam mengelola investasi tersebut secara optimal. Hal ini mencakup
penerapan kebijakan yang mendukung iklim investasi, memastikan transfer
teknologi yang efektif, dan memanfaatkan investasi asing untuk memperkuat

kapasitas domestik (Marthen et al., 2024).



Mayoritas penelitian sebelumnya cenderung berfokus pada negara-negara
maju, sementara dinamika pertumbuhan ekonomi di negara emerging market
memiliki karakteristik yang berbeda, terutama dalam hal kebijakan ekonomi dan
pola pembangunan. Selain itu, kebanyakan studi terdahulu hanya menganalisis
hubungan parsial antar variabel, seperti hubungan CO:. dengan GDP atau FDI
dengan GDP secara terpisah, sehingga belum memberikan gambaran yang
komprehensif tentang interaksi ketiga variabel tersebut dalam konteks emerging
market.

Penelitian ini semakin relevan mengingat konteks global saat ini, di mana isu
perubahan iklim menjadi perhatian utama, terutama di negara-negara emerging
market yang sedang mengalami pertumbuhan ekonomi pesat. Terdapat kebutuhan
mendesak untuk memahami bagaimana menyeimbangkan pertumbuhan ekonomi
dengan keberlanjutan lingkungan, sekaligus mengoptimalkan peran pengembangan
sektor keuangan dan investasi asing. Hal ini menjadi krusial mengingat peran
emerging markets dalam ekonomi global yang semakin signifikan.

Keunikan penelitian ini terletak pada pendekatan holistiknya yang
mengintegrasikan aspek lingkungan (emisi karbon dioksida), keuangan (financial
development), dan investasi langsung asing (FDI) dalam satu kerangka analisis.
Pendekatan ini memungkinkan kita untuk memahami interaksi ketiga komponen
tersebut dan bagaimana dampaknya terhadap pertumbuhan ekonomi di negara
emerging market secara lebih mendalam. Penelitian ini sangat relevan dengan
agenda pembangunan berkelanjutan dan dapat memberikan rekomendasi kebijakan

yang lebih tepat sasaran berdasarkan karakteristik khusus emerging markets.



Studi ini menambah pengetahuan dalam bidang ekonomi pembangunan
dengan menciptakan model yang lebih menyeluruh untuk memahami dinamika
pertumbuhan ekonomi di pasar negara berkembang. Hasil penelitian ini dapat
menjadi dasar bagi pembuatan kebijakan berbasis bukti, terutama dalam hal
memaksimalkan investasi asing langsung, mengembangkan sektor keuangan, dan

menyeimbangkan antara kelestarian lingkungan dan pertumbuhan ekonomi.
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Gambar 1. 2 Negara Pertanian terbesar di Emerging Market Tahun 2021
Sumber : TheGlobalEconomy (diolah)

Negara dengan produksi pertanian terbesar di emerging market menjadi
kontributor penting bagi perekonomian nasional. Negara-negara seperti China,
India, Indonesia, Brazil, Pakistan dan Turki, yang tergolong sebagai emerging
market menghadapi tantangan unik dalam menyeimbangkan pertumbuhan
ekonomi, keberlanjutan lingkungan, dan ketahanan pangan. Penelitian ini menjadi
semakin relevan mengingat bahwa sektor pertanian memiliki hubungan yang erat

dengan emisi karbon yang dihasilkan melalui praktik pertanian konvensional,



pembukaan lahan, dan penggunaan pupuk kimia. Selain itu, negara-negara ini juga
berada di bawah tekanan untuk memodernisasi sektor pertanian dengan
mengembangkan keuangan dan menarik investasi asing guna meningkatkan
produktivitas pertanian. Oleh karena itu, keseimbangan antara peningkatan hasil
pertanian untuk ketahanan pangan, pengendalian emisi karbon, dan optimalisasi
peran sektor keuangan serta investasi asing merupakan tantangan kompleks yang
memerlukan kajian mendalam.
1.2 Rumusan Masalah

Latar belakang penelitian melahirkan rumusan masalah, yaitu bagaimana
pengaruh Emisi Karbon Dioksida, Financial Development, dan Investasi Langsung
Asing terhadap Pertumbuhan Ekonomi di 6 Negara Emerging Market ?
1.3 Tujuan Penelitian

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh Emisi Karbon
Dioksida, Financial Development, dan Investasi Langsung Asing terhadap
Pertumbuhan Ekonomi di 6 Negara Emerging Market.
1.4 Manfaat Penelitian
1.4.1 Manfaat Teoritis

Penelitian ini diharapkan dapat meningkatkan pengetahuan mengenai
variabel-variabel yang mempengaruhi pertumbuhan ekonomi di emerging market,
sehingga dapat memajukan teori ekonomi lingkungan dan keuangan. Penelitian ini
dapat membantu menjelaskan bagaimana aspek lingkungan dan keuangan saling
berkaitan dalam mendorong atau menghambat pertumbuhan ekonomi. Hasil

temuan dapat berguna sebagai referensi bagi penelitian selanjutnya dalam



mengembangkan model-model ekonomi yang lebih komprehensif, terutama dalam

konteks keberlanjutan pertumbuhan ekonomi dan dampak terhadap lingkungan.

1.4.2 Manfaat Praktis

Temuan ini dapat dijadikan bahan pertimbangan bagi pemerintah dan
pembuat kebijakan di negara-negara emerging market dalam merumuskan
kebijakan ekonomi yang seimbang diantara pertumbuhan ekonomi dan
keberlanjutan lingkungan. Dengan memahami dampak emisi karbon dioksida,
financial development, dan investasi langsung asing terhadap pertumbuhan
ekonomi, pemerintah dapat mengambil langkah-langkah strategis untuk mendorong
investasi yang ramah lingkungan serta mengembangkan sektor keuangan yang
berkontribusi positif terhadap ekonomi tanpa mengabaikan aspek keberlanjutan.
Temuan-temuan dari penelitian ini dapat membantu para pebisnis dan investor
menemukan peluang investasi di negara emerging market dengan
mempertimbangkan faktor-faktor ekonomi dan lingkungan yang dapat

memengaruhi prospek pertumbuhan jangka panjang.
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