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ABSTRAK 

 

PENGARUH PAJAK TANGGUHAN, TAX AVOIDANCE DAN  

TAX PLANNING TERHADAP FIRM VALUE 

(Studi Empiris Perusahaan LQ-45 

Yang Terdaftar Di BEI  

Periode 2020-2023) 

 

Oleh: 

Azra Syafiiqah Suwandi Putri 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh pajak tangguhan, tax avoidance 

dan tax planning terhadap firm value dengan Price Book Value (PBV) sebagai 

proksi pengukuran. Populasi penelitian ini terdiri dari perusahaan yang terdaftar 

dalam Bursa Efek Indonesia. Metode purposive sampling digunakan dalam 

penentuan sampel penelitian yang menghasilkan 18 perusahaan dengan total 64 unit 

observasi. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan jenis data 

berupa data sekunder melalui dokumentasi dan studi pustaka. Analisis data 

dilakukan dengan mengaplikasikan metode regresi linier berganda menggunakan 

perangkat lunak SPSS (Statistical Package For Social Sciences) versi 27. Hasil 

penelitian menunjukkan bahwa pajak tangguhan berpengaruh signifikan dengan 

arah yang positif terhadap firm value, sedangkan tax avoidance dan tax planning 

memiliki arah negatif namun tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap firm 

value. 

 

Kata kunci: Pajak Tangguhan, Tax Avoidance, Tax planning, Firm Value 
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ABSTRACT 

 

 

THE INFLUENCE DEFFERED TAX, TAX AVOIDANCE AND TAX 

PLANNING ON FIRM VALUE ( Enpirical Study LQ-45 

 Companies Listed on the IDX for 

the period 2020-2023) 

 

By: 

Azra Syafiiqah Suwandi Putri 

 

This study aims to examine the effect of deffered tax, tax avoidance and tax planning 

on firm value with Price Book Value (PBV) as a measurement proxy. The 

population on this studi consists of companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange. The purposive sampling method was used in determining the research 

sample which resulted n 18 companies with a total of 64 observation units. This 

research uses a quantitative approach with the type of data in the form of secondary 

data trough documentation and literature studies. Data analysis was carried out by 

applying multiple linier regression methodsusing SPSS (statistical Package for 

Social Sciences ) software version 27. The result showed that  deffred tax has a 

significant effect with a positive direction on firm value, while tax avoidance and 

tax planning have a negative direction but have no significant effect on firm value 

. 

Keywords: Deffered Tax, Tax Avoidance, Tax Planning, Firm Value 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Kemajuan ekonomi yang sejahtera tak lepas dari peran beberapa perusahaan 

ternama yang dikelola oleh badan swasta dan pemerintah yang dipercaya dalam 

mengelola potensi sumber daya. Kedua perusahaan ini bergerak secara 

berkelanjutan menggarap, memproduksi, mengelola, menciptakan suatu manfaat 

yang bernilai secara signifikan dalam menghasilkan output yang berguna bagi 

aktivitas dan keadaan ekonomi sebuah negara. Beberapa perusahaan yang 

berpengaruh secara signifikan terhadap kemaslahatan kehidupan orang banyak 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia sebagai perusahaan LQ-45. Identifikasi 

perusahaan yang memiliki saham LQ-45 saat ini tercatat ada empat puluh lima 

perusahaan besar. Bagi perusahaan yang bisa mempengaruhi ekonomi suatu negara 

erat kaitanya firm value dengan manajemen pengelolaan keuangan perusahaan itu 

sendiri, salah satunya terkait beban pajak tangguhan. Kemudian hal lain yang perlu 

diperhatikan selain beban pajak tangguhan perusahaan yaitu tax planning atau 

perencanaan pajak. Adapun perencanaan pajak perlu mendapat perhatian tinggi 

karena bisa saja akan mengarah pada korelasi penyelewangan penghindaran pajak 

atau tax avoidance. Dimana, tax avoidance adalah praktik ilegal yang dapat 

mengakibatkan konsekuensi yang serius bagi perusahaan, terutama bagi reputasi 

dan nama baik yang telah dibangun perusahaan dengan jerih payah yang maksimal 

selama bertahun-tahun (Prastiwi & Walidah, 2020). 

Di era sekarang, transparasi dan tanggung jawab sosial entitas terhadap 

masyarakat, hukum dan lingkungan adalah peran yang semakin dihargai, kepatuhan 

terhadap pajak yang konsisten dan etis merupakan salah satu cara untuk menggaet 

mitra bisnis dan menciptakan reputasi yang baik di pasar internasional atau 

komunitas investor, melalui peningkatan kepercayaan stakeholder diyakini akan 

menghasilkan perjalanan tonggak bisnis yang kuat bagi perusahaan.  
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Firm value adalah suatu objek esensial yang menyongsong keberlanjutan 

perusahaan untuk terus berkembang maju dan memiliki umur yang pajang (going 

concern). Sehingga sebagian besar emiten mendorong perusahaan untuk lebih 

berkomitmen dalam mengungkapkan informasi perusahaannya secara lengkap dan 

jujur yang diharapkan bisa meningkatkan value perusahaan mereka dikalangan 

investor atau pelaku eksternal ekonomi lainnya. Merujuk pada penjelasan tersebut, 

terdiri dari beberapa faktor yang mempengaruhi firm value. Suatu penelitian 

menyatakan faktor yang mempengaruhi perusahaan yaitu, ukuran perusahaan, 

leverage atau debt asset ratio perusahaan, kualitas laba dan (Return On Equaty) 

profitabilitas perusahaan (Wijaya et al., 2021). Perusahaan berlomba-lomba untuk 

meningkatkan value atau nilai perusahaan mereka pada calon pemegang saham dan 

masyarakat luas. Target pasar akan tercapai dan sesuai sasaran ketika perusahaan 

mampu mengendalikan dan meraih profitabilitas sebesar-besarnya sesuai keinginan 

perusahaan. Profitabilitas atau laba yang stabil menunjukkan kinerja perusahaan 

berjalan dengan baik dan mampu menguasai pasar, dimana produk yang 

dikeluarkan oleh perusahaan tersebut dikonsumsi atau digunakan oleh masyarakat, 

kepercayaan masyarakat inilah yang nantinya akan mempengaruhi firm value di 

pasar modal. 

Dewasa ini, terekspos bawasannya ada salah satu perusahaan yang sedang 

dilirik para investor yakni PT Bukit Asam Tbk atau PTBA perusahaan yang 

bergerak dalam mengelola sumber daya tambang dan pemasaran batu bara. 

pemicunya adalah karena sumber daya dan keuntungan yang dicapai perusahaan 

ini sangat tinggi walaupun resiko yang diterima juga akan lebih besar. Seperti yang 

kita tahu, sumber daya mineral nikel di Indonesia memiliki cadangan sebesar 21 

ton setara dengan 22 persen dari total persediaan nikel dunia. Dominasi Indonesia 

dalam kepemilikan sumber daya strategis ini mengindikasi potensi dalam 

pengembangan industri berbasis nikel. Dilansir dari media CNBC Indonesia 

(Setiawan V, 2024) PT Bukit Asam Tbk (PTBA) memperoleh penghargaan sebagai 

emiten dengan predikat saham terbaik pada tahun 2022 dalam kategori Big Cap 

untuk sektor energi. Pada konsolidasi finansial terminal 2023, perusahaan 
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mencatatkan akumulasi pendapatan sebesar Rp 38,55 triliun dengan apresiasi 

profitabilitas netto mencapai Rp 6,1 triliun. Dimana kenaikan laba ini juga diiringi 

dengan produktivitas operasionalisasi kegiatan pertambangan yaitu diangka 41,9 

juta ton yang naik menjadi 13 persen dari tahun sebelumnya mencapai 37,1 juta ton 

pada tahun 2023.  

Salah satu tujuan utama dari beberapa peusahaan tentunya ingin memperbesar 

laba atau profitabilitas yang dicapai. Ditilik dari impact pandemi Covid-19 dua 

tahun ke belakang dimana menimbulkan kemerosotan dari berbagai industri dan 

aspek terutama sektor ekonomi. Hal ini mungkin saja menjadi salah satu penyebab 

beberapa perusahaan melakukan manipulasi laporan keuangan untuk memperkecil 

beban pajak yang dibayarkan untuk memaksimalkan surplus sesuai target 

perusahaan. Laporan kerugian disebabkan penghindaran pajak terus mengalami 

peningkatan, puncaknya pada tahun 2020 lalu saat merabahnya wabah pandemi 

Covid-19 hampir Rp 67,6 triliun angka penghindaran pajak tercatat yang berasal 

dari kecurangan di beberapa entitas termasuk di Indonesia. Kecurangan di beberapa 

perusahan terus mengalami peningkatan Hal ini terjadi bukan hanya di Indonesia 

namun juga di dunia. Hasil penelitian dari (Cobham et al., 2020) terjadi peningkatan 

kecurangan di dunia. Tax Justice Network melaporkan bahwa kecurangan laporan 

keuangan menunjukan dominasi yang luar biasa dibanding jenis kecurangan lain. 

Efek pandemic dua tahun yang lalu menyebabkan beberapa perusahaan 

terpaksa melakukan pemutusan hubungan kerja dan merumahkan sebagian 

pegawai. Hasil survei dari Kementrian Ketenagakerjaan Republik Indonesia di 

akhir resolusi tahun 2020 menunjukan hampir 88% perusahaan mengalami 

depresiasi mulai dari produksi, suplai dan demand yang terus menurun. Langkah 

samping dari pengurangan tenaga kerja untuk mengikis jumlah beban upah gaji 

tidak serta merta menyelamatkan perusahaan dari belenggu depresiasi. Masih 

banyak tanggungan atau beban yang harus dibayarkan perusahaan walaupun 

mengalami penyusutan margin. Oleh karena itu, fenomena tax avoidance ini diduga 

disusutkan karena konsekuensi ketika tidak tercapainya target perusahaan. Kasus 

kecurangan terkait penghindaran pajak ini juga terjadi di Indonesia, Hasil dari 
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laporan ikhtisar koorporasi yang ada di luar negeri tahun 2020 menunjukan adanya 

kerjasama kesepakatan khusus yang menfaatkan hubungan bilateral atau 

multilateral antar negara. Diliput dari laman menpan.go.id (Tumangger, 2022) 

menurut direktur Direktorat Jendral Pajak Suryo Utomo akan lebih menelusuri dan 

teliti untuk melihat laporan keuangan dan transaksi-transaksi yang ada, termasuk 

rasio utang terhadap ekuitas. Untuk menghindari rentetan kasus penghindaran pajak 

atau tax avoidance. 

Sejalan dengan kasus dan referensi yang telah dijelaskan di atas adapun 

beberapa faktor yang teridentifikasi berpengaruh terhadap firm value yaitu beban 

pajak tangguhan, perencanaan pajak, kebijakan dividen (Safitri & Safii, 2022). 

Penelitian ini merupakan replikasi atau pengembangan dari penelitian yang ada 

sebelumnya dengan menambahkan variabel beban pajak tangguhan yang tidak diuji 

pada penelitian (Anisran, 2023) dimana penelitian tersebut menggunakan variabel 

tax planning, tax avoidance untuk meneliti pengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Kemudian, dalam penelitian yang dilakukan oleh (Safitri & Safii, 2022) dan 

(Panggabean & Ritonga, 2024) yang melahirkan kesimpulan bahwa pajak 

tangguhan berpengaruh terhadap firm value.  Sedangkan menurut studi yang diteliti 

oleh (Vianna & Yusnaini, 2022) dan (Putri et al., 2022) pajak tangguhan tidak 

berpengaruh terhadap firm value. Kemudian untuk variabel tax avoidance 

berdasarkan penelitian oleh (Kifli & Juliarto, 2022) dan (Arfiansyah, 2020) tax 

avoidance memiliki pengaruh terhadap firm value, penelitian ini tidak sejalan 

dengan penelitian oleh (Yuliandana et al., 2021) dan (Al Hazmi, 2024) yang 

melahirkan interpretasi bahwa tax avoidance tidak berpengaruh terhadap firm 

value. Variabel tax planning dinyatakan berpengaruh pada firm value dinyatakan 

oleh (Darmawan & Angelina, 2021) dan (Anisran, 2023). Namun, tax planning 

tidak berpengaruh terhadap firm value didukung oleh penelitian yang dilakukan 

(Safitri & Safii, 2022) dan (Vianna & Yusnaini, 2022). Penelitian ini khusus 

meneliti untuk perusahaan yang memiliki saham blue chip atau LQ-45 dan terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2020-2023. Alasan lain yang menjadi 

penelitian ini yaitu penulis ingin menambah wawasan serta menyebarluaskan 
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informasi betapa pentingnya menjaga citra dan kekayaan intelektual perusahaan 

yang sebagian besar diperoleh dari profitabilitas, kepatuhan terhadap perundang-

undangan. Berdasarkan hal tersebut maka penulis akan melakukan penelitian 

dengan judul : “Pengaruh Pajak Tangguhan, Tax Avoidance Dan Tax Planning 

Terhadap Firm Value (Studi Empiris Perusahaan LQ45 Yang Terdaftar Di 

Bursa Efek Indonesia Periode 2020-2023)”. 

1.2 Rumusan Masalah 

Penelitian ini akan menguji pengaruh pajak tangguhan, tax avoidance dan tax 

planning terhadap firm value dengan rumusan masalah apakah ada pengaruh 

besaran pajak tangguhan, tax avoidance dan tax planning terhadap firm value.  

Berdasarkan penelitian tersebut maka pertanyaan penelitian yang akan 

menjadi fokus peneliti adalah sebagai berikut: 

1. Bagaimana pengaruh pajak tangguhan terhadap firm value? 

2. Bagaimana pengaruh tax avoidance terhadap firm value? 

3. Bagaimana pengaruh tax planning terhadap firm value? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Mengarah pada rumusan masalah yang sudah disebutkan sebelumnya, tujuan 

dari studi ini adalah sebagai berikut: 

1. Menguji pengaruh pajak tangguhan terhadap firm value 

2. Menguji pengaruh tax avoidance terhadap firm value 

3. Menguji pengaruh tax planning terhadap firm value 

1.4 Manfaat Penelitian 

Beriringan dengan inti pembahasan dan tujuan penelitian, oleh karena itu, 

penelitian ini diharapkan memberikan manfaat pada pembaca yaitu sebagai berikut: 
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1.4.1 Manfaat Teoritis 

Studi empiris ini diharapkan dapat memberikan pemahaman yang 

mendalam tentang bagaimana strategi perpajakan perusahaan mempengaruhi nilai 

perusahaan yang mana objek penelitian ini berfokus pada perusahaan LQ-45. Hasil 

penelitian ini dapat memberikan kontribusi pada pengembangan literatur akademik 

dan menjadi reverensi bagi para pembaca.    

1.4.2 Manfaat Praktis 

Diharapkan bahwa penelitian ini akan menghasilkan informasi yang dapat 

memfasilitasi perusahaan dalam mengevaluasi aspek operasional internal yang 

berkorelasi dengan firm value. Adapun manfaat praktikal bagi berbagai pihak 

dijabarkan sebagai berikut: 

1. Bagi Peneliti 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memperluas basis informasi mengenai 

variabel-variabel yang mempengaruhi valuasi perusahaan yaitu berdasarkan 

hubungan antara pajak tangguhan, tax avoidance dan tax planning terhadap firm 

value. 

2. Bagi Perusahaan 

 Hasil penelitian ini diharapkan dapat membantu perusahaan dalam 

menemukan faktor-faktor yang dapat memengaruhi kredibilitas dan nilai 

perusahaan. Selain itu, memberikan suatu paduan untuk mengevaluasi pelaporan 

hasil kinerja operasional entitas. 

3. Bagi Investor 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan calon investor informasi 

terkait penilaian pajak tangguhan, tax avoidance dan tax planning dalam 

pelaporan finansial yang diterbitkan entitas korporat. Disamping itu, penelitian 

ini juga dapat menjadi pertimbangan dan bahan pengkajian yang memfasilitasi 
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calon investor dalam proses pengambilan keputusan untuk menyalurkan 

kepercayaan mereka dalam bentuk modal yang diinvestasikan pada instansi yang 

akan mereka pilih. 
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