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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Perusahaan pada umumnya memiliki tujuan untuk mendapatkan 

keuntungan yang maksimal agar dapat meningkatkan nilai perusahaan 

(Supriyadi & Setyorini 2020). Namun, perusahaan  tidak selalu bertujuan untuk 

menghasilkan keuntungan usahanya, terdapat faktor-faktor lain yang harus 

dimiliki perusahaan diluar meraih keuntungan usaha, seperti kesejahteraan 

shareholder (Halimah, 2020). Dengan pemegang saham yang sejahtera, maka 

perusahaan dapat menarik investor-investor lain untuk berinvestasi yang 

memberi dampak positif bagi perusahaan seperti harga saham yang tinggi bagi 

perusahaan (Putri & Agustin, 2023).   

Pada era modern seperti saat ini, image perusahaan go public untuk para 

investor bisa dilihat dengan harga saham yang tinggi (Faradilla & Agustin, 

2021). Harga saham yang tinggi akan menunjukkan citra perusahaan sebagai 

perusahaan yang memiliki nilai perusahaan yang baik (Riki et al., 2022). 

Dengan adanya harga saham yang tinggi dapat membuat investor 

mempertimbangkan perusahaan tersebut dan sebaliknya semakin rendah harga 

saham maka membuat kesan perusahaan tersebut menurun bagi para investor 

(Aprelia & Pernamasari, 2024).  

Banyak perusahaan yang hanya memikirkan faktor-faktor keuangan untuk 

meningkatkan nilai perusahaan tanpa memperhitungkan faktor lingkungan 
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(Saifuddin & Wiyono, 2023). Faktor-faktor ini meliputi lingkungan sekitar 

perusahaan, pihak-pihak luar yang berinteraksi dengan perusahaan, dan 

tangguh jawab atas manajemen tata kelola perusahaan tersebut, lebih jauh lagi 

terdapat faktor-faktor lain seperti green innovation dan carbon emission 

disclosure atau pengungkapan emisi karbon  yang dilakukan oleh perusahaan 

(Fitriana et al., 2024). Dengan menghiraukan nilai-nilai ini, tidak menutup 

kemungkinan jika investor dan masyarakat memiliki ekspektasi rendah 

terhadap perusahaan dalam aspek kepedulian terhadap lingkungan yang dapat 

memperburuk hubungan sosial perusahaan (Zaneta et al., 2023). 

Mencerminkan nama baik perusahaan sehingga dapat menarik investor bisa 

diupayakan dengan banyak aspek, salah satu variabel non-keuangan yang 

berperan penting adalah Environmental, Social, Governance (ESG) (Mellina 

& Hersugondo, 2021).  Artikel dari Hart & Zingales  (2017) berpendapat bahwa 

perusahaan sebaiknya perlu lebih banyak mempertimbangkan faktor-faktor 

non keuangan selain faktor keuangan seperti mendapatkan laba yang 

merupakan tujuan utama perusahaan. Pemegang saham tidak selalu 

memikirkan faktor pasti seperti pendapatan dan pengeluaran yang terdapat 

dalam laporan keuangan untuk meningkatkan nilai perusahaan, investor juga 

memikirkan faktor non-keuangan melalui laporan keberlanjutan seperti faktor 

lingkungan, sosial dan tata kelola perusahaan tersebut (Husada & Handayani, 

2021).  

Dengan melaksanakan praktik ESG, perusahaan memiliki kekuatan 

tambahan selain memperoleh nilai lebih dimata investor dari pesaing lain, 

perusahaan juga dapat memberikan dampak positif terhadap alam dan pihak-

pihak eksternal yang berkaitan dengan perusahaan setiap hari (Prayogo et al., 
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2023). Hasil penelitian yang dilakukan oleh Melinda & Wardhani (2020) 

menyebutkan bahwa variabel ESG score dapat memiliki pengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan, fenomena ini juga terjadi pada penelitian Nasution 

et al (2024) yang menyebutkan bahwa variabel ESG memiliki pengaruh 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Peneliti lain Negara et al (2024) 

menyebutkan jika pengungkapan ESG memiliki hasil yang positif tetapi tidak 

signifikan terhadap nilai perusahaan, sedangkan penelitian yang dilakukan 

Jeanice & Kim (2023); Prayogo et al (2023) menyebutkan bahwa variabel ESG 

belum menjadi prioritas investor dalam mempertimbangkan investasi terhadap 

perusahaan. 

Terdapat variabel lingkungan lain yang dapat mempengaruhi nilai suatu 

perusahaan selain ESG, diantaranya adalah Green Innovation  dan Carbon 

Emission Disclosure. Green Innovation atau disebut Inovasi Hijau adalah suatu 

inovasi untuk menciptakan seluruh kegiatan perusahaan menjadi ramah 

lingkungan (Dewi & Rahmianingsih, 2020). Terdapat banyak riset yang 

menemukan bahwa perusahaan-perusahaan melakukan pencemaran terhadap 

lingkungan dalam beberapa tahun terakhir. Penelitian Darza et al (2020); 

Yuddin et al (2023) menyebutkan bahwa terdapat pencemaran bahan kimia 

terhadap ekosistem laut dari perusahaan kapal di Indonesia, penelitian lain 

seperti,  Marizka & Faidati (2020); Sugiarti (2020); Pratiwi et al (2023) 

menyebutkan bahwa perusahaan-perusahaan kelas menengah yang terletak 

pada kabupaten-kabupaten berbagai daerah juga melakukan pencemaran 

terhadap lingkungan sekitar. 

Pada dasarnya tujuan utama perusahaan hanya berorientasi pada laba 

perusahaan tanpa memperdulikan faktor tersier seperti lingkungan dan 
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masyarakat sekitar (Silaban & Dewi, 2023). Maka pemerintah mengambil 

tindakan lebih lanjut dengan menerbitkan undang-undang baru terkait 

lingkungan yaitu, UU Lingkungan Hidup No. 46 Tahun 2017 tentang 

Instrumen Ekonomi Lingkungan Hidup yang sekarang diubah dengan 

Peraturan Pemerintah (PP) Nomor 22 Tahun 2021 tentang Penyelenggaraan 

Perlindungan dan Pengelolaan Lingkungan Hidup. Peraturan ini dibuat dengan 

harapan masyarakat indonesia dapat merasakan lingkungan hidup yang sehat 

tanpa pencemaran lingkungan. Dengan begitu, penerapan variabel lingkungan 

seperti Green Innovation untuk perusahaan-perusahaan indonesia  bisa 

menghindari pencemaran limbah hasil produk perusahaan yang dapat 

mengakibatkan dampak buruk pada lingkungan. Penelitian Fitriana et al (2024) 

yang menyebutkan bahwa Green Innovation memiliki pengaruh positif pada 

variabel nilai perusahaan, sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Yasya & 

Muchlis (2024) menyebutkan Green Innovation memiliki pengaruh negatif 

terhadap nilai perusahaan. 

Faktor lingkungan terakhir adalah Carbon Emission Disclosure.  Ke et al  

(2024) menemukan bahwa lingkungan alam seperti hutan dan tanah yang 

diproyeksikan bisa menyerap gas karbondioksida atau CO2 pada tahun 2023 

hampir berhenti melakukan fungsi. Dengan indikator CO2 di sekitar Gunung 

berapi Mauna Loa yang berada di Hawaii naik sampai 3.37 ± 0.11 PPM (Parts 

Per Million), hal ini lebih tinggi 86% dari tahun sebelumnya. Salah satu 

penyebab terjadinya masalah ini adalah emisi gas rumah kaca yang mengalami 

peningkatan tiap tahun karena aktivitas manusia (Zuhrufiyah & Anggraeni, 

2019). 
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Carbon Emission Disclosure merupakan suatu wujud rasa tanggung jawab 

dan bentuk peduli perusahaan terhadap lingkungan (Bahriansyah & Lestari 

Ginting, 2022). Tidak hanya untuk menjaga lingkungan agar terhindar dari 

pencemaran, perusahaan yang mengungkapkan emisi karbon secara transparan 

akan lebih menarik investor untuk berinvestasi  dengan dasar 

mempertimbangkan aspek etika bisnis yang baik (Ramadhan et al., 2023). 

Penelitian dengan variabel Carbon Emission Disclosure yang diteliti  

Bahriansyah & Lestari Ginting (2022); Fitriana et al (2024) menunjukkan jika 

emisi karbon mempunyai dampak terhadap variabel nilai perusahaan. 

Sementara itu, penelitian yang dilakukan Shafira (2024) menunjukkan bahwa 

variabel emisi karbon tidak berpengaruh terhadap variabel nilai perusahaan. 

Penelitian ini berfokus pada isu non-keuangan seperti, Environmental Social 

Governance (ESG), Green Innovation dan Carbon Emission Disclosure.  Hal 

ini dilakukan peneliti untuk menentukan nilai perusahaan menggunakan 

variabel-variabel non-keuangan seperti, pengungkapan lingkungan, 

pengungkapan sosial, pengungkapan tata kelola perusahaan, inovasi ramah 

lingkungan dan pengungkapan emisi karbon yang saat ini menjadi penting 

karena, di era modern nilai perusahaan tidak lagi sepenuhnya diukur melalui 

indikator keuangan. Investor saat ini juga mempertimbangkan respon 

perusahaan terhadap isu-isu global, seperti perubahan iklim, tuntutan sosial dan 

inovasi ramah lingkungan. Dengan pengungkapan-pengungkapan yang 

dilakukan perusahaan mengenai isu lingkungan ini maka, investor akan lebih 

percaya kepada perusahaan dalam pelaksanaan bisnis berkelanjutan yang 

berkorelasi dengan peningkatan nilai perusahaan. Dengan begitu, peneliti 

mendapat kesimpulan untuk membuat penelitian ini dengan judul “Pengaruh  
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Environmental, Social dan Governance (ESG), Green Innovation dan Carbon 

Emission Disclosure terhadap Nilai Perusahaan yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2019-2023.” 

1.2 Rumusan Masalah 

Penelitian ini memiliki rumusan masalah sebagai berikut : 

1. Bagaimana pengaruh hubungan antara Environmental, Social, dan 

Governance (ESG) terhadap nilai perusahaan ? 

2. Bagaimana pengaruh hubungan antara Green Innovation terhadap 

nilai perusahaaan ?  

3. Bagaimana pengaruh hubungan antara Carbon Emission Disclosure 

terhadap nilai perusahaan ? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan dari penelitian ini adalah : 

1. Menganalisis pengaruh Environmental, Social, dan Governance 

(ESG)` terhadap nilai perusahaan. 

2. Menganalisis pengaruh Green Innovation terhadap nilai perusahaan. 

3. Menganlisis pengaruh Carbon Emission Disclosure  terhadap nilai 

perusahaan. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Penelitian diupayakan bisa menghasilkan keuntungan seperti berikut : 

1. Untuk peneliti 

Penelitian ini diharapkan bisa menambah ilmu peneliti mengenai 

variabel-variabel yang terdapat di penelitian seperti, Nilai ESG, Green 

Innovation dan Carbon Emission. Penelitian ini juga diharapkan dapat 
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menambah skill dan teknik penulisan peneliti dalam membuat suatu 

karya ilmiah. 

2. Untuk pembaca 

Penelitian ini diharapkan dapat membuka wawasan dan pengetahuan 

bagi para pembaca agar dapat menambah ilmu ekonomi dan ilmu 

kesehatan lingkungan terkait dengan limbah perusahaan dan polusi 

udara yang membuat kualitas udara di bumi makin buruk dari tahun ke 

tahun. Untuk mengurangi polusi, tidak hanya serta merta menjadi 

tanggung jawab satu entitas. Maka dari itu, diharapkan dengan adanya 

literasi mengenai polusi, ini menjadi tanggung jawab semua 

masyarakat dalam mengurangi polusi yang terjadi dengan harapan 

menyelamatkan kesehatan manusia dan kesehatan alam untuk masa 

depan. 

3. Untuk perusahaan 

Penelitian ini diharapkan bisa membawa perspektif baru pada 

perusahaan melalui variabel-variabel independen penelitian yang 

dapat mempengaruhi nilai perusahaan, sehingga perusahaan nantinya 

dapat lebih aware terhadap masalah sekitar seperti, masalah 

lingkungan, pihak-pihak luar yang berkaitan dengan perusahaan dan 

tata kelola perusahaan itu sendiri. Dengan hasil penelitian ini 

diharapkan perusahaan bisa menemukan solusi yang tepat dan efisien 

untuk mengurangi dampak buruk yang dihasilkan dari hasil produk 

perusahaan. 
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