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ABSTRAK 

 

 

PENGARUH VARIABEL MAKRO EKONOMI, JUMLAH NASABAH, 

DAN PENDAPATAN PEGADAIAN TERHADAP PENYALURAN 

PEMBIAYAAN RAHN DI PEGADAIAN SYARIAH 

 

 

Oleh: 

Mirinda Gustria; Ichsan Hamidi 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh inflasi, harga emas, jumlah 

nasabah, dan pendapatan pegadaian terhadap penyaluran pembiayaan rahn di 

pegadaian syariah. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data time series 

periode 2012-2023. Teknik analisis yang digunakan adalah teknik uji regresi linier 

berganda yang menggunakan uji hipotesis dan uji asumsi klasik. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa variabel harga emas dan pendapatan pegadaian berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap penyaluran pembiayaan rahn, sedangkan variabel 

jumlah nasabah berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap penyaluran 

pembiayaan rahn, sementara variabel inflasi berpengaruh negatif dan tidak 

signifikan terhadap penyaluran pembiayaan rahn di pegadaian syariah periode 

2012-2023. 

Kata Kunci: Variabel Makro Ekonomi, Inflasi, Harga Emas, Jumlah Nasabah, 

Pendapatan Pegadaian, Penyaluran Pembiayaan Rahn, Pegadaian Syariah 
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ABSTRACT 

 

 

THE EFFECT OF MACROECONOMIC VARIABLES, NUMBER OF 

CUSTOMERS, AND PAWNSHOP INCOME ON RAHN FINANCING 

DISTRIBUTION IN SYARIAH PAWNSHOP 

 

 

By: 

Mirinda Gustria; Ichsan Hamidi 

 

This study aims to analyze the effect of inflation, gold prices, number of customers, 

and pawnshop income on the distribution of rahn financing in Islamic pawnshops. 

The data used in this study is time series data for the period 2012-2023. The analysis 

technique used is the multiple linear regression test technique using hypothesis 

testing and classical assumption testing. The results of the study indicate that the 

variables of gold prices and pawnshop income have a positive and significant effect 

on the distribution of rahn financing, while the variable number of customers has a 

positive and insignificant effect on the distribution of rahn financing, while the 

inflation variable has a negative and insignificant effect on the distribution of rahn 

financing in Islamic pawnshops for the period 2012-2023. 

Keywords: Macroeconomic Variables, Inflation, Gold Price, Number of 

Customers, Pawnshop Income, Rahn Financing Distribution, Sharia Pawnshop 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

Krisis ekonomi moneter Eropa yang terjadi pada tahun 2011 berawal dari 

rasio utang Yunani yang melampaui batas maksimum. Borosnya pengeluaran 

pemerintah Yunani yang dibiayai oleh utang. Keterkaitan antara bank dan lembaga 

keuangan Uni-Eropa akhirnya krisis dan utang Yunani berdampak ke Irlandia, 

Portugal, Spanyol dan yang lainnya. Krisis Uni-Eropa ini juga berdampak ke 

Indonesia. Hal ini dikarenakan Uni-Eropa menjadi tujuan ekspor bagi pelaku usaha, 

baik dari indonesia maupun negara lainnya (Rahmawati et al., 2021). Dampak bagi 

perekonomian Indonesia tingginya harga bahan baku impor sehingga barang 

kebutuhan rumah tangga harganya juga tinggi. Meskipun pemerintah telah 

menurunkan tarif bahan bakar minyak, namun harga kebutuhan pokok makin 

tinggi, daya beli konsumen semakin turun dan terjadinya peningkatan beban biaya 

bagi pelaku usaha (Wardani et al., 2024). 

Pada masa krisis ekonomi yang berkepanjangan melanda Indonesia saat ini 

khususnya masyarakat golongan menengah ke bawah mulai tertarik untuk 

memanfaatkan pegadaian syariah sebagai salah satu alternatif untuk mendapatkan 

kredit disamping lembaga keuangan bank lain yang sudah banyak dikenal 

masyarakat. Dalam menjalankan usahanya, masyarakat menengah kebawah banyak 

mengalami masalah terutama disegi permodalan. Untuk mengatasinya dengan 

mengajukan kredit pada lembaga keuangan non bank maupun pihak perorangan 

(Murtadho et al., 2018). 
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Peningkatan jumlah pembiayaan oleh masyarakat berpeluang bagi 

pegadaian syariah sebagai alternatif untuk menyalurkan pembiayaan kepada 

masyarakat golongan menengah kebawah yang kurang mendapatkan fasilitas kredit 

di perbankan. Pada umumnya, masyarakat berpartisipasi dalam pembangunan 

sering kali dihadapkan pada masalah dana baik untuk kebutuhan konsumtif maupun 

produktif. Oleh karena itu, bagi masyarakat yang membutuhkan dana mendesak 

beralih kepada produk penyaluran pembiayaan di pegadaian syariah yang 

berlandaskan syariah melalui pembiayaan dengan sistem Rahn. Produk rahn yang 

berlandaskan pada prinsip-prinsip syariah, dimana nasabah hanya akan dibebani 

biaya administrasi, biaya jasa simpanan dan pemeliharaan barang jaminan atau 

ijarah (Febriani et al., 2023). 

Pegadaian syariah pada dasarnya sebagai bagian dari sistem keuangan yang 

merupakan tatanan dalam perekonomian suatu negara yang memilki peran, 

terutama dalam menyediakan jasa-jasa di bidang keuangan. Karena, pegadaian 

syariah bagian dari lembaga keuangan non perbankan yang dalam usahanya tidak 

diperkenankan menghimpun dana secara langsung dari masyarakat dalam bentuk 

simpanan, maka pegadaian syariah hanya diberikan wewenang untuk memberikan 

pinjaman kepada nasabah (Syar et al., 2022). Dengan pegadaian syariah, orang yang 

menggadaikan barang tertutupi kebutuhannya tanpa harus kehilangan harta 

miliknya.  

Pihak pegadaian (Murtahin) mendapat ketenangan dan rasa aman, dan juga 

mendapat keuntungan biaya sewa tempat. Namun, agunan dalam pegadaian adalah 

amanat, hanya berfungsi sebagai jaminan utang pihak yang menggadai. Murtahin 
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dalam hal ini hanya mempunyai hak kebendaan, tidak boleh menyalahgunakan 

barang (Febriana & Sartiyah, 2021). Seperti teori dari Putri & Nur’aeni (2021) gadai 

adalah suatu hak yang diperoleh oleh seseorang yang mempunyai piutang atas suatu 

barang. Menurut syari’at Islam, gadai meliputi barang yang mempunyai nilai harta 

dan tidak dipersoalkan apakah termasuk benda bergerak atau tidak bergerak. 

Hadirnya pegadaian syariah termasuk sebuah lembaga yang relatif baru di 

Indonesia. Konsep operasi pegadaian syariah mengacu pada sistem administrasi 

modern, yaitu asas rasionalitas, efesiensi, dan efektivitas yang diselaraskan dengan 

nilai Islam. Fungsi operasi pegadaian syariah dijalankan oleh kantor-kantor cabang 

pegadaian syariah atau Unit Layanan Gadai Syariah (ULGS) sebagai satu unit 

organisasi dibawah binaan divisi usaha lain pegadaian (Wardani et al., 2024). 

ULGS merupakan unit bisnis mandiri yang secara struktural terpisah 

pengelolaannya dari usaha gadai konvensional. 

Pegadaian syariah dari tahun ke tahun mengalami peningkatan yang cukup 

pesat dari segi pembiayaan, jumlah nasabah, dan jumlah cabang pegadaian syariah 

di Indonesia. Dapat dilihat dari mayoritas masyarakat Indonesia yang beragama 

Islam, sehingga peluangnya cukup besar karena berapa produk inti pegadaian 

konvensional yaitu gadai Kredit Cepat Aman (KCA). Dalam kegiatannya terdapat 

beberapa yang dilarang dalam syariah Islam seperti menerima dan membayar bunga 

(riba) dalam sewa modal. Akibatnya, banyak orang yang beralih ke produk 

pegadaian berbasis syariah dengan menggunakan akad yang lebih adil dengan 

prinsip-prinsip syariah (Sari & Budiman, 2023). 
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Pada umumnya, peran pegadaian syariah sebagai lembaga pembiayaan saat 

ini dan di masa yang akan datang tetap penting untuk mencapai pemberdayaan 

ekonomi bagi masyarakat perkotaan dan pedesaan di Indonesia. Pengalaman 

memerangi masyarakat kecil selalu membuat pegadaian syariah sangat terbiasa 

menggerakkan perekonomian nasional. Masyarakat kecil yang pada dasarnya masih 

belum berkembang dan dalam situasi seperti ini, peran pegadaian syariah sebagai 

jaminan sosial untuk memberikan pinjaman berskala kecil, cepat, biaya ringan, 

murah dan mudah menjadi sangat penting bagi masyarakat (Hasrul et al., 2024). 

Pegadaian syariah mempunyai produk-produk utama untuk menyalurkan 

dananya kepada masyarakat. Produk-produk tersebut yaitu Rahn, Arrum dan Mulia. 

Rahn adalah produk jasa gadai yang berlandaskan pada prinsip-prinsip syariah, 

dimana nasabah hanya dibebani biaya administrasi, biaya jasa simpan, dan 

pemeliharaan barang jaminan (ijarah). Arrum (Ar-rahn usaha mikro kecil) 

merupakan produk pegadaian syariah yang melayani skema pinjaman berprinsip 

syariah bagi para pengusaha mikro kecil untuk keperluan pengembangan usaha 

melalui sistem pengembalian secara angsuran. Jaminan bisa berupa BPKP 

kendaraan, sehingga fisik kendaraan tetap berada di tangan nasabah untuk 

kebutuhan operasional usaha. Sedangkan Mulia adalah penjualan emas batangan 

yang dilakukan pegadaian syariah kepada masyarakat secara tunai ataupun 

angsuran dalam jangka waktu tertentu (Rosa et al., 2017). Mulia merupakan produk 

syariah yang diluncurkan pada tahun 2008 dan cukup mendapat respon yang baik 

dari nasabah. 
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Untuk menentukan jumlah penyaluran pembiayaan, pegadaian syariah akan 

dipengaruhi oleh kondisi internal dan kondisi eksternal. Faktor internal yang 

dimaksud yaitu bagaimana perusahaan dapat mengelola dengan baik seperti 

manajemen aset perusahaan, faktor 5C (character, capacity, capital, collateral, dan 

condition of economy) manajemen pembiayaan. Termasuk di dalam faktor internal, 

yaitu perkembangan jumlah nasabah dan pendapatan pegadaian. Sedangkan dari 

faktor eksternal, perusahaan juga memperhatikan kondisi perekonomian seperti 

inflasi dan harga emas. Sehingga pegadaian syariah diharapkan lebih selektif dalam 

memberikan aliran dana pembiayaannya untuk membantu masyarakat yang 

membutuhkan dana tunai secara cepat, syarat yang mudah dan prosedur tidak 

berbelit-belit (Aristianti et al., 2021).  

Jumlah nasabah yang meningkat maka pendapatan yang didapatkan oleh 

pihak pegadaian juga akan meningkat. Nasabah adalah pihak yang menggunakan 

jasa unit usaha syariah pada pegadaian yang memiliki komitmen untuk memberikan 

pelayanan yang terbaik dan bermanfaat bagi pelanggan setia, serta melakukan 

inovasi produk agar sesuai dengan perkembangan zaman sekaligus sejalan dengan 

keinginan dari nasabah (Apriani et al., 2021). 

Kondisi sebelumnya yaitu jumlah nasabah dan pendapatan, pegadaian 

syariah juga dihadapkan oleh masalah lain yang terus menerus mendapat perhatian 

pemerintah adalah masalah inflasi. Pengaruh inflasi ini melalui tingkat bunga 

nominal, dikarenakan tingkat bunga riil yang terbentuk dari tingkat bunga nominal 

dikurangi inflasi. Apabila inflasi tinggi maka tingkat bunga riil akan menurun, 



6 

 

seperti inila yang mengakibatkan naiknya jumlah penyaluran pembiayaan rahn 

yang diakibatkan turunnya tingkat bunga riil (Lubis, 2023). 

Kondisi eksternal lainnya adalah harga emas yang setiap tahunnya 

mengalami fluktuasi. Harga emas mempengaruhi jumlah pembiayaan rahn yang 

disalurkan, karena barang yang paling sering digadaikan adalah emas. Oleh karena 

itu, harga emas sangat mempengaruhi jumlah taksiran barang gadai lainnya. Harga 

emas yang terus mengalami kenaikan berdampak pada peningkatan omset 

pegadaian. Kenaikan harga emas membuat nilai taksiran terhadap barang jaminan 

ikut naik (Wardani et al., 2024). Hal ini tentu saja menjadi masalah bagi pegadaian 

syariah terutama dalam peningkatan penyaluran pembiayaan rahn dalam 

mengembangkan usaha masyarakat dari masa krisis hingga sekarang serta 

meningkatkan perekonomian di Indonesia. 

Disisi lain kenaikan pendapatan pegadaian di setiap tahunnya bisa 

meningkatkan jumlah penyaluran pembiayaan rahn yang disalurkan. Inflasi, harga 

emas, jumlah nasabah, dan pendapatan pegadaian adalah indikator yang tepat untuk 

menganalisis perkembangan pegadaian syariah. Hal ini dikarenakan pendapatan 

dapat mencerminkan profitabilitas pegadaian dan berperan penting dalam 

penyaluran pembiayaan rahn. Seperti yang di katakan dalam penelitian Aulia & 

Setiawan (2020) pendapatan pegadaian mempunyai hubungan yang signifikan dan 

positif kepada penyaluran pembiayaan rahn, dimana semakin tinggi laju pendapatan 

pegadaian yang menggambarkan semakin maraknya aktivitas penyaluran 

pembiayaan rahn melalui bidang-bidang usaha pegadaian yang secara 
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berkelanjutan menggambarkan pergerakan usaha perekonomian kepada 

masyarakat. 

Harga emas dan inflasi salah satu indikator yang tepat untuk menganalis 

perkembangan penyaluran pembiayaan rahn. Karena, pendapatan pegadaian dapat                                                   

menggambarkan profitabilitas pegadaian dan berperan penting dalam penyaluran 

pembiayaan rahn (Hijriah et al., 2017). Fluktuasi inflasi berpengaruh kepada 

naiknya harga pokok dan menambah masalah ekonomi yang melanda masyarakat 

Indonesia yang mengharuskan untuk memenuhi kebutuhannya baik produktif 

maupun konsumtif. Hal ini tentu saja menjadi masalah bagi pegadaian syariah 

terutama dalam peningkatan penyaluran pembiayaan rahn dalam mengembangkan 

usaha masyarakat dari masa krisis hingga sekarang serta meningkatkan 

perekonomian di Indonesia. 

Berdasarkan latar belakang di atas, maka peneliti ingin menjelaskannya 

dalam sebuah penelitian berjudul “Pengaruh Variabel Makro Ekonomi, Jumlah 

Nasabah Dan Pendapatan Pegadaian Terhadap Penyaluran Pembiayaan Rahn Di 

Pegadaian Syariah”. 

1.2.  Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, maka rumusan 

masalah dalam penelitian ini adalah bagaimanakah pengaruh inflasi, harga emas, 

jumlah nasabah, dan pendapatan pegadaian terhadap penyaluran pembiayaan rahn 

di pegadaian syariah? 
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1.3. Tujuan Penelitian 

Adapun yang menjadi tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis 

bagaimana pengaruh inflasi, harga emas, jumlah nasabah, dan pendapatan 

pegadaian terhadap penyaluran pembiayaan rahn di pegadaian syariah. 

1.4. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi semua pihak, 

diantaranya adalah sebagai berikut: 

1. Bagi Akademis 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat untuk para 

pembaca. Dapat membantu pengembangan ilmu pengetahuan untuk dijadikan 

sumber referensi yang dapat memberikan informasi teoritis dan empiris pada pihak-

pihak yang akan melakukan penelitian ini lebih lanjut dengan permasalahan yang 

sama, serta menambah sumber pustaka yang telah ada sebelumnya. 

2. Bagi Praktis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi yang bermanfaat 

bagi manajemen pegadaian syariah, baik berupa masukan maupun pertimbangan 

terkait, sehingga dapat berguna dalam pengambilan keputusan untuk merencanakan 

suatu strategi baru dan peningkatan kinerja dari pegadaian syariah. 
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