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ABSTRAK 

 

PENGARUH UTANG LUAR NEGERI, FOREIGN DIRECT INVESTMENT, 

PERSONAL REMITTANCES, DAN IMPOR TERHADAP PERTUMBUHAN 

EKONOMI DI NEGARA EMERGING MARKET 

 

Oleh : 

Jihan Rizky Cahyati, Alghifari Mahdi Igamo 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Utang Luar Negeri, Foreign 

Direct Investment, Personal Remittances, dan Impor terhadap Pertumbuhan 

Ekonomi di Negara Emerging Market yaitu Brazil, China, India, Indonesia, 

Thailand, Vietnam dari tahun 2013 hingga 2022. Penelitian ini menggunakan data 

sekunder yang bersumber dari world bank dengan metode regresi data panel model 

Common Effect Model (CEM). Hasil Penelitian ini menunjukan bahwa utang luar 

negeri, foreign direct investment, personal remittances, dan impor berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi di 6 negara emerging market. 

Berdasarkan hasil temuan, disarankan agar pemerintah negara emerging market 

untuk mengelola utang luar negeri secara efektif, memperkuat iklim investasi guna 

memaksimalkan FDI, mendorong pemanfaatan remitansi secara produktif melalui 

sistem keuangan formal dan dukungan UMKM, serta mengarahkan impor pada 

barang modal dan teknologi sambil mengendalikan impor barang konsumsi. 

Kata Kunci: Utang Luar Negeri, Foreign Direct Investment, Personal 

Remittances, Impor, Pertumbuhan Ekonomi, Emerging Market. 
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ABSTRACT 

 

THE EFFECT OF EXTERNAL DEBT, FOREIGN DIRECT INVESTMENT, 

PERSONAL REMITTANCES, AND IMPORTS ON ECONOMIC GROWTH 

IN EMERGING MARKET COUNTRIES 

 

By : 

Jihan Rizky Cahyati, Alghifari Mahdi Igamo 

This study aims to analyse the effect of External Debt, Foreign Direct Investment, 

Personal Remittances, and Imports on Economic Growth in Emerging Market 

Countries namely Brazil, China, India, Indonesia, Thailand, Vietnam from 2013 to 

2022. This study uses secondary data sourced from the world bank with the 

Common Effect Model (CEM) panel data regression method. The results of this 

study indicate that external debt, foreign direct investment, personal remittances, 

and imports have a positive and significant effect on economic growth in 6 

emerging market countries. Based on the findings, it is recommended that emerging 

market governments manage external debt effectively, strengthen the investment 

climate to maximise FDI, encourage productive use of remittances through the 

formal financial system and support MSMEs, and direct imports to capital goods 

and technology while controlling imports of consumer goods. 

Keywords: External Debt, Foreign Direct Investment, Personal Remittances, 

Imports, Economic Growth, Emerging Market. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Negara emerging market merupakan negara yang sedang berada dalam tahap 

transisi dari status negara berkembang menuju negara maju, dan salah satu ciri 

utamanya adalah tingkat pertumbuhan ekonomi yang relatif tinggi dan konsisten. 

Pertumbuhan ini biasanya didorong oleh proses industrialisasi, urbanisasi yang 

cepat, peningkatan produktivitas, serta reformasi kebijakan ekonomi yang 

mendukung iklim usaha dan investasi (Ramadhona et al., 2024). Maka, 

pertumbuhan ekonomi memiliki keterkaitan yang erat dengan negara-negara 

emerging market atau pasar berkembang. 

Pertumbuhan ekonomi merupakan salah satu indikator utama dalam mengukur 

keberhasilan pembangunan suatu negara. Pertumbuhan ekonomi dapat diartikan 

sebagai penjelasan mengenai faktor-faktor yang mempengaruhi peningkatan output 

per kapita dalam jangka panjang, serta bagaimana faktor-faktor tersebut saling 

berinteraksi sehingga tercipta sebuah proses. Salah satu tujuan utama setiap negara 

adalah mencapai tingkat pertumbuhan ekonomi yang lebih tinggi untuk 

meningkatkan kesejahteraan sosial. Namun, banyak negara berkembang masih 

menghadapi kendala dalam mencapai pertumbuhan yang diharapkan, yang 

disebabkan oleh berbagai faktor sosial-ekonomi dan politik, baik di tingkat 

domestik maupun global (Niranjala, 2023). Sehingga ketertarikan terhadap 

pertumbuhan ekonomi telah lama menjadi fokus utama dalam literatur ekonomi 
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pembangunan, serta menjadi salah satu topik yang paling menarik perhatian di 

negara-negara berkembang (Asmarani & Ningsih, 2023).  

Dalam penelitian ini, terdapat enam negara emerging market yang menjadi 

objek studi, yaitu Brazil, China, Indonesia, Thailand, Vietnam, dan India. Dengan 

pertumbuhan yang terus berlanjut, negara-negara ini diharapkan dapat memberikan 

kontribusi yang besar terhadap perekonomian global di masa depan. Dalam konteks 

ini, faktor-faktor yang mempengaruhi pertumbuhan ekonomi di negara-negara 

tersebut menjadi fokus penelitian untuk merumuskan kebijakan yang mendukung 

pembangunan ekonomi berkelanjutan. 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar 1. 1 Pertumbuhan Ekonomi di Negara Emerging Market 

Sumber : World Bank (diolah) 

Berdasarkan Gambar 1.1 menunjukkan pertumbuhan PDB negara emerging 

market dari tahun 2013 hingga 2022 menunjukkan dinamika yang dipengaruhi oleh 
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kondisi global dan domestik. Pada periode 2013–2014, pertumbuhan cenderung 

stabil dengan peningkatan moderat, mencerminkan pemulihan pascakrisis global. 

Namun, pada 2014–2016, beberapa negara mengalami perlambatan akibat 

penurunan harga komoditas dan ketidakstabilan politik, terutama di negara yang 

bergantung pada ekspor. Memasuki tahun 2016–2019, kondisi mulai membaik 

dengan tren pertumbuhan positif, didorong oleh peningkatan investasi, kestabilan 

ekonomi, dan penguatan sektor industri. Tahun 2020 menjadi titik balik dengan 

penurunan tajam di hampir semua negara akibat pandemi COVID-19 yang 

melumpuhkan aktivitas ekonomi. Meski begitu, pada 2021–2022 terjadi pemulihan 

yang kuat, terutama di negara yang cepat merespons krisis dengan kebijakan 

ekonomi yang adaptif. Secara keseluruhan, fluktuasi pertumbuhan selama periode 

ini mencerminkan sensitivitas negara emerging market terhadap guncangan 

eksternal dan pentingnya ketahanan ekonomi domestik. 

Namun demikian, pencapaian pertumbuhan ekonomi yang optimal sering kali 

dihadapkan pada berbagai tantangan, terutama dalam hal ketersediaan sumber 

pembiayaan, keterbatasan infrastruktur, serta ketergantungan terhadap sektor 

eksternal. Pada berikut ini Utang luar negeri, Foreign Direct Investment, Personal 

Remittances, dan Impor telah lama menjadi sumber pendanaan dan modal utama 

bagi negara-negara berkembang (Ratha, 2021). Setiap sumber ini menawarkan 

manfaat yang berbeda-beda. Seperti, utang luar negeri dapat menyediakan 

pembiayaan langsung untuk proyek-proyek besar, tetapi juga dapat membebani 

negara dengan kewajiban pembayaran yang tinggi dan meningkatkan risiko 

ketergantungan pada kreditur luar negeri.  



4 

 

Pada negara sedang berkembang, ketika sumber pembiayaan dalam negeri tidak 

mencukupi untuk mendukung kebutuhan pembangunan, pemerintah cenderung 

mencari pendanaan dari luar negeri (Darmawan, 2022). Salah satu solusi yang dapat 

ditempuh adalah memperoleh bantuan dari luar negeri , baik melalui bantuan luar 

negeri maupun melalui investasi asing langsung. Sehingga utang luar negeri telah 

menjadi salah satu sumber pembiayaan penting bagi negara-negara emerging 

market dalam upaya mereka untuk memperluas infrastruktur, meningkatkan 

produksi, dan mendorong pertumbuhan ekonomi secara keseluruhan (Ali & Hong, 

2024).  

Ketika suatu negara menerima pinjaman dari luar negeri, negara tersebut dapat 

mengimpor barang dan jasa senilai pinjaman tersebut tanpa harus mengekspor 

apapun sebagai imbalan. Namun, ketika tiba saatnya membayar kembali pokok dan 

bunga pinjaman, negara tersebut harus menanggung beban ekspor barang dan jasa 

(Lingga, 2023). Oleh karena itu, pembiayaan investasi melalui utang harus dikelola 

dengan produktif dan efektif, sehingga tingkat pengembaliannya lebih tinggi dari 

biaya pelunasan utang. Dengan demikian, utang luar negeri dan investasi memiliki 

keterkaitan yang erat.  

Keterkaitan erat ini terlihat jelas dalam era globalisasi saat ini, di mana arus 

modal lintas batas telah menjadi fenomena yang nyata. FDI telah menjadi 

komponen utama arus modal internasional dalam beberapa tahun terakhir dan 

dianggap sebagai instrumen penting dalam pembangunan ekonomi negara 

berkembang yang kekurangan modal. FDI membantu meningkatkan kapasitas 
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produksi ekonomi, menciptakan lapangan kerja, dan meningkatkan kesejahteraan 

di negara tuan rumah (Sahu, 2021).  

Pertumbuhan ekonomi dapat dipengaruhi oleh berbagai faktor seperti, remitansi 

dari komunitas ekspatriat telah menjadi sumber penting yang dapat meningkatkan 

devisa, mendorong pertumbuhan ekonomi, serta mengurangi dampak krisis pada 

negara berpendapatan rendah dan menengah, termasuk negara berkembang. Pada 

tenaga kerja Indonesia yang bekerja di luar negeri banyak yang bekerja sebagai 

tenaga kerja sektor formal maupun informal yang berada pada kategori tenaga kerja 

kurang terampil (semi-skilled labor) dan tenaga kerja tidak terampil (unskilled 

labor) (Afriska et al., 2019).  

Dibandingkan dengan investasi asing langsung dan remitansi, hubungan antara 

impor dan pertumbuhan ekonomi lebih kompleks. Meningkatnya impor barang 

konsumsi mendorong perusahaan domestik yang menggantikan produk impor 

untuk berinovasi dan melakukan restrukturisasi guna bersaing dengan pesaing 

asing. Namun, di sisi lain, masuknya barang konsumsi impor membuat pengusaha 

lokal enggan berbisnis karena sulit bersaing dengan harga produk impor yang lebih 

rendah. Selain itu, impor barang modal dan setengah jadi yang tidak dapat 

diproduksi secara domestik memungkinkan peningkatan konsumsi dan 

kesejahteraan masyarakat. Sebaliknya, pengeluaran impor yang berlebihan dapat 

menyebabkan defisit perdagangan dalam neraca pembayaran dan berdampak 

negatif pada pertumbuhan ekonomi (Niranjala, 2023). Oleh karena itu, peningkatan 

nilai impor mencerminkan tingginya permintaan domestik dan kemajuan ekonomi.  
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Dengan demikian, penelitian ini penting untuk dibahas karena mengusung tema 

yang relevan dan kompleks dalam kajian ekonomi negara-negara emerging market 

karena mengkaji faktor-faktor eksternal yang berperan signifikan dalam 

pertumbuhan ekonomi di negara emerging market, yang memiliki potensi besar 

namun juga menghadapi berbagai tantangan ekonomi. Utang luar negeri, Foreign 

Direct Investment, Personal Remittances, dan Impor merupakan sumber pendanaan 

dan modal yang berbeda, masing-masing dengan manfaat dan risiko tersendiri. 

Pemahaman mendalam tentang bagaimana setiap faktor ini mempengaruhi 

pertumbuhan ekonomi dapat membantu merumuskan kebijakan yang lebih tepat 

untuk memaksimalkan manfaat dan mengelola risiko, seperti ketergantungan pada 

modal asing, ketidakstabilan ekonomi global, dan masalah keseimbangan 

pembayaran.  

Dengan mempertimbangkan berbagai faktor, hasil dari penelitian ini 

diharapkan dapat memberikan pengetahuan yang lebih dalam tentang dinamika 

pertumbuhan ekonomi dan kebijakan yang dapat diambil untuk memaksimalkan 

potensi pertumbuhan di negara-negara tersebut. Sehingga fokus pada negara 

emerging market menjadi penting, karena banyak penelitian sebelumnya cenderung 

lebih menyoroti negara maju, sehingga penelitian ini menjawab kebutuhan untuk 

memahami dinamika dan tantangan unik dalam konteks ekonomi yang sedang 

berkembang.  
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1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang di atas, penelitian ini bertujuan untuk menjawab 

pertanyaan utama, Bagaimana Pengaruh Utang Luar Negeri, Foreign Direct 

Investment, Personal Remittances, dan Impor terhadap Pertumbuhan Ekonomi di 

negara-negara emerging market?  

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dibahas, maka tujuan dari penelitian 

ini adalah untuk mengetahui dan menganalisis Pengaruh Utang Luar Negeri, 

Foreign Direct Investment, Personal Remittances, dan Impor terhadap 

Pertumbuhan Ekonomi di negara-negara emerging market. 

1.4 Manfaat Penelitian 

Berdasarkan uraian yang telah disampaikan dalam penelitian ini, terdapat 

manfaat yang dapat diperoleh baik secara teoretis maupun praktis. Sebagai berikut: 

1.4.1 Manfaat Teoritis 

Secara teoritis, penelitian ini dapat berkontribusi pada pengembangan teori 

ekonomi, khususnya dalam konteks negara emerging market, dengan menganalisis 

interaksi antara Utang Luar Negeri, Foreign Direct Investment, Personal 

Remittances, Impor serta dampaknya terhadap Pertumbuhan Ekonomi. Hasil 

penelitian ini juga dapat menambah referensi dalam literatur yang ada, menjadi 

acuan bagi penelitian selanjutnya, serta memberikan kerangka kerja analisis yang 

bermanfaat bagi peneliti lain.  
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1.4.2 Manfaat Praktis 

Secara praktis, temuan penelitian ini dapat memberikan rekomendasi 

kebijakan bagi pemerintah dan pembuat kebijakan untuk merumuskan strategi yang 

tepat dalam mengelola Utang Luar Negeri, menarik  Foreign Direct Investment, 

dan memanfaatkan Personal Remittances demi memaksimalkan pertumbuhan 

ekonomi. Selain itu, investor dan pelaku bisnis dapat menggunakan hasil penelitian 

ini untuk mengidentifikasi peluang investasi yang lebih baik, sementara 

peningkatan pemahaman masyarakat mengenai faktor-faktor ekonomi tersebut 

dapat mendorong partisipasi aktif dalam diskusi dan pengambilan keputusan 

ekonomi. Dengan demikian, penelitian ini tidak hanya memberikan kontribusi pada 

pengembangan teori, tetapi juga memiliki implikasi praktis yang penting bagi 

pertumbuhan dan kesejahteraan di negara emerging market. 
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