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ABSTRAK
Analisis Kinerja Keuangan Pada Industri Rokok di Indonesia Periode 2014 -2017
Oleh :
Adira Raul Tama

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui kondisi kinerja keuangan
perusahaan pada industri rokok di Indonesia yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
meliputi PT HM Sampoerna Tbk, PT Gudang Garam Tbk, PT Bentoel Internasional
Investama Tbk, dan PT Wismilak Inti Makmur Tbk selama periode 2014 — 2017 yang
ditinjau dari rasio likuiditas, rasio solvabilitas, rasio profitabilitas, dan rasio aktivitas.
Sampel penelitian yang digunakan adalah data sekunder dengan metode purposive
sampling. Dapat disimpulkan bahwa PT HM Sampoerna Tbk memiliki kemampuan
yang baik dalam memenuhi kewajiban jangka pendek perusahaan (/ikuid). Hasil
analisis rasio solvabilitas menunjukkan bahwa PT Bentoel Internasional Investama
Tbk memiliki kemampuan yang lebih baik dalam memenuhi kewajiban jangka
panjangnya. Analisis rasio profitabilitas menunjukkan bahwa PT Wismilak Inti
Makmur Tbk memiliki keunggulan dalam kemampuan menghasilkan keuntungan.
Analisis rasio aktivitas menunjukkan bahwa PT HM Sampoerna Tbk lebih unggul
dalam menggunakan aktiva yang dimiliki perusahaan dibandingkan dengan PT
Gudang Garam Tbk, PT Bentoel Internasional Investama Tbk, dan PT Wismilak Inti
Makmur Tbk.

Kata Kunci : kinerja keuangan, likuiditas, solvabilitas, profitabilitas, aktivitas.
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ABSTRACT

Analysis of Financial Performance in the Cigarette Industry in Indonesia Period
2014-2017

By :
Adira Raul Tama

The purpose of this study is to determine the condition of the company's
financial performance in the cigarette industry in Indonesia which is listed on the
Indonesia Stock Exchange including PT HM Sampoerna Tbk, PT Gudang Garam
Tbk, PT Bentoel Internasional Investama Tbk, and PT Wismilak Inti Makmur Tbk
during the period 2014-2017 which is viewed from the liquidity ratio, solvency
ratio, profitability ratio, and activity ratio. The research sample used was
secondary data with a purposive sampling method. It can be concluded that PT
HM Sampoerna Tbk has good ability in fulfilling the company's short-term
(liquid) obligations. The results of the solvency ratio analysis show that PT
Bentoel Internasional Investama Tbk has a better ability to fulfill its long-term
obligations. Profitability ratio analysis shows that PT Wismilak Inti Makmur Tbk
has an advantage in the ability to generate profits. Activity ratio analysis shows
that PT HM Sampoerna Tbk is superior in using assets owned by the company
compared to PT Gudang Garam Tbk, PT Bentoel Internasional Investama Tbk,
and PT Wismilak Inti Makmur Tbk.

Keywords: financial performance, liquidity, solvency, profitability, activity.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Kualitas yang baik merupakan salah satu point sebagai penghantar
perusahaan menuju kesuksesan. Kinerja keuangan merupakan ukuran
prestasi perusahaan maka keuntungan adalah salah satu alat yang
digunakan oleh para manajer (Van Horne, 2012:24). Di era globalisasi ini
persaingan semakin ketat dan perusahaan baru banyak bermunculan, hal ini
mendorong perusahaan untuk beroperasi lebih efektif dan lebih efisien untuk
mencapai tujuan perusahaan yaitu mencari laba seoptimal mungkin.

Kinerja keuangan adalah suatu kegiatan yang dilakukan perusahaan
dalam mengukur prestasi perusahaan dalam menggunakan modal secara efektif
dan efisien demi tercapainya tujuan perusahaan. Alat yang digunakan untuk
mengukur kinerja keuangan adalah laporan keuangan. Laporan keuangan
menjadi objek dalam analisis keuangan, karena dalam laporan keuangan
terdapat informasi mengenai : kekayaan perusahaan, hutang perusahaan, modal,
aktivitas perusahaan, serta informasi aliran kas masuk dan kas keluar
perusahaan.

Analisis laporan keuangan merupakan salah satu bentuk yang dapat
digunakan untuk menilai Kinerja perusahaan apakah perusahaan dalam kondisi
yang baik atau tidak. Untuk mengetahui kondisi tersebut dapat dilakukan
berbagai analisis dan salah satunya yaitu analisis rasio. Suatu kinerja keuangan

yang seringkali dipakai dan diketahui oleh umum adalah analisis laporan



keuangan dengan menghitung tingkat likuiditas, solvabilitas, dan profitabilitas
suatu perusahaan (Irham, 2013:12).

Rasio yang digunakan dalam analisis laporan keuangan meliputi rasio
likuiditas, rasio solvabiltas, rasio profitabilitas, dan rasio aktivitas. Rasio
likuiditas digunakan untuk mengetahui kemampuan perusahaan dalam
memenuhi kemampuan jangka pendeknya yang jatuh tempo. Rasio solvabilitas
merupakan seberapa banyak perusahaan menggunakan dana dari hutang
(pinjaman). Rasio profitabilitas merupakan rasio yang menunjukkan
kemampuan perusahaan untuk memperoleh keuntungan dari penggunaan modal.
Rasio aktivitas digunakan untuk mengukur efektifitas perusahaan dalam
menggunakan modal yang tersedia. Salah satu hal yang penting dalam
penilaian prestasi perusahaan adalah kondisi keuangannya (Martono dan
Agus, 2010:46).

Industri Rokok merupakan industri yang menyerap tenaga kerja terbesar
di Indonesia, serta memberikan pendapatan pajak terbesar bagi pemerintah
(sumber : finance.detik.com). Kementerian Keuangan juga mencatat bahwa
penerimaan cukai rokok sebesar Rp 8,1 triliun pada dua bulan awal 2016.
Sementara itu, penerimaan cukai rokok pada APBN-P 2016 dipatok sebesar Rp
141,7 triliun. Angka ini lebih tinggi Rp 1,9 triliun dari target APBN 2016
sebesar Rp 139,8 triliun. Dalam APBN 2017, pendapatan negara dari cukai
rokok mencapai Rp 149,9 triliun, naik 6 persen dari APBN perubahan 2016.
Penerimaan cukai rokok ini setara dengan 10 persen target pendapatan pajak

2017 sebesar Rp. 1.498 triliun (sumber : nasional.kompas.com)



Dari penerimaan cukai rokok, ada pengambilan sebagaian dana ke
pemerintah daerah berupa dana alokasi kesehatan atau earmarking. Di tahun
2014 dana earmarking sebesar 11,2 triliun , tahun 2015 sebesar 15,14 triliun,
dan tahun 2016 sebesar 17 triliun. Alokasi dana yang meningkat setiap
tahunnya menggambarkan besarnya perhatian pemerintah terhadap aspek
kesehatan. Dana tersebut juga akan dialokasikan untuk persiapan pengalihan
pekerja dari industri rokok ke industri lain.

Industri rokok cukup banyak mengalami tantangan. Rokok dianggap
sebagai penyebab timbulnya penyakit, yang mengakibatkan pemerintah
membatasi ruang gerak industri rokok. Pemerintah mengeluarkan peraturan UU
penyiaran nomor 32 tahun 2002 yang melarang promosi rokok yang
menggambarkan pengguna rokok, setiap penyiaran iklan di media elektronik
dibatasi pada jam — jam tertentu. Selain itu pemerintah terus menaikkan cukai
rokok untuk menambah pendapatan pemerintah.

Perusahaan harus mencermati kondisi dan Kkinerja keuangan
perusahaannya agar dapat terus bertahan dan berkembang. Untuk itu diperlukan
analisis yang tepat untuk mengetahui bagaimana kondisi dan Kinerja
perusahaan. Analisis Kkinerja keuangan menggunakan analisis rasio dapat
memberikan pandangan yang baik tentang kondisi keuangan dan prestasi
perusahaan. Analisis rasio juga bermanfaat bagi investor dalam mengevaluasi
nilai saham dan adanya jaminan atas keamanan dana yang akan ditanamkan
pada suatu perusahaan. Dengan demikian analisis rasio dapat dijadikan tolak

ukur manajemen dalam pengambilan keputusan jangka pendek maupun jangka



panjang, peningkatan efisiensi dan efektifitas operasi serta untuk mengevaluasi
dan meningkatkan kinerja.

Industri rokok sangat menguntungkan negara, namun pemerintah terus
menyuarakan untuk membatasi konsumsi tembakau karena dianggap merugikan
dalam aspek kesehatan, dan kesadaran masyarakat akan bahaya rokok terhadap
kesehatan kini semakin meningkat. Ditambah dengan tarif bea cukai yang
berfluktuasi setiap tahunnya, ini merupakan masalah yang sedang dihadapi
perusahaan rokok. PT. HM Sampoerna, Tbk, PT. Gudang Garam Thbk, PT.
Bentoel International Investama Tbk, dan PT. Wismilak Inti Makmur Tbk
merupakan perusahaan rokok terkemuka di Indonesia dan menjadi perusahaan
go public yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. apakah masalah yang sedang
dihadapi industri rokok ini berpengaruh terhadap kinerja keuangan perusahaan.
Penulis tertarik untuk menganalisis kinerja keuangan perusahaan tersebut
dengan judul “Analisis kinerja keuangan pada industri rokok di Indonesia

periode 2014 — 2017”



1.2. Rumusan masalah
Berdasarkan latar belakang masalah di atas, maka rumusan masalah dalam
penelitian ini adalah : Bagaimana kondisi Kinerja keuangan PT HM Sampoerna
Tbk, PT Gudang Garam Tbk, PT Bentoel Investama Thk, PT Wismilak Inti

Makmur Tbk , periode 2014 — 2017 ?

1.3. Tujuan Penelitian
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui kondisi Kkinerja keuangan pada PT
HM Sampoerna, Tbk, PT Gudang Garam, Tbk, PT Bentoel Investama, Tbk, PT
Wismilak Inti Makmur Tbk, dari tahun 2014 — 2017 ditinjau dari analisis rasio
keuangan meliputi rasio likuiditas, rasio solvabilitas, rasio profitabilitas, dan
rasio aktivitas.

1.4. Manfaat penilitian
1.4.1 Bagi penulis
Hasil penilitian ini dapat memberikan tambahan ilmu pengetahuan tentang
pengaruh rasio keuangan likuiditas, solvabilitas, profitabilitas, dan aktivitas
terhadap kinerja perusahaan rokok yang terdaftar di BEI periode 2014 — 2017.
1.4.2 Bagi perusahaan
Sebagai bahan evaluasi dan bahan pertimbangan dalam mengambil keputusan.
1.4.3 Bagi Investor
Dapat dijadikan gambaran maupun pertimbangan dalam berinvestasi pada

perusahaan industri rokok.



1.4.4 Bagi Pihak Lain
Penilitian ini sebagai sarana, wacana, atau informasi yang dapat dipergunakan

untuk melakukan penelitian lain dengan variabel yang mungkin lebih bervariasi.
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