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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Pajak merupakan sumber utama pendapatan negara yang berperan dalam 

mendukung kepentingan nasional (Hermi & Petrawati, 2023). Sehingga dapat 

mempengaruhi kesejahteraan hingga perekonomian suatu negara. Hal ini 

menjadikan pajak sebagai sumber untuk membiayai semua pengeluaran negara 

seperti bantuan sosial hingga belanja APBN (Hermawan, Sudradjat, & Amyar, 

2021). Penerimaan pajak di Indonesia mengalami kenaikan, kenaikan ini berasal 

dari pajak pertambahan nilai dan tarif pajak penghasilan (Pratama, 2017). Namun, 

Direktorat Jenderal Pajak memperkirakan akan terjadi lonjakan praktik  

penghindaran pajak. Ini didasarkan karena perusahaan cenderung mengoptimalkan 

laba dengan strategi penghindaran pajak yang bertentangan dengan upaya 

pemerintah dalam memaksimalkan pendapatan negara (Nataliawati, Sulistyowati, 

Prananda, & Afifah, 2024).  

 
Gambar 1. 1 Grafik Realisasi Pendapatan Negara 

Sumber: Badan Pusat Statistik, 2025. 

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Realisasi Pendapatan Negara

Penerimaan Pajak
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 Negara telah mencatat jumlah realisasi pendapatan pajak naik secara teratur 

dari tahun ke tahun. Meskipun di tahun 2020 sedikit menurun yang dikarenakan 

Covid-19, berikut merupakan tabel realisasi pendapatan pajak dari kurun waktu 

2014 hingga 2024. Grafik menunjukkan bahwa tren penerimaan pajak dari tahun 

2014 hingga 2023. Secara umum, penerimaan pajak mengalami tren meningkat 

meskipun terdapat beberapa fluktuasi pada tahun-tahun tertentu. Pada periode 

2014-2017, penerimaan pajak relatif stabil dengan sedikit kenaikan setiap tahunnya. 

Mulai tahun 2018, grafik menunjukkan peningkatan yang lebih signifikan 

dibanding tahun-tahun sebelumnya. Pada tahun 2020, penurunan pendapatan terjadi 

akibat dampak pandemi Covid-19 yang mempengaruhi perekonomian. Namun 

Realisasi pendapatan negara mengalami peningkatan dari tahun 2021 hingga 2024, 

dengan puncaknya terjadi pada 2023 dan 2024 yang mencerminkan efektivitas 

kebijakan pemulihan ekonomi pasca pandemi. Kenaikan ini menunjukkan upaya 

pemerintah dalam meningkatkan kepatuhan pajak yang berdampak positif pada 

basis pajak. 

Tetapi banyak masyarakat yang tidak mendapatkan nikmat kemakmuran atas 

pembayaran pajak yang menimbulkan kekecewaan (Faisal & Rosid, 2022). Wajib 

pajak umumnya menerapkan strategi untuk mengurangi jumlah pajak terutangnya 

seperti dengan melakukan tax avoidance. Tax Avoidance adalah tantangan dalam 

proses pemungutan pajak yang mengakibatkan penurunan penerimaan kas negara 

(Maulana, Marwa, & Wahyudi, 2020). Tax avoidance umumnya dapat dipahami 

sebagai tindakan mengurangi beban pajak tanpa melanggar peraturan perpajakan 

(Dewi, 2023). Meskipun praktik ini tidak melanggar peraturan, namun berdampak 
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pada penerimaan pajak (Hossain, Ali, Ling, & Fung, 2024). Oleh karena itu, tax 

avoidance dapat menjadi masalah keberlanjutan yang mengancam sumber daya 

bersama bagi fungsi masyarakat (Bird & Davis-Nozemack, 2018). 

Di Indonesia, tax avoidance telah membuat rendah tax ratio sehingga menjadi 

perhatian serius bagi pemerintah. Akibatnya Indonesia menjadi negara dengan tax 

gap yang tinggi antara potensi penerimaan pajak dengan realisasi penerimaan pajak 

(Fitriantoro & Abbas, 2024). Fauzi (2024) berpendapat bahwa perusahaan memilih 

strategi seperti thin capitalization, transfer pricing dan depresiasi sebagai tax shield 

untuk memanfaatkan celah dalam peraturan perpajakan. Dengan begitu, Angelina 

et al (Angelina, Margaretha, Budiman, Kristanto, & Hartoni, 2022) menjelaskan 

bahwa ini mendorong perusahaan untuk lebih agresif dalam merancang strategi tax 

avoidance. Selain itu, kemampuan perusahaan untuk membayar kewajiban jangka 

pendek dengan aset lancarnya dapat mempengaruhi sejauh mana perusahaan 

menerapkan strategi tax avoidance (Sahabuddin, Arif, Fadiyah, & Putri, 2024). 

Praktik tax avoidance di Indonesia menyebabkan kerugian yang besar. 

Berdasarkan laporan Tax Justice Network (2022), kerugian dari tax avoidance 

mencapai 68,7 triliun. Kerugian ini, menurut Manihuruk et al (2021) di dominasi 

oleh wajib pajak badan dengan perusahaan manufaktur sebagai salah satu 

kontributor utama. Salah satu contohnya adalah kasus penghindaran pajak yang 

dilakukan oleh PT Adaro Energi (Wibowo, 2021). Perusahaan tersebut melakukan 

pemindahan pendapatan ke perusahaan yang ada di Singapura, sehingga hanya 

dikenakan pajak 10% yang seharusnya 50%. Perusahaan juga memanipulasi harga 

jual kepada perusahaan di Singapura tetapi tidak dengan konsumennya. Strategi ini 
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menunjukkan bahwa mekanisme transfer pricing dapat digunakan untuk 

mengurangi kewajiban pajak perusahaan.  

Namun, penelitian terkait hubungan antara thin capitalization, transfer pricing, 

dan capital intensity terhadap tax avoidance masih menunjukkan hasil yang tidak 

konsisten (Nadhifah & Arif, 2020). Salah satunya hasil penelitian Rini et al (2022), 

perusahaan yang menggunakan transfer pricing secara konservatif tidak memiliki 

dampak pada tax avoidance. Salwah & Herianti (2019) juga membuktikan thin 

capitalization tidak mudah untuk dilakukan karena adanya peraturan mengenai 

rasio hutang. Sementara itu, perusahaan dengan aset tetap yang tinggi akan 

cenderung fokus pada investasi aset dibandingkan mencari celah pajak (Evana & 

Putri, 2024). Tidak konsistennya hasil penelitian ini menunjukkan adanya faktor 

moderasi yang mempengaruhi. Islamic Corporate Governance menjadi variabel 

moderasi yang relevan dalam hubungan tersebut. 

Berbagai faktor mendorong perusahaan untuk melakukan tax avoidance. Salah 

satunya dengan menggunakan thin capitalization, transfer pricing dan capital 

intensity (Latif & Ajimat, 2023). Thin capitalization mencakup struktur 

pembiayaan perusahaan yang lebih mengandalkan utang daripada ekuitas. Namun 

PMK-169/PMK.10/2015 menjadi pembatas untuk mencegah penggunaan utang 

yang berlebihan (Saragih, Purnasari, & Setyowati, 2019). Peraturan ini mengatur 

rasio utang terhadap modal maksimal 4:1 (Wijaya & Arumningtias, 2021). Di lain 

sisi, transfer pricing berhubungan dengan penetapan harga transaksi antar entitas 

dalam satu grup perusahaan. Penetapan harga ini dapat mengurangi basis pajak 

sehingga meningkatkan efektivitas strategi tax avoidance. Mengutip pernyataan 
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Sebele-Mpofu (2021), Indonesia mewajibkan penerapan arm’s length principle. 

Regulasi ini akan membatasi manipulasi harga transfer yang dapat mengurangi 

kewajiban pajak secara tidak wajar. 

Selain melalui pengaturan harga, perusahaan juga dapat memanfaatkan struktur 

aset tetap sebagai strategi tax avoidance. Strategi ini dikenal sebagai capital 

intensity, yang mana perusahaan berinvestasi besar dalam aset tetap untuk 

mengurangi laba kena pajak melalui beban penyusutan (Widyastuti, Meutia, & 

Candrakanta, 2022). Namun faktor lain seperti islamic corporate governance 

memainkan peran penting dalam memastikan kebijakan sesuai dengan prinsip 

syariah (Arinta, 2018). Perusahaan dengan tata kelola syariah yang baik cenderung 

memiliki pengawasan lebih ketat terhadap praktik perpajakan (Risqiyah & 

Pramuka, 2021). Sehingga dapat memperkuat atau melemahkan hubungan antara 

variabel. Dengan demikian, islamic corporate governance diharapkan mampu 

memberikan pemahaman mengenai dinamika tax avoidance.  

Memahami faktor-faktor tersebut, penelitian ini akan difokuskan pada 

perusahaan manufaktur dengan sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di 

Indeks Saham Syariah Indonesia pada periode 2020-2024. Pemilihan sektor ini 

didasarkan pada kontribusi yang signifikan terhadap penerimaan pajak (Fitria & 

Handayani, 2019). Sejalan dengan itu, Bimo et al (2019) berpendapat bahwa sektor 

industri barang konsumsi menjadi penyumbang pajak terbesar, namun memiliki 

rasio pajak efektif yang rendah. Selain itu, perusahaan yang terdaftar dalam Indeks 

Saham Syariah Indonesia dianggap memiliki komitmen terhadap prinsip-prinsip 

syariah. Hal ini diharapkan dapat memberikan perspektif baru dalam melihat 
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hubungan antara thin capitalization, transfer pricing dan capital intensity terhadap 

tax avoidance.    

Perbedaan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya terletak pada 

penggunaan islamic corporate governance sebagai variabel moderasi. Penelitian 

Prayoga et al (2019) hanya menguji pengaruh thin capitalization, transfer pricing 

dan capital intensity terhadap tax avoidance tanpa mempertimbangkan faktor 

moderasi. Selain itu, penelitian ini menggunakan pendekatan yang lebih spesifik 

terhadap perusahaan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia. Fokus 

utamanya pada perusahaan yang beroperasi dalam lingkungan ekonomi berbasis 

syariah dan belum banyak dikaji dalam penelitian sebelumnya.  

Berdasarkan uraian di atas, penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh 

thin capitalization, transfer pricing dan capital intensity terhadap tax avoidance 

dengan islamic corporate governance sebagai variabel moderasi. Pada perusahaan 

manufaktur sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia  pada periode 2020-2024. Dengan mempertimbangkan tidak 

konsistennya hasil penelitian terdahulu, penelitian ini mengembangkan model 

analisis yang menjadikan islamic corporate governance sebagai variabel moderasi. 

Hal ini dilakukan untuk melihat apakah islamic corporate governance dapat 

memperkuat atau melemahkan hubungan antara thin capitalization, transfer pricing 

dan capital intensity terhadap tax avoidance.  

1.2 Rumusan Masalah 

Berlandaskan latar belakang yang telah diuraikan tersebut, maka rumuskan 

masalah dalam penelitian ini yaitu : 
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1. Apakah thin capitalization berpengaruh terhadap tax avoidance di 

perusahaan sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia? 

2. Apakah transfer pricing berpengaruh terhadap tax avoidance di perusahaan 

sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Indeks Saham Syariah 

Indonesia? 

3. Apakah capital intensity berpengaruh terhadap tax avoidance di perusahaan 

sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Indeks Saham Syariah 

Indonesia? 

4. Apakah islamic corporate governance dapat memoderasi pengaruh thin 

capitalization terhadap tax avoidance di perusahaan sektor industri barang 

konsumsi yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia? 

5. Apakah islamic corporate governance dapat memoderasi pengaruh transfer 

pricing terhadap tax avoidance di perusahaan sektor industri barang konsumsi 

yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia? 

6. Apakah islamic corporate governance dapat memoderasi pengaruh capital 

intensity terhadap tax avoidance di perusahaan sektor industri barang 

konsumsi yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Adapun dari pertanyaan penelitian di atas, maka tujuan penelitian ini adalah 

meliputi : 
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1. Menguji secara empiris pengaruh thin capitalization terhadap tax avoidance 

di perusahaan sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia. 

2. Menguji secara empiris pengaruh transfer pricing terhadap tax avoidance di 

perusahaan sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia. 

3. Menguji secara empiris pengaruh capital intensity terhadap tax avoidance di 

perusahaan sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia. 

4. Menguji secara empiris mengenai kemampuan moderasi islamic corporate 

governance dalam mempengaruhi thin capitalization terhadap tax avoidance 

di perusahaan sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia. 

5. Menguji secara empiris mengenai kemampuan moderasi islamic corporate 

governance dalam mempengaruhi transfer pricing terhadap tax avoidance di 

perusahaan sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia. 

6. Menguji secara empiris mengenai kemampuan moderasi islamic corporate 

governance dalam mempengaruhi capital intensity terhadap tax avoidance di 

perusahaan sektor industri barang konsumsi yang terdaftar di Indeks Saham 

Syariah Indonesia. 
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