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ABSTRAK

PENGARUH GREEN ACCOUNTING, INTENSITAS MODAL, DAN KEPEMILIKAN
INSTITUSIONAL TERHADAP PENGHINDARAN PAJAK (TAX AVOIDANCE)
PADA PERUSAHAAN PROPERTI & REAL ESTATE TAHUN 2020-2024

Oleh:
Ghinaa Dhiya’ulhaq Fithri

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh green accounting, intensitas modal, dan
kepemilikan institusional terhadap penghindaran pajak (tax avoidance) pada perusahaan
sektor properti dan real estate yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode
2020-2024. Variabel green accounting diproksikan dengan Environmental Disclosure Index
(EDI) berdasarkan standar GRI 300. Intensitas modal diukur menggunakan rasio total aktiva
tetap terhadap total aset, sedangkan kepemilikan institusional diukur dari persentase saham
yang dimiliki institusi terhadap jumlah saham beredar. Adapun penghindaran pajak
diproksikan dengan effective tax rate (ETR). Penelitian ini menggunakan pendekatan
kuantitatif dengan metode analisis regresi data panel yang diolah menggunakan aplikasi
EViews. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara parsial, hanya variabel kepemilikan
institusional yang berpengaruh signifikan terhadap penghindaran pajak, sedangkan green
accounting dan intensitas modal tidak menunjukkan pengaruh yang signifikan. Namun, secara
simultan green accounting, intensitas modal, dan kepemilikan institusional berpengaruh
signifikan terhadap penghindaran pajak. Temuan ini menunjukkan bahwa kepemilikan
institusional memiliki peran penting dalam pengawasan manajerial, khususnya dalam
mengontrol praktik penghindaran pajak. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan
kontribusi bagi perusahaan dalam penyusunan strategi keberlanjutan dan kepatuhan pajak,
serta menjadi masukan bagi regulator dalam merumuskan kebijakan fiskal yang lebih efektif.

Kata Kunci : Green Accounting, Intensitas Modal, Kepemilikan Institusional,
Penghindaran Pajak, Perusahaan Properti dan Real Estate, Environmental Disclosure

Index, Effective Tax Rate, Regresi Data Panel.
Palembang, 28 Juli 2025
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ABSTRACT

THE EFFECT OF GREEN ACCOUNTING, CAPITAL INTENSITY, AND
INSTITUTIONAL OWNERSHIP ON TAX AVOIDANCE IN PROPERTY AND REAL
ESTATE COMPANIES DURING THE 2020-2024 PERIOD

By:
Ghinaa Dhiya’ulhaq Fithri

This study aims to analyze the influence of green accounting, capital intensity, and
institutional ownership on tax avoidance in property and real estate companies listed on the
Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2020-2024 period. Green accounting is proxied
by the Environmental Disclosure Index (EDI) based on the GRI 300 standards. Capital
intensity is measured by the ratio of fixed assets to total assets, while institutional ownership
is measured by the percentage of shares owned by institutional investors relative to total
outstanding shares. Tax avoidance is proxied by the effective tax rate (ETR). This research
employs a quantitative approach using panel data regression analysis, processed through the
EViews application. The results indicate that, partially, only institutional ownership has a
significant effect on tax avoidance, while green accounting and capital intensity do not show
a significant influence. However, simultaneously, green accounting, capital intensity, and
institutional ownership have a significant effect on tax avoidance. These findings suggest that
institutional ownership plays an important role in managerial oversight, particularly in
controlling tax avoidance practices. This research is expected to contribute to companies in
developing sustainability strategies and tax compliance, as well as providing insights for
regulators in formulating more effective fiscal policies.

Keywords : Green Accounting, Capital Intensity, Institutional Ownership, Tax Avoidance,
Property and Real Estate Companies, Environmental Disclosure Index, Effective Tax Rate,

Panel Data Regression.

Palembang, 28 July 2025
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BAB I

PENDAHULUAN
1.1. Latar Belakang

Pajak memegang peranan penting dalam perekonomian suatu negara,
mengingat Anggaran Pendapatan dan Belanja Negara (APBN) sangat
bergantung pada penerimaan pajak yang jumlahnya jauh lebih besar
dibandingkan dengan sumber pendapatan lainnya. Oleh karena itu, banyak pihak
yang berupaya untuk mengurangi atau meminimalkan beban pajak yang harus
mereka tanggung. Namun, pembayaran pajak harus dilakukan sesuai dengan
ketentuan dan peraturan yang berlaku untuk menghindari pelanggaran hukum,
khususnya terkait penghindaran pajak (Adnan Ashari et al., 2020).

Meskipun secara hukum penghindaran pajak tidak dikategorikan sebagai
tindakan ilegal, praktik ini menimbulkan perdebatan etis serta berdampak pada
menurunnya potensi penerimaan negara. Di satu sisi, penghindaran pajak tidak
melanggar peraturan perundang-undangan yang berlaku. Namun, di sisi lain,
penghindaran pajak sering kali tidak disetujui oleh pemerintah karena dapat
mengurangi potensi penerimaan negara (Septanta, 2023). Untuk memberikan
gambaran empiris terkait tantangan yang dihadapi, berikut disajikan data

mengenai persentase rasio pajak di Indonesia selama periode tahun 2020-2024 :



Gambar 1. 1 Rasio Pajak di Indonesia.
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Pada Gambar 1.1 dapat dilihat bahwa rasio pajak di Indonesia mengalami
fluktuasi dari tahun ke tahun. Pada tahun 2020, rasio pajak tercatat sebesar 8,32%
seiring dengan dampak pandemi COVID-19. Kemudian, pada tahun 2021, rasio
pajak mengalami kenaikan menjadi 9,12%, dan kembali meningkat pada tahun
2022 menjadi 10,39%. Namun, pada tahun 2023, rasio pajak mengalami
penurunan menjadi 10,21%. Penurunan ini berlanjut pada tahun 2024, di mana

rasio pajak tercatat sebesar 10,08%.

Fluktuasi rasio pajak ini salah satunya dipengaruhi oleh penerimaan pajak
dari sektor perusahaan. Salah satu faktor yang menghambat optimalisasi
penerimaan pajak adalah penghindaran pajak (tax avoidance). Perusahaan
cenderung melakukan penghindaran pajak sebagai upaya untuk memaksimalkan
keuntungan. Aktivitas ini umumnya dilakukan dengan memanfaatkan celah
dalam peraturan perpajakan yang secara legal tidak melanggar hukum, namun
berpotensi menurunkan penerimaan negara dan memengaruhi kinerja fiskal

pemerintah (Rahmadani et al., 2023).



Selain itu, data dari direktorat jenderal pajak menunjukkan bahwa hingga
pertengahan tahun 2024, Indonesia berpotensi kehilangan penerimaan pajak
sebesar USD 2,736 miliar atau setara dengan Rp 44 triliun. Kerugian tersebut
disebabkan oleh praktik penghindaran pajak dan penggerusan basis pajak yang
dilakukan oleh perusahaan multinasional. Salah satu bentuk praktik yang umum
digunakan adalah base erosion and profit shifting (BEPS), yaitu pengalihan laba
ke negara dengan tarif pajak rendah atau bahkan bebas pajak (tax haven), yang
pada dasarnya sulit dijangkau oleh ketentuan perpajakan domestik. Kondisi ini
mengindikasikan bahwa penghindaran pajak masih menjadi tantangan signifikan
dalam optimalisasi penerimaan negara, terlebih di tengah upaya pemerintah

dalam meningkatkan rasio pajak nasional (Direktorat Jenderal Pajak, 2024).

Sebagai respons terhadap kondisi tersebut, pemerintah Indonesia
mengeluarkan peraturan menteri keuangan (PMK) nomor 136 tahun 2024
mengenai penerapan pajak minimum global (global minimum tax) dengan tarif
sebesar 15 persen bagi perusahaan multinasional. Kebijakan ini merupakan
implementasi dari pilar kedua OECD/G20 Inclusive Framework (Direktorat
Jenderal Pajak, 2024). Selain itu, Presiden Joko Widodo juga menetapkan
peraturan presiden (Perpres) nomor 63 tahun 2024 yang merevisi perjanjian
penghindaran pajak berganda (fax treaty) guna menutup celah yang selama ini

dimanfaatkan melalui praktik treaty shopping (Kamalina, 2024).



Oleh karena itu, penghindaran pajak menjadi isu penting yang perlu dikaji
lebih lanjut dalam konteks kebijakan perpajakan di Indonesia tahun 2020-2024,
terutama di sektor properti dan real estate, mengingat sektor ini merupakan salah
satu penyumbang besar terhadap perekonomian nasional dan memiliki
kompleksitas dalam pengelolaan keuangan perusahaan yang dapat membuka

peluang untuk praktik penghindaran pajak.

Salah satu indikasi bahwa suatu perusahaan melakukan penghindaran pajak
dapat dilihat dari kinerja organisasinya. Untuk mencapai kinerja yang optimal,
perusahaan perlu menerapkan strategi yang efektif, salah satunya dengan
memperhatikan faktor lingkungan. Pendekatan ini dikenal dengan istilah green
accounting, yaitu integrasi aspek lingkungan ke dalam pelaporan keuangan
perusahaan (Ulil Ilv Khasanah et al., 2023).

Berdasarkan penelitian terdahulu sebelumnya menunjukkan hasil yang
berbeda-beda tentang pengaruh green accounting terhadap penghindaran pajak.
Pada penelitian yang dilakukan oleh (Sipayung et al., 2024) menunjukkan hasil
bahwa green accounting berpengaruh positif terhadap penghindaran pajak.
Sedangkan pada penelitian yang dilakukan oleh (Candra et al., 2021) dan (Pesak
& Karundeng, 2023) menunjukkan hasil bahwa green accounting tidak

berpengaruh terhadap penghindaran pajak.



Selain kinerja organisasi, penghindaran pajak juga dapat diidentifikasi
melalui intensitas modal. Modal tetap perusahaan dapat memberikan dampak
negatif terhadap laba karena aset tetap mengalami penyusutan, yang pada
akhirnya menjadi beban biaya bagi perusahaan. Semakin besar biaya penyusutan
yang ditanggung, maka semakin kecil laba kena pajak, sehingga tarif pajak yang

dibayarkan pun menjadi lebih rendah (Rahmadani et al., 2023).

Berdasarkan beberapa penelitian terdahulu, ditemukan hasil yang beragam
terkait pengaruh intensitas modal terhadap penghindaran pajak. Pada penelitian
yang dilakukan (Rahmadani et al., 2023) menunjukkan hasil bahwa intensitas
modal berpengaruh positif dan signifikan terhadap penghindaran pajak. Pada
penelitian yang dilakukan oleh (Agustina & Hakim, 2021) menunjukkan hasil
penelitian bahwa intensitas modal berpengaruh negatif signifikan terhadap
penghindaran pajak. Pada penelitian yang dilakukan oleh (Zoebar & Miftah,
2020) menjelaskan hasil penelitian intensitas modal tidak berpengaruh terhadap

penghindaran pajak.

Indikasi lain dari tindakan penghindaran pajak adalah kepemilikan
institusional. Besar atau kecilnya kepemilikan institusional dalam suatu
perusahaan dapat memengaruhi kebijakan yang diambil oleh manajemen,
terutama dalam hal meminimalkan beban pajak yang harus dibayar (Septanta,

2023).



Berdasarkan penelitian terdahulu, ditemukan hasil yang berbeda-beda
mengenai pengaruh kepemilikan institusional. Penelitian yang dilakukan oleh
oleh (Ratnasari & Anita Nuswantara, 2020) dimana menunjukkan hasil
penelitian bahwa kepemilikan institusional berpengaruh positif terhadap
penghindaran pajak. Pada penelitian yang dilakukan oleh (Sari et al., 2020)
menunjukkan hasil yang berbeda yang dimana kepemilikan institusional
berpengaruh negatif terhadap penghindaran pajak. Sedangkan pada penelitian
yang dilakukan oleh (Septanta, 2023) menunjukkan hasil dimana kepemilikan

institusional tidak berpengaruh terhadap penghindaran pajak.

Berdasarkan penjelasan dan hasil penelitian terdahulu, ditemukan
perbedaan temuan terkait pengaruh green accounting, intensitas modal, dan
kepemilikan institusional terhadap penghindaran pajak (tax avoidance).
Perbedaan hasil tersebut menunjukkan adanya gap penelitian yang dapat
ditelusuri lebih lanjut. Oleh karena itu, penulis terdorong untuk melakukan

penelitian dengan judul :

"Pengaruh Green Accounting, Intensitas Modal, dan Kepemilikan
Institusional terhadap Penghindaran Pajak (7ax Avoidance) pada

Perusahaan Properti dan Real Estate Tahun 2020-2024."



1.2. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan, serta merujuk pada
beberapa penelitian terdahulu yang menunjukkan hasil yang tidak konsisten
mengenai pengaruh green accounting, intensitas modal, dan kepemilikan
institusional terhadap penghindaran pajak (tax avoidance), maka rumusan

masalah dalam penelitian ini adalah :

1. Bagaimana secara parsial green accounting memiliki pengaruh terhadap
penghindaran pajak (tax avoidance) pada perusahaan properti dan real
estate tahun 2020-2024?

2. Bagaimana secara parsial intensitas modal memiliki pengaruh terhadap
penghindaran pajak (tax avoidance) pada perusahaan properti dan real
estate tahun 2020-2024?

3. Bagaimana secara parsial kepemilikan institusional memiliki pengaruh
terhadap penghindaran pajak (fax avoidance) pada perusahaan properti dan
real estate tahun 2020-2024?

4. Bagaimana secara simultan green accounting, intensitas modal, dan
kepemilikan institusional memiliki pengaruh terhadap penghindaran pajak

(tax avoidance) pada perusahaan properti dan real estate tahun 2020-2024?



1.3. Tujuan Penelitian
Berdasarkan penjelasan latar belakang di atas, tujuan dari
penelitian ini yaitu:

a. Untuk mengetahui dan membuktikan secara empiris pengaruh green
accounting secara parsial terhadap penghindaran pajak (tax avoidance) pada
perusahaan properti dan real estate di Indonesia tahun 2020-2024.

b. Untuk mengetahui dan membuktikan secara empiris pengaruh intensitas
modal secara parsial terhadap penghindaran pajak (tax avoidance) pada
perusahaan properti dan real estate di Indonesia tahun 2020-2024.

c. Untuk mengetahui dan membuktikan secara empiris pengaruh kepemilikan
institusional secara parsial terhadap penghindaran pajak (tax avoidance)
pada perusahaan properti dan real estate di Indonesia tahun 2020-2024.

d. Untuk mengetahui dan membuktikan secara empiris pengaruh green
accounting, intensitas modal, dan kepemilikan institusional secara simultan
terhadap penghindaran pajak (tax avoidance) pada perusahaan properti dan

real estate di Indonesia tahun 2020-2024.

1.4. Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat baik secara teoritis
maupun praktis bagi berbagai pihak yang berkepentingan, sebagai berikut:
1. Manfaat Teoritis
Hasil penelitian ini diharapkan dapat memperluas wawasan dalam bidang
akuntansi, khususnya terkait pengaruh green accounting, intensitas modal,

dan kepemilikan institusional terhadap penghindaran pajak (tax avoidance)



pada perusahaan properti dan real estate di Indonesia. Penelitian ini juga
dapat menjadi referensi dan bahan perbandingan bagi penelitian-penelitian
selanjutnya.

. Manfaat Praktis

Secara praktis, hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi acuan bagi
manajemen perusahaan dalam menyusun strategi keuangan yang lebih bijak
dan berkelanjutan, termasuk dalam mengelola penghindaran pajak tanpa
melanggar ketentuan perpajakan. Selain itu, penelitian ini juga dapat
memberikan masukan bagi pemerintah, khususnya otoritas perpajakan,
dalam merumuskan kebijakan yang lebih tepat dan efektif guna
meningkatkan kepatuhan pajak perusahaan serta meminimalisasi

penghindaran pajak.
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